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Przyptyw kapitatu na duzych tematach
W $rode dobre nastroje utrzymywaly sie w Europie od rana. Zgodny z WiG20 2276,7 2,1% -7,5%
oczekiwaniami wynik wyboréw do amerykanskiego Kongresu, gdzie WIG30 25711 2,0% -8,8%
Republikanie stracili wigkszo$¢ w Izbie Reprezentantéw, ostabiat dolara. mW!G40 SR °~8"f’ '19’1:/°
Wykorzystalismy to w szczegdlnosci w pierwszej czesci sesji bedac 3\/""’(':380 23 2‘1‘:1 112 0/”’ 295370 //°
najlepszym indeksem w Europie. Ok. 12:00 WIG20 zyskiwat ponad 2% r—— 7766'7 2‘30/” :8'40/"
(2280 pkt) i poziom ten, mimo odwrotu dolara, udato sie utrzymac do konca — LCEDE e e
dnia. Niestety przyptyw kapitatu omingt mniejsze tematy. MWIG40 zyskat s chemia DTG A P
tylko 0,8% a sWIG8O0... stracit 1%. Technicznie udato sig¢ wyjS¢ ponad g pew 19804 21% 9.9%
pierwszy opor na 2230 pkt (WIG20). Teraz celem powinien by¢ lokalny wig energia 24374 2.8% -18,5%
szczyt z przetomu wrzesnia/pazdziernika (2320 pkt). Ryzyko ? Oczywiscie wic T 2095,4 0,1% 2,6%
dolar, bo wczoraj po potudniu/nocg zniwelowat wiekszg czes¢ stabosci po  wiG Media 46133 0,0% -3,7%
wyborach. Obecnie indeks dolarowy handlowany jest powyzej 96 USD czyli WIG Paliwa 72172 0,6% 11%
wsparcia, ktére wczoraj przebijaliSmy z hukiem. By¢ moze to tylko ruch WIG Spoz 35327 -0.8% -2,6%
powrotny ? Odpowiedz na to pytanie przyniosa kolejne sesje. Wazny w tym WG Surowce 36210 1.3% -17.6%
kontekscie bedzie komunikat po dzisiejszym posiedzeniu FOMC (20:00 W!GTelco ST 0 22100
CEST). Jest to konferencja bez sesji pytan i projekcji makro, ale zawsze 22&0 151 153779; ‘l’z‘;j‘ ‘13"'3?
istotna dla rynkow. K ti B BUX 38 198,0 1,4% -3,0%
rystian brymora S&P500 28139 2,1% 5,2%
DJIA 26 180,3 2,1% 5,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 75708 2,6% 9,7%
= Grupa Azoty/Police/Putawy: Wyniki za 3Q’18 zgodne z szacunkami, lepsza ii:::g;s Z Z;'g 11 ;0//: lf§£
pozycja gotéwkowa [komentarze BDM]; Some: A 50282 0.5% AT
= Energa: Wyniki za 3Q’18 zgodne z szacunkami [tabela BDM]; Zioto 12286 0,2% -5,9%
= CPS, Alior, XTB, Orzet Bialy, Oponeo: Wyniki 3Q'18; giediwﬂ Ggff;-o ggj -25;’/%
. L opa ) -0,9% 2%
= PKN Orlen: Grypa zaktada docelowo wymiane akcji i objecie 100% grupy EURIPLN 429 0.4% 2.6%
Lotos — D. Obajtek; USDIPLN 3,74 -0,8% 7.3%
= Tauron: Grupa przedstawi do URE nowy wniosek na taryfe G do 15 CHF/PLN 3,74 -0,4% 4,8%
listopada; EUR/USD 1,15 0,5% -4,5%
= Pekao: Bank podtrzymuje dwucyfrowy wzrost zysku netto w ‘18; SRRy SEE 0120 0:C20
= TIM: Sprzedaz w pazdzierniku wzrosta o 10,3% r/r [wykres BDM]; Fw20
= PGNIiG: Spotka jest zainteresowana akwizycjami na Morzu Norweskim; iariosg ATENS
Kurs otwarcia 2223 -14 -0,63%
= ING: Przyrost portfela kredytowego w "18 wyniesie 13-14 mid PLN; Kars Zamkn:ecia 2279 52 2,33%
= JSW: Spétka sfinansuje przejeci kontroli nad Praire Mining ze $rodkéw Kurs min. 2220 4 0,18%
wlasnych — D. Ozon; Kurs max. 2288 47 2,10%
= GetBack: Zarzad spétki wybrat jednego inwestora zainteresowanego MeClumen ebrot 20658 g7l (.05
nabyciem aktywow grupy: Otwarte pozycje 52 730 -819 -1,53%
= Ronson: W ’18 deweloper zamierza przekazaé ok. 800 lokali; Indeksy GPW
= Asbis: Spotka liczy na poprawe marzy brutto w 4Q’18; Indeks  Open Low  High ~ Close 1D Obrét
i . s WIG20 2 227,66 222753 228259 227665 2,1% 740
= LUG, ES-System, Ergis: Szacunkowe wyniki 3Q’18. WIG30 252576 252576 258230 257741 20% 890
WYKRES DNIA MWIG40 3 898,01 10828,67 1094345 3920,86 0,8% 209

SWIG80 10927,29 389381 393887 10846,74 -1,0% 31

.. - . . . . WIG-PL 5882742 5882742 5896814 58956,22 1,6% 979
0,
Walory Prairie Mining zyskaty na wczorajszej sesji ponad 12% w reakcji na ;o G CHEED SRR SIS LEh O

wypowiedzi Daniela Ozona dot. przejecia kontroli nad spotkg przez JSW.

WIG20

Prairie Mining - intraday Close mC 1D YTD
‘ u- L = Alior 58,25 7605 2,2% -26,7%
= . ccc 181,40 7468 5,2% -36,4%

™" cD Projekt 165,20 15879 1,2% 70,3%
‘ o Cyfrowy P. 21,80 13 942 1,9% -12,3%
Energa 8,31 3441 3,1% -34,7%
| 15 Eurocash 20,30 2825 -0,5% -23,3%
A Jsw 78,60 9229 -0,5% -18,4%
‘,‘ Lo KGHM 90,78 18 156 1,8% -18,4%

| ~ Lotos 75,52 13 962 0,3% 30,9%

[ Lep 8 495,00 15736 3,1% -4,7%
| - mBANK 417,40 17 670 2,3% -10,2%
'y | Orange 4,70 6168 1,7% -18,8%
R e v Pekao 111,50 29 265 3,3% -13,9%

PGE 11,04 20 642 2,2% -8,4%

1 PGNIG 6,43 37155 0,3% 2,2%

PKN Orlen 97,62 41 753 1,2% -7,9%

S v @ B ® 5 s 5 ¥ ® & ® ® w —  PKOBP 42,08 52 600 2,4% -5,0%
o5z o ey o i ) rh 5730 5 e R— PZU 41,9 36182 35% -0,6%
Zrodfo Dom Maklerskl BDM S. A., Bloomberg ESaniandergalskal S67.50 SEb1s) 2% g2
Tauron 1,91 3347 3,2% -37,4%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 291,00 666 -3,6%  47,0% ING BSK 173,40 22559 1,4%
Amica 102,80 799 -1,0% -18,3% Inter Cars 242,00 3429 -0,2%
Amrest 43,70 9270 9,3% 6,6% Kernel 51,90 4253 -1,9%
Asseco PL 49,00 4067 0,1% 11,4% Kety 341,50 3260 1,0%
Azoty 27,76 2754 9,6% -60,1% Kruk 200,40 3785 4,9%
Benefit Sys. 748,00 2138 -9,9% -36,1% LC Corp 2,60 1164 -3,3%
Bogdanka 58,30 1983 3,2% -13,0% Livechat 27,50 708 1,1%
Boryszew 4,75 1140 0,0% -48,5% Mabion 98,80 1356 0,9%
Budimex 12300 3140 -02% -42,0% Millennium 9,60 11646 1,6%
Cl Games 0,85 128 -2,3% -17,5% Netia 4,74 1591 -0,2%
Ciech 43,22 2278 0,6% -24,8% Orbis 70,20 3235 0,3%
Comarch 170,00 1383 0,0% -10,5% Pfleiderer 28,00 1812 0,0%
Dino 77,45 7593 -4,3%  -1,7% PKP Cargo 41,50 1859 -0,7%
Enea 8,61 3801 7,0% -25,1% PLAY 16,30 4139 1,9%
Famur 5,80 3334 -03% -6,5% Playway 131,00 865 7,8%
Forte 23,50 562 -1,9% -53,0% Polimex 3,06 724 1,3%
GetinNoble 0,55 554 0,0% -66,0% Sanok 24,70 664 1,2%
GPW 36,00 1511 0,4% -23,4% Stalprodukt 374,00 2087 -0,3%  -25,9% ) ) ar e Hay U [ ]
GTC 795 3844  -40% -189% Wawel 82600 1239 25% -19,9% — _—
Handlowy 71,30 9316 -0,6% -12,9% WP.PL 53,60 1551 0,4% 10,5%  Zradto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 08MAY2018-08NOV2018 CopyrightZ 2018 Bloomberg Finance L.P. 08-Nov-2018 07:43:12
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 07MAY2018-08NOV2018 Copyright? 2018 Bloomberg Finance L.P. 08-Nov-2018 07:42:55
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Grupa Azoty Spétka opublikowata raport za 3Q’18.
BDM: Wyniki zgodne z szacunkami z 31.10.2018. Lepsza od oczekiwari pozycja gotéwkowa (824 MPLN dtfugu netto
vs 648 min PLN po 2Q’18- spétka wyptacita 145 MPLN dywidend) wynikajgca z wyzszego CFO (324 min PLN- efekt
wydtuzenia spiaty zobowigzan handlowych 272 MPLN) i nizszego CAPEX (322 min PLN). Segmentowo 84 min PLN
straty EBITDA w nawozach czyli wigcej niz w rekordowo stabym 2Q’18 (dane rynkowe wskazywaty na wynik w
okolicach 0). Rozczarowaty réwniez tworzywa (tylko 32 MPLN EBITDA vs ok. 60 MPLN w minionych kwartatach) i
chemia (31 MPLN EBITDA vs ok. 100 min PLN w ostatnich kwartatach). Konferencja z Zarzgdem dzis$ o 11:30 (PAP
na Brackiej).
Wybrane dane finansowe [MPLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18szac.* réinica 3Q'18P BDM** réinica 3Q'18 konsens.**  réinica
Przychody 21961  2324,7 5,9% 2324,7 0,0% 2179,5 6,7% 2359 -1,5%
Wynik brutto na sprzedazy 457,2 219,1 -52,1% 435,4 -49,7%
EBITDA 255,3 44,1 -82,7% 44,1 0,0% 177,3 -75,1% 149 -70,4%
EBITDA Adj. 255,3 44,1 -82,7% 177,3 -75,1%
EBIT 100,5 -126,3 -225,6% 9,5 9
Zysk brutto 104,3 -126,8 -221,5% 7,9
2ysk netto 67,0  -105,6%**  -257,5% -116,8 -9,6% 3,1 -18
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 20,8% 9,4% 20,0%
Marza EBITDA 11,6% 1,9% 1,9% 8,1%
Marza EBIT 4,6% -5,4% 0,4%
Marza zysku netto 3,1% -4,5% -5,0% 0,1%
P/E 12m 53,3
EV/EBITDA adj. 12m 4,2
Zrédto: BDM, spoétka. *- Szacunki z 31.10.2018. **- prognozy i konsensus sprzed szacunkéw spotki. ***- dla j.dom
Police Spétka opublikowata raport za 3Q’18.
Wybrane dane finansowe [MPLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18szac.* réinica 3Q'18P BDM** réznica
Przychody 531,3 5521 3,9% 552,1 0,0% 583,9 -5,5%
Wynik brutto na sprzedazy 82,3 42,0 -49,0% 84,2 -50,2%
EBITDA 44,8 59 -86,7% 59 0,6% 31,8 -81,3%
EBITDA Adj. 44,8 59 -86,7% 31,8 -81,3%
EBIT 19,5 22,6 -215,7% 3,4
Zysk brutto 23,5 21,6 -191,8% 2,8
2ysk netto 20,0 -18,6***  -193,0% -19,6 -4,9% 2,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy  15,5% 7,6% 14,4%
Marza EBITDA 8,4% 1,1% 1,1% 5,4%
Marza EBIT 37%  -4,1% 0,6%
Marza zysku netto 3,8% -3,4% -3,6% 0,4%
P/E 12m
EV/EBITDA adj. 12m 80
Zrédto: BDM, spétka. *- Szacunki z 31.10.2018. **- prognozy i konsensus sprzed szacunkéw spotki. ***- dla j.dom
Putawy Spétka opublikowata raport za 3Q’18.
BDM: wcigz dobra pozycja gotéwkowa (512 MPLN gotéwki netto). Przy kapitalizacji 1,4 mid PLN spétka
handlowana przy EV/EBITDA 2,6x !
Wybrane dane finansowe [MPLN]
3Q'17 3Q'18 zmianar/r 3Q'18szac.* réinica 3Q'18P BDM** réinica 3Q'18 konsens.**  réznica
Przychody 7981 8386 51% 838,6 0,0% 805,0 4,2% 809 3,7%
Wynik brutto na sprzedazy 151,5 74,3 -50,9% 149,0 -50,1%
EBITDA 83,1 12,0 -85,5% 12,0 0,1% 58,0 -79,3% 54 77,7%
EBITDA Adj. 83,1 12,0 -85,5% 58,0 -79,3%
EBIT 34,4 -41,7 -221,2% 5,0
Zysk brutto 38,6 -42,7 -210,7% 7,9
2ysk netto 29,8  -358%**  -220,2% -35,9 -0,3% 6,4 6
Marza zysku brutto ze sprzedazy  19,0% 8,9% 18,5%
Marza EBITDA 10,4%  1,4% 1,4% 72%
Marza EBIT 43%  -50% 0,6%
Marza zysku netto 3,7% -4,3% -4,3% 0,8%
P/E 12m 11,7
EV/EBITDA adj. 12m 2,6
Zrédfo: BDM, spétka. *- Szacunki z 31.10.2018. **- prognozy i konsensus sprzed szacunkoéw spotki. ***- dla j.dom
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Energa Spétka opublikowata raport za 3Q’18
Wybrane dane finansowe [MPLN] i operacyjne
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 zmianar/r 3Q'18szac.
EBITDA 601 542 500 517 626 535 426 -15% 426
Dystrybucja 531 399 411 382 509 481 374 -9% 374
Sprzedaz -10 21 13 61 53 4 -7 -7
Wytwarzanie 104 73 90 131 103 65 66 -27% 66
Pozostate/korekty -24 49 -14 -57 -39 -15 -7 -7
One-offs 0 41 0 0 0 -4 0
EBITDA skoryg. 601 501 500 517 626 539 426 -15%
KDO
Produkcja energii brutto [GWh] 1022 1039 1059 1161 1038 849 963 -9% 963
Dystrybucja energii [GWh] 5623 5396 5446 5603 5856 5584 5487 1% 5487
Sprzedaz energii [GWh] 5093 5047 5092 5382 5224 4754 4752 7% 4752
CAPEX 217 311 266 608 257 365 416 56%
Dtug netto 4699 4497 4298 4425 4649 4472 4565 6%
/EBITDA adj. 23 2,2 2,0 2,1 2,2 2,0 2,2
EV/EBITDA skoryg. 3,8
Zrédio: BDM, spétka

PKN Orlen PKN Orlen po wykupie 32,9% akcji Grupy Lotos od Skarbu Panstwa i ogloszeniu wezwania na 66% kapitatu,
w trzecim etapie przeprowadzi wymiane akcji i obejmie 100% grupy Lotos - poinformowat prezes PKN Orlen
Daniel Obajtek.

Obaijtek pytany, jak przebiegaja prace nad potgczeniem z Grupg Lotos, zapewnit, ze wszystko idzie zgodnie
z planem. Zgodnie w wcze$niejszymi informacjami, w ramach prowadzonego procesu prenotyfikacji, PKN
Orlen przestat w potowie sierpnia do Komisji Europejskiej komplet analiz dotyczacych koncentracji.

Tauron Grupa przedstawi do URE nowy wniosek o taryfe G na ‘19 do 15 listopada — poinformowat wiceprezes Marek
Wadowski. "Prezes URE wezwat cztery grupy do przedstawienia nowych taryf. Do 15 listopada przedstawimy
nowg propozycje taryfy. Nie chcemy sie wypowiadac¢ jak ta propozycja bedzie sie ksztattowaé¢, bo staramy sie
przygotowac jak najlepszg" - poinformowat na konferencji Wadowski.

Wadowski dodat, ze taryfa to przede wszystkim koszty energii, ale i inne parametry.

Tauron zakfada, ze jest bardzo niskie prawdopodobienstwo obnizenia taryfy dystrybucyjnej w 2019 r. -
poinformowat wiceprezes Tauronu Marek Wadowski.

"Jesli chodzi o taryfe dystrybucyjng, to nie dotrzymalismy wskaznikow SAIDI i SAIFI. Moze sig wigc pojawic
efekt nizszej taryfy w 2019 roku. Stanowisko prezesa URE i projekt regulacji jakosciowej idzie w tym kierunku,
by obnizki taryfy nie byto" - powiedziat Wadowski na konferencji prasowej.

Grupa chce, by praktycznie wszystkie jej bloki braty udziat w aukcji w ramach rynku mocy. Aukcje mocowe na
dostawy w latach 2021-23 majg sie odby¢ w grudniu tego roku.

Tauron oczekuje pierwszych efektéw prowadzonych inwestycji w segmencie wydobycia w 2019 roku.
Wadowski poinformowat, ze stabe wyniki to efekt nizszego wydobycia, a sytuacja w tym segmencie jest
efektem wysokich oszczednosci w obszarze inwestycji w poprzednich okresach. Dodat, Zze obecnie Tauron
prowadzi trzy dziatania inwestycyjne w segmencie wydobycia. To budowa szybu Grzegorz w ZG Sobieski,
pogtebianie szybu w ZG Janina i program inwestycyjny w kopalni Brzeszcze.

Tauron ma problemy z rentownoscig dziatalnosci wydobywczej i to pomimo wyraznego wzrostu cen wegla. -
Parkiet

Pekao Grupa podtrzymuje, ze marza odsetkowa banku bedzie rosta kwartalnie o 1-2 pb — poinformowat Tomasz
Kubiak, wiceprezes banku. Liczy takze, ze w 4Q’18 koszty ryzyka beda nizsze niz w 3Q’18 i bedg zblizone do
poziomdw obserwowanych wczesniej
Bank podtrzymuje, ze w catym 2018 roku chce wypracowa¢ dwucyfrowy wzrost zysku netto — poinformowat
prezes banku Michat Krupinski.

,Dwucyfrowy wzrost zysku w 2018 roku jest naszg ambicjg i uwazamy, ze ten cel jest do zrealizowania” —
dodat.
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Spétka jest w stanie sfinansowac przejecie kontroli nad Praire Mining ze srodkéw witasnych, natomiast
pbzniejsze inwestycje w przejete aktywa bedg wymagaty finansowania diuznego - poinformowat dziennikarzy
prezes JSW Daniel Ozon. W jego ocenie do finalizacji rozméw moze dojs¢ w 1Q’19. Pytany, czy w gre moze
wchodzi¢ ogtoszenie wezwania, odpowiedziat, ze jest za wcze$nie na takie decyzje.

JSW jest zainteresowana wspotpracg z Bogdanka przy wspolnej inwestycji w kopalni Jan Karski - powiedziat
w $rode prezes JSW Daniel Ozon.

JSW we wspotpracy z JSW Innowacje i szwajcarskg spotkag AGT Management & Engieneering, chce
uruchomi¢ w ciggu najblizszych dwadch lat linie do produkcji nanostruktur weglowych - poinformowat prezes
JSW Daniel Ozon. W dalszej przysztosci rozwazana jest budowa zaktadu i dodatkowych linii do tej produkgiji.
Strony porozumienia zaktadajg, ze w pierwszym etapie produkcja siegnie 100 ton, co stanowi¢ bedzie kilka
procent $wiatowej produkcji nanostruktur.

Prezes Ozon liczy, ze za kilka lat Wyzszy Urzad Goérniczy zgodzi sie na dalszg eksploatacje partii ztoza wegla
w Ruchu Zofidéwka, wytgczonej po majowym wstrzgsie. Ubytek w wydobyciu chce pokry¢ dzieki planowanemu
przejeciu kontroli nad aktywami Prairie Mining.

ING Bank Slagski ocenia, ze przyrost portfela kredytowego w 2018 roku bedzie rekordowy i wyniesie 13-14
mild PLN. Bank optymistycznie patrzy na 2019 rok, liczy, ze sprzedaz kredytéw bedzie dobra, jednak
niekoniecznie dynamika wzrostu bedzie wyzsza niz w 2018 roku.

Prezes poinformowat, ze liczy, ze w IV kwartale bank otrzyma licencje operacyjng niezbedng do uruchomienia
banku hipotecznego.

Grupa mocno pracuje nad dywersyfikacjg dostaw, ale nie rozwaza kierunku iranskiego - powiedziat podczas
konferencji prasowej prezes Orlenu Daniel Obajtek.

Grupa jest nadal zainteresowana akwizycjami zt6z na Morzu Norweskim i rozwaza kierunek srédziemnomorski,
poinformowat prezes Piotr Wozniak.

"Nie zanosi sig, zeby w tym roku [doszto do kolejnej akwizycji], natomiast nigdy stanowczo nie moge
powiedzie¢" - powiedziat Wozniak dziennikarzom w Jastrzebiu-Zdroju. Podkresli, ze tempo akwizycji bywa
rézne i czasem do zmiany dochodzi z tygodnia na tydzien. Przypomniat, ze spdtka chce osiggng¢ wydobycie
2,5 mld m3 gazu ze zt6z norweskich.

PGNIG Termika ma w planach akwizycje i moze juz je finansowaé z wtasnych srodkéw.

"W planach sg akwizycje. Termika od czasu do czasu przynosi jakis projekt" - powiedziat Wozniak
dziennikarzom w Jastrzebiu-Zdroju.

"Spoike juz stac na to, zeby sie rozwija¢ przez akwizycje, nie muszg przychodzi¢ do spétki-matki po pienigdze,
tylko mogg to robi¢ samodzielnie" - dodat.

Odnoszgc sie do terminéw ewentualnych przejeé, powiedziak: "Ja mysle, ze cos sie wydarzy, ale nie dzis i nie
w tym roku".

W oddziale "Zofiéwka", nalezacym do PGNiG Termika Energetyka Przemystowa, oddano do eksploatacji jeden
z najnowoczesniejszych w Polsce wielopaliwowych blokéw energetycznych o mocy 80 MWe, podata spotka.

Objecie gazu ziemnego podatkiem od wydobycia niektérych kopalin w Polsce "absolutnie" nie zatrzyma
inwestycji, uwaza prezes Wozniak. Dodat tez, ze w dn. 8 listopada grupa zamierza podpisa¢ kontrakt na
dostawy LNG z amerykanskim partnerem.

Grupa spodziewa sie, ze marza brutto na sprzedazy grupy bedzie w czwartym kwartale nieznacznie wyzsza
niz w trzecim kwartale. Asbis liczy ponadto na "bardzo dobre" przeptywy operacyjne w koncowce roku.

Do konca 2018 roku Asbis chce koncentrowac sie na sprzedazy urzgdzen Apple szczegodlnie w Kazachstanie,
na Ukrainie i Biatorusi, ale widzi réwniez potencjat do wysokich wzrostéw na mniejszych rynkach, takich jak
Azerbejdzan, Gruzja i Armenia.

W Rosji dystrybutor liczy na wzrost wynikéw w zwigzku z duzymi projektami budowy centréw danych, gdzie
Asbis dostarcza procesory, dyski twarde oraz dyski SSD.
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W czwartym kwartale Asbis spodziewa sie wzrostu sprzedazy marek wtasnych, w zwigzku z op6znionym
startem sprzedazy nowej marki Perenio (czujniki bezpieczenstwa zwigzane z rozwigzaniami typu inteligenty
dom) oraz nowg ofertg marek Prestigio i Canyon. Tziamalis podat, ze obecnie sprzedaz marek wtasnych
Asbisu odpowiada za ok. 6% przychodéw spotki - w catym roku przychody z tego tytutu majg wynies¢ ok. 130
min USD wobec 120 min USD rok wczes$niej.

Asbis analizuje wprowadzenie kolejnej, czwartej, marki wtasnej, ktéra miataby by¢ zwigzana z produktami
serwerowymi. Spoétka planuje przekazac wiecej szczegotow na ten temat w lutym 2019 roku, po wynikach
rocznych.

TIM Sprzedaz w pazdzierniku'18 wzrosta o 10,3% r/r (narastajgco +16,1% r/r).

Sprzedaz miesigeczna 2017-2018 [MPLN]

80,0
75,0
70,0 V4
o m
60,0
! I\
550 N/
I \ ﬂ A )
50,0 7—\S
45,0 -~
40,0
35,0
300 +—F—+—7+—FFF—F—F——
= > o c 3 [*] o C c P el c
£ o T 9o o =
z £ 3 o g 8 N & 3
< S “« 2 B 5 ®»
©
o
— (17— 2018
Zrédio: BDM, spétka
Ronson Prezes Netzer ocenia, ze zrealizuje plan zaktadajacy przekazanie klientom ok. 800 lokali w catym ‘18 a w

przysztym roku osiggnie w tym obszarze lepszy wynik. Ponadto spotka zamierza rozpoczaé realizacje
inwestycji obejmujacych tacznie 480 lokali do konca br.

"Zwazywszy na trudne otoczenie, w jakim funkcjonuja dzi§ deweloperzy, nalezy doceni¢ tegoroczne wyniki
osiggniete przez spoétke i jej niezwykle doswiadczony zespét. Dzigki niemu zrealizujemy nasz plan zaktadajgcy
przekazanie klientom ok. 800 lokali w catym 2018 r. Jeszcze lepiej pod tym wzgledem zapowiada sie przyszty
rok. W 2019 r. planujemy bowiem ukonczenie projektow obejmujgcych fgcznie ponad 1 100 lokali, z czego 745
byto juz sprzedanych przed koncem wrzesnia tego roku" - powiedziat Netzer, cytowany w komunikacie.

Ronson Development planuje emisje obligacji w pierwszym kwartale 2019 roku. Jej wartos¢ moze wynie$¢
miedzy 30 a 50 min PLN - poinformowat zarzad spoétki. Deweloper podtrzymuje cele sprzedazowe na ten rok i
chce skupic¢ sie na odbudowie oferty. Dywidenda w 2019 roku moze by¢ wyzsza r/r.

LUG Wg wstepnych danych spétka wypracowata w 3Q’18 ok. 42,9 min PLN przychoddw, ok. 4,3 min PLN EBITDA
i 2,4 min PLN zysku netto.

Enter Air Spotka ztozyta w KNF wniosek o zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego
sporzadzonego w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu akcji serii D. Spdtka zamierzata przeprowadzi¢
publiczng emisje do 2,3 min akcji i pozyskaé ok. 60 min PLN na finansowanie nowych samolotéw.

Enter Air podata, ze wraz ze swojg spotkag zalezng zawarta z bankiem DVB Bank umowe na pozyskanie
finansowania dwoch samolotéw Boeing 737-8 MAX, ktérej wartos¢ ma wynies¢ ok. 374 min PLN. Dostawa
planowana jest w ciggu najblizszych tygodni.

"W naszej ocenie, obecna wycena gietdowa Enter Air nie odzwierciedla faktycznej sytuacji oraz potencjatu
spotki. Zdecydowalismy, ze najkorzystniejszym rozwigzaniem bedzie zawieszenie emisji nowych akciji, ktoéra
nie jest konieczna do finansowania dwéch pierwszych samolotéw (...)" - powiedziat, cytowany w komunikacie,
Grzegorz Polaniecki, cztonek zarzagdu Enter Air.
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Zarzad spotki wybrat jednego inwestora, ktory jest zainteresowany nabyciem jego aktywow, do dalszych
negocjacji. Inwestor wptacit 30 min PLN depozytu.

GetBack w zaktualizowanych propozycjach uktadowych zaktada sptacenie gtéwnych wierzycieli, w tym
obligatariuszy oraz kredytodawcow w 23,1%, a nie w 38%, jak planowat w propozycjach przedstawionych w
pazdzierniku - poinformowata spétka w komunikacie. 51,9% tych wierzytelno$ci ma zosta¢ umorzone, a
pozostate skonwertowane na akcje nowej emisji GetBack po cenie 5 gr.

Branza windykacyjna szacuje, ze w ubiegtym roku GetBack wygrat 80% przetargéw na sprzedaz portfeli
wierzytelnosci. — Dziennik Gazeta Prawna

Spotka wypracowata w 3Q’18 ok. 95 min PLN przychodéw, ok. 66,2 min PLN EBIT i 52,0 min PLN zysku
netto.

Spétka wypracowata w 3Q’18 ok. 132,5 min PLN przychodéw oraz poniosta ok. 5,9 min PLN straty EBIT i 4,2
min PLN straty netto.

Spotka wypracowata w 3Q'18 ok. 2,7 mid PLN przychodéw, ok. 396,5 min PLN EBIT i 227,1 min PLN zysku
netto.

Spotka wypracowata w 3Q’18 ok. 781,4 min PLN wyniku z tyt. odsetek, ok. 106,6 min PLN wyniku z tyt. prowizji
oraz 172,9 min PLN zysku netto.

Alior Bank po wynikach 3Q’18 podtrzymuije plany na caty 2018 rok, w tym kosztéw ryzyka banku na poziomie
1,8%.

Zgodnie z planami banku w 2018 roku wzrost wolumenu kredytéw brutto wynie$é ma 5,5-6 mld PLN, a marza
odsetkowa netto bedzie na poziomie 4,6%.

Bank nie zmienit takze swoich oczekiwan odnosnie zaktadanego wskaznika kosztéw do dochodéw, ktory na
koniec 2018 roku wynies¢ ma 44%.

Wedtug wstepnych danych spétka wypracowata w 3Q’'18 ok. 195,7 min PLN przychodéw, ok. 11,6 min PLN
EBITDA i 3,9 min PLN zysku netto.

InPost rozpoczat wspétprace z siecig Dino, dzigki czemu postawi paczkomaty InPost przy wybranych sklepach
sieci, podata spotka. Do konca roku InPost planuje powiekszy¢ infrastrukture do 4,5 tys. paczkomatow.

Cherrypick Games ustalit nowg date premiery swojego kolejnego tytutu - "Project Fame" na 22 listopada.
Woczesniej premiere planowano na 8 listopada.

Spétka wypracowata w 3Q'18 ok. 149,4 min PLN przychodéw oraz 2,9 min PLN zysku netto.
Wedtug danych MF spoétka we wrzes$niu zaptacita 130,8 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin.

W 3Q’18 grupa wypracowata 47,6 min PLN przychodéw oraz poniosta 1,3 min PLN straty EBIT i 2,9 min PLN
straty netto.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 29. na 19. Listopada br.
Spoétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 13. na 14. listopada br.
Spotka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 15. na 09. listopada br.
Spétka podata, ze tgczna wartos$é produkcji w jej zaktadach w pazdzierniku wyniosta 16,9 tys. mkw.
Spoétka zmienita date publikacji raportu za 3Q’18 z dn. 22. na 15. listopada br.

Wg wstepnych danych grupa wypracowata w 1-3Q’18 ok. 142,5 min PLN przychodéw, ok. 7 min PLN EBIT i
6,4 min PLN zysku netto.

Spdtka zawarta warunkowg umowe na dostawe zestawu urzgdzen klasy Mikrus do podziemnej eksploataciji
niskich poktadéw wegla kamiennego o szacowanej wartosci 16,6 min EUR. Kupujgcym jest chinska spotka
Shenhua Logistics Group Corporation.

Rada nadzorcza Boryszewa powotata 7 listopada na stanowisko prezesa spotki Piotra Lisieckiego.
Dotychczasowy p.o. prezesa Boryszewa Piotr Szeliga zostat prezesem Impexmetalu.
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Rada Polityki Pienieznej na srodowym posiedzeniu pozostawita stopy procentowe NBP na niezmienionym
poziomie, referencyjna stopa procentowa NBP wynosi¢ bedzie nadal 1,50% w skali rocznej.

RPP ocenia, ze inflacja w 2019 r. moze przekroczy¢ 2,5%, cho¢ pozostanie w dopuszczalnym pasmie
odchylen od celu - podano w komunikacie po posiedzeniu. Rada podtrzymata, ze obecny poziom stop proc.
sprzyja utrzymaniu gospodarki na $ciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowac réwnowage
makroekonomiczng.

W Swietle nowej projekcji NBP nie wida¢ przestanek, zeby w 2019 roku stopy procentowe miaty ulec zmianie
- poinformowat Adam Glapinski, prezes NBP.

Tempo wzrostu PKB w Polsce spowolni z ponad 5% do 3,6-3,4% z powodu wyhamowania gospodarki w
Europie Zachodniej - ocenit Adam Glapinski, prezes NBP.

Inflacja z 50% prawdopodobienstwem uksztattuje sie w ‘18 w przedziale 1,7-1,9% r/r, w ‘19 w przedziale 2,6-
3,9%, aw ‘20 w przedziale 1,9-3,9% - wynika z projekcji Departamentu Analiz Ekonomicznych NBP. Wedtug
DAE, wzrost PKB z 50% prawdopodobienstwem wyniesie 4,4-5,2% w ‘18, 2,7-4,4% w “19i 2,3-4,2% w ‘20.

Projekcje PKB i CPI [%]

2018 2019 2020
PKB 4,4-5,2 2,7-4,4 2,3-4,2
Pl 1,7-1,9 2,6-3,9 1,9-3,9

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., NBP

Spotka ztozyta wniosek o pilne rozpoznanie wniosku o wszczecie przyspieszonego postepowania uktadowego
z pazdziernika.

Konsorcjum firm: Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe Maksbud (lider), Unibep i Przedsiebiorstwo Robét
Drogowo-Mostowych "Trakt" podpisato umowe o wartosci ok. 124,7 min PLN netto na realizacje inwestycji
drogowej pn. "Budowa i rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 690 wraz z drogowymi obiektami inzynierskimi i
niezbedng infrastrukturg techniczng na odcinku Ciechanowiec — Ostrozany”. Na Unibep przypada ok. 40 min
PLN netto wynagrodzenia.

Deweloper gier zapowiedziat premiere gry "This War of Mine: Complete Edition" (TWoM) na Nintendo Switch
27 listopada.

Grupa otrzymata prawomocne pozwolenie na budowe osiedla Modern City na warszawskim Bemowie, podata
spotka. Inwestycja sktadac¢ sie bedzie w sumie z ponad 800 mieszkan w ramach 9 etapdw.

Grupa dostarczy zintegrowany system informatyczny Asseco Medical Management Solutions (AMMS), ktéry
bedzie dziatat w placéwkach medycznych podlegtych Powiatowemu Centrum Zdrowia (PCZ) w Malborku.
Planowane wdrozenie systemu jest przewidziane na poczatek 2019 r. Dodatkowo Asseco dostarczy system
mMedica do obstugi pacjentow w Centrum Profilaktyki i Terapii Uzaleznien w Malborku, ktére jest partnerem
PCZ w realizacji projektu informatyzaciji.

Spétka podata, ze otrzymata dofinansowanie w wysokosci 6,9 min PLN na realizacje projektu "Wzrost
konkurencyjnosci firmy Bloober Team S.A. dzieki inwestycji w nowoczesng infrastrukture umozliwiajacg
tworzenie innowacyjnych gier powstatych w wyniku zrealizowanych prac badawczych.

ZUS podat w komunikacie, ze przekazat OFE w biezgcym tygodniu 461,8 min PLN.

W 4Q’18 nastgpito wyrazne pogorszenie trendu koniunktury w sektorze budowlanym - wynika z badania
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH. Ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON) wyniést -2
pkt., nizej o 26 pkt. Q/Q i nizej o 10 pkt. w ujeciu r/r.

"(...) Obserwujemy (...) wyrazne pogorszenie koniunktury w budownictwie. (...) Szczegdlnie duzy spadek
wskaznika koniunktury w stosunku do 4Q’17 wystepuje w grupie zaktadéw wykonujgcych prace zwigzane ze
wznoszeniem budynkéw (PKD 41). W obecnym kwartale wskaznik jest ujemny i wynosi -4,4 wobec wysokiej,
dodatniej wartosci 20,7 sprzed roku" - napisano.

"Zaktady budowlane oceniajg sytuacje we wtasnej branzy gorzej niz sytuacje w catej gospodarce. Trend ocen
budownictwa maleje w znacznie szybszym tempie niz trend ocen gospodarki. (...) Trend produkcji maleje od
poczatku biezacego roku. (...) Obecnie znaczne podwyzki cen majg miejsce zaréwno w duzych, jak i
mniejszych zaktadach, zaréwno w sektorze publicznym, jak prywatnym" - dodano.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadne rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

041993

BAH

GNB, Idea Bank

Impexmetal

PCM
PGNIG

Baltona

Rynek gier

Gazownictwo

Branza
turystyczna

Famur

Ferro

BIULETYN PORANNY

czwartek, 8 listopada 2018

Jaguar Land Rover Deutschland, spotka bedaca centralg koncernu Jaguar Land Rover na Europe, odkupi od
spotki zaleznej z grupy BAH niesprzedane, niezarejestrowane i fabrycznie nowe samochody karki Jaguar i
Land Rover oraz czegsci zamienne. Spotki BAH i Jaguar Land Rover Deutschland podpisaty w tej sprawie list
intencyjny.

Zgodnie z jego trescig, odkup ma nastgpi¢ po wygasnieciu umowy importerskiej z 31 maja 2016 roku.
Wygasnigcie umowy importerskiej, w zwigzku z jej wypowiedzeniem, nastgpi 1 sierpnia 2020 roku.

Jerzy Pruski ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa Getin Noble Banku.

Rada nadzorcza powierzyta petnienie obowigzkéw prezesa Idea Banku Jerzemu Pruskiemu po rezygnaciji
prezesa Tobiasza Burego.

Rada nadzorcza i zarzad Impexmetalu podjeli decyzje o wstrzymaniu realizacji strategii rozwoju na lata 2018-
2026 - poinformowata spétka w komunikacie. W najblizszych miesigcach zarzad zamierza opracowacé i
przedstawi¢ do akceptacji rady nadzorczej zmodyfikowang strategie rozwoju.

W ocenie zarzadu, realizacja przyjetej strategii w obecnych warunkach rynkowych nie spetitaby
oczekiwanych przez spétke kryteriow co do okresu zwrotu inwestycji i zatozonego poziomu zysku
operacyjnego.

PKO Leasing wezwato do sprzedazy 11,9 min akcji Prime Car Management, stanowigcych 100% akcji, po
11,38 PLN za akcje.

Spétka zawarta wigzgcg umowe diugoterminowg zakupu gazu LNG z firmg Cheniere Marketing International.
Umowa zostata zawarta na 24 lata.

Spoétka podata w komunikacie, ze otrzymata odpis pozwu zlozonego przez Lagardere Travel Retail przeciw
Portowi Lotniczemu Wroctaw i Baltonie. Pozew dotyczy Zzadania uniewaznienia umowy zawartej miedzy PL
Wroctaw i Baltong na najem powierzchni.

Globalna warto$¢ sprzedazy na rynku gier w | pétroczu wyniosta 19,5 mld USD i wzrosta w skali roku o 40%.
- Rzeczpospolita

Gazprom potozyt juz 200 km gazociggu Nord Stream2. Rury opadty juz na wody terytorialne Niemiec. —
Rzeczpospolita

70 czlonkéw Parlamentu Europejskiego zaapelowato do kanclerz Angeli Merkel, aby zmienita zdanie w
sprawie Nord Stream?2. — Gazeta Wyborcza

Statystyki firmy Travelplanet pokazuja, ze liczba rezerwacji na lato 2019 roku wzrosta o 35% w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym. - Rzeczpospolita

Famur planuje zwiekszy¢ przychody do poziomu 2,5-2,7 mid PLN w 2023 roku, z czego potowa ma pochodzi¢
z eksportu. - Parkiet

taczna warto$¢ tegorocznych inwestycji spotki Ferro w tym roku wynosi ok 7 min PLN. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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