Kilka uwag dotyczacych komentarzy i zasad inwestowania.
Witam.

Jest to pierwszy komentarz, ktérym rozpoczynam wspétprace z paristwem. Na poczatek postanowitem
napisac kilka uwag dotyczacych moich komentarzy i zasad inwestowania. Ma to na celu lepsze zrozumienie
si¢ 1 odpowiedni ich odbidr. Sadze, ze taki wstep jest bardzo potrzebny.

Przede wszystkim uwazam, ze kazdy inwestor jest indywidualna jednostka, ktéra sama musi wypracowaé
sobie sposéb inwestowania. Pierwszenistwo w tym ma preferowany horyzont inwestycyjny. Wiaze si¢ to z
tym, ze przyktadowo na kontraktach terminowych nie ma czegos takiego jak "jedynie stuszna" pozycja dajaca
zysk. Dany moment moze by¢ dla jednego inwestora dobrym sygnatem do zajecia dlugiej pozycji, a dla
drugiego krétkiej. Obaj inwestorzy moga miec racj¢ i ich inwestycja przynies¢ zysk. Wszystko bowiem zalezy
od horyzontu czasowego danej inwestycji. Sa inwestorzy, ktorzy preferuja inwestowanie intraday, inni
kilkudniowe, ale s rdwniez tacy, ktérzy inwestuja w horyzoncie kilkutygodniowym. Dlatego tez, moje
komentarze podzielitem wedtug kryterium horyzontu czasowego inwestycji. Zapewne, najch¢tniej czytane sa
komentarze poranne, gdyz dotycza one horyzontu najkrétszego obejmujacego inwestora intraday oraz o
horyzoncie kilkugodzinnym. Wtasciwie, komentarz ten powinien by¢ czytany tylko przez takich inwestoréw.
Pozostali, powinni ewentualnie zapoznac si¢ z nim, aby wiedzie¢ jakie sygnaty obowiazuja w krétkim
terminie lub jakie moga pojawic si¢ w trakcie sesji. Na ich inwestycje takie sygnaly raczej nie b¢dq miaty
wplywu. W komentarzu tym opisuj¢ sytuacj¢ indeksu WIG20 na wykresie 10 i 60 minutowym oraz sytuacje
kontraktéw na wykresie 60 minutowym.

Drugim komentarzem jest komentarz po sesji. On dotyczy inwestoréw o horyzoncie inwestycyjnym
kilkudniowym, a sygnaly wptywajace na ich inwestycje pojawiaja si¢ na wykresach dziennych. Takie tez
wykresy sa w tych komentarzach. Czasem zdarza si¢, ze w horyzoncie dziennym obowiazuje sygnatl kupna,
czyli trend wzrostowy, a w komentarzu porannym ( czyli tym dotyczacym horyzontu intraday ) piszg, Ze na
jakims$ wskazniku obowiazuje linia trendu spadkowego. Jedno stwierdzenie nie kidci si¢ z drugim, gdyz
dotyczy réznych horyzontéw czasowych inwestycji. Stad tez, moje komentarze trzeba umie¢ rozdzielié, ze
poranne sa dla daytraderowcéw lub o nieco dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym, a posesyjne dla inwestoréw
o kilku lub kilkunastodniowym horyzoncie.

Sa tez komentarze weekendowe, w ktérych zajmuje si¢ przede wszystkim tygodniowym wykresem indeksu
WIG20. Czasem pojawiaja si¢ takze wykresy miesi¢czne naszego indeksu, indeks WIG20 nominowany w
walutach obcych oraz indeksy gietd zagranicznych. Bywa takze, ze staram si¢ podej$¢ do zagadnienia
zachowania indeksu z punktu widzenia statystycznego ( dtugos¢ trwania trendu, jego zasigg, jak statystycznie
indeks zachowuje si¢ w danym miesiacu roku itp. ). Te komentarze z jednej strony sg dla inwestoréw o
najdtuzszym horyzoncie inwestycyjnym, ale z drugiej strony pokazuja, ze dobrze jest czasem spojrzec szerzej
na zachowanie indeksu, a nie skupia¢ si¢ na tym co dzieje si¢ z sesji na sesjg.

W kazdym z tych komentarzy podaj¢ aktualne poziomy wsparcia i oporu i niejeden inwestor moze czu¢ si¢
zagubiony jak duzo jest tych pozioméw. Jednak, tak jak napisalem, kazdy z tych komentarzy dotyczy
inwestorow o innym horyzoncie inwestycyjnym i w odpowiednim komentarzu podaj¢ charakterystyczne
poziomy dla odpowiedniego horyzontu inwestycyjnego. Kazdy inwestor zajmujac pozycj¢ na rynku powinien
z gbéry wiedzieé, gdzie sa wazne poziomy dla perspektyw zachowania danego instrumentu i wybraé z nich
taki, ktéry bedzie dla niego dobrym poziomem stop dla zajmowanej pozycji. Innymi stowy, juz przed
zajeciem pozycji inwestor powinien wiedziec, ze jesli rynek zachowa si¢ niezgodnie z zajmowana przez niego
pozycja w jakim punkcie wyjdzie on z tej pozycji. Do tego wlasnie stuza poziomy stop. Zwykle opierajq si¢
one na wymienianych przeze mnie poziomach wsparcia i oporu. Czasem okazuje si¢, ze najlepszym takim
poziomem jest ten uksztattowany na wskazniku, a nie na gléwnym instrumencie, ale o tym nalezy
zadecydowac jeszcze przed zajgciem pozycji. Kluczem do sukceséw na rynku gietdowym jest wlasnie
konsekwentne stosowanie pozioméw stop dla zajmowanych pozycji. Jednym ze sposéb ich stosowania jest
zajmowanie pozycji jak najblizej waznych pozioméw wsparcia lub oporu, a wraz z ich przebiciem zamykanie
zajetej pozycji. Drugim kluczem do sukcesoéw na gieldzie jest okreslenie sobie stosunku ryzyko/zysk. Polega
to na tym, ze poziom stop, czyli ewentualnej straty nalezy okresla¢ na takim poziomie, aby potencjalny zysk
byt okoto trzy razy wigkszy od ewentualnej straty. Jest to gtdwnie dla tych inwestoréw, ktérzy z géry
okreslaja sobie poziomy zaréwno zysku jak i straty. Inni kieruja si¢ zasada "straty ucinaj szybko, a zyskom
pozwdl narastaé”, czyli utrzymuja pozycje tak dtugo, az nie dostana sygnatu jej zamknigcia. Powyzsze zasady



umozliwiaja takie inwestowanie, w ktérym dwie, a nawet trzy straty sa odrabiane jedng zyskowna transakcja.
Nie ma bowiem takiego inwestora, ktory nie ponosi strat, a cala sztuka inwestowania polega na utozeniu
odpowiednich proporcji pomigdzy zyskami a stratami. Nie wolno takze bac si¢ ponosi€ straty, gdyz jest ona
nieodtacznym atrybutem inwestowania.

Ja w swoich komentarzach staram si¢ proponowac jaka w danym momencie pozycj¢ na kontraktach
terminowych preferuje mdj system. Zasady pisania tych komentarzy wymuszaja, ze jest to system oparty na
trendach i o horyzoncie co najmniej dziennym. Jest to system w miar¢ mechaniczny kierujacy si¢
zachowaniem indeksu oraz jego wskaZnikami. Absolutnie nie jest to bezwzgledny sygnal obowigzujacy w
horyzoncie dziennym, ale taka pomoc dla inwestoréw, jaka wedlug mnie jest biezaca sytuacja techniczna
indeksu. Muszg jeszcze dodaé, ze w komentarzach w znacznej wigkszosci opieram si¢ na analizie techniczne;.
Czasem nawet sygnaly analizy technicznej stoja w sprzeczno$ci z moim odbiorem niektérych ses;ji i stad
moga pojawiac sig¢ rozbieznosci pomiedzy tym co piszg¢ o zachowaniu popytu i podazy lub innych elementach
sesji, a tym jaki trend obowiazuje na rynku. Aby utatwi¢ odréznienie tych dwdéch aspektéw stuzy migdzy
innymi, ta moja strategia inwestycyjna wraz z proponowana pozycja na kontraktach terminowych na WIG20.
Uwazam bowiem, ze analiza techniczna bardzo dobrze oddaje to co dzieje si¢ na rynku. Dane gospodarcze,
ktére sa podawane niemal codziennie, jak nie u nas to w USA, wptywaja na zachowanie indeksu, ale reakcja
na nie jest zalezna od nastrojow gieldowych i od sytuacji technicznej na wykresach. Jezeli dane te w znaczacy
sposOb wptywaja na zapatrywania dotyczace gospodarki, to tak czy tak, ukaze si¢ to na wykresach indeksu, a
przez to zostanie w odpowiedni spos6b zinterpretowane przez analizg techniczng. Jestem bowiem
zwolennikiem nie wyprzedzania sygnaléw, ale odpowiedniego reagowania na to co juz si¢ na wykresie
pojawito. Uwazam, ze nie ma sensu przewidywac jak zachowa si¢ indeks w jakim$ horyzoncie czasowym,
nawet pojedynczej sesji, lecz umiec reagowac na to, co juz ukazato si¢ na wykresie. Moje komentarze maja
wilasnie takie zadanie. Staram si¢ w nich pokazaé, rowniez narz¢dzia, jakimi kieruj¢ si¢ opisujac sytuacje
techniczna danego wykresu. W ten sposéb inwestorzy, ktérzy pilnie §ledza moje rozwazania techniczne
nabywaja wiedz¢ pozwalajacq w ten sam spos6b odczytywaé wykresy co ja. Szczeg6lnie dotyczy to
komentarzy porannych, w ktérych raczej nie przewiduj¢ co si¢ stanie, lecz pokazuje co musi si¢ staé, aby
nastapita zmiana trendu lub wyjscie indeksu z horyzontu, nawet w tym krétkim terminie. Wiele razy
pozwolito to na spory zarobek w czasie pojedynczej sesji. Takie zachowanie indeksu pokazuje czasem w
nastgpnym komentarzu porannym.

Jeszcze jedna uwaga. Czasem podaje w komentarzu suche i nudne liczby, typu dlugosé korpusu Swieczki
dziennej lub rozpigtos¢ wahafi sesji. Dla niektérych inwestoréw moze to by¢ bardzo nuzace i niepotrzebne.
Jednak uwazam, ze jesli nawet kilku inwestoréw wykorzysta te dane na ktérejs z kolejnych sesji, to warto je
podawaé. Kazdy moze bowiem na podstawie tych danych, przyktadowo orientowac si¢ ( moze nawet
wyliczaé sobie ) jaki jest Sredni zakres wahan indeksu na sesji i jeSli na danej sesji odbiega on znacznie od tej
wielkosci, to mozna spodziewac sig, ze w jej koiicoéwce dojdzie do ruchu, ktéry nadrobi poczatkowa
nieruchliwo$¢ indeksu. Moze takze wyliczy¢ sobie zmienno$¢ indeksu na ostatnich sesjach i jesli na ktérejs z
kolejnych dojdzie do znaczacej zmiany tej wielkosSci, to mozna domniemywac, ze nastgpito wybicie "z progu
zmiennosci" ( jest to jedna z zasad zajmowania pozycji ). Tak wigc, liczby te moga stuzy¢ do réznych rzeczy i
tylko od paristwa zalezy, czy wykorzystacie je do czegos, czy tez beda to suche nuzace cyfry.

Piszg jeszcze analizy spétek, ale wydaje mi si¢, Ze nie muszg¢ nic komentowaé, co dotyczy tej czg¢sci naszej
wspotpracy. Moze jeszcze raz zwrdcg uwage, ze przy kazdej analizie spétki podaje poziomy wsparcia i oporu,
na podstawie ktérych kazdy inwestor przed zakupem danej sp6tki powinien wybraé jeden z wymienionych
poziomdéw, a ktéry bedzie mu najbardziej odpowiadat dla ustalenia poziomu stop dla tej inwestycji.

Mam nadzieje, ze moje komentarze pozwola w NOWYM 2007 ROKU osiaga¢ jak najlepsze wyniki
inwestycyjne oraz by¢ moze, co niektérym poglebié¢ wiedzg dotyczaca analizy technicznej lub zmotywuja do
zaglebienia si¢ w wiedzg dotyczaca inwestowania.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka






