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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Optymalnej Alokacji

Fundusz dà˝y do aktywnego wykorzystania Êrednio- i d∏ugoterminowych trendów na rynku 
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji. W okresie hossy fundusz prowadzi poli-
tyk´ inwestycyjnà, umo˝liwiajàcà optymalne wykorzystanie wzrostu cen akcji, zaÊ w okresie
bessy minimalizuje straty, dà˝àc do osiàgni´cia dodatniej stopy zwrotu. Aktywne wykorzystanie
instrumentów pochodnych umo˝liwia zwi´kszenie stopy zwrotu zarówno w przypadku pozytyw-
nej, jak i negatywnej koniunktury na rynku akcji. W ograniczonym zakresie aktywa zgromadzo-
ne w funduszu mogà byç tak˝e inwestowane na rynkach zagranicznych.

Kategoria j.u. A

Minimalna pierwsza wp∏ata 100 z∏

Minimalna kolejna wp∏ata 100 z∏

Maksymalna op∏ata manipulacyjna 4%

Maksymalne wynagrodzenie
za zarzàdzanie (% Êredniej wartoÊci
aktywów netto funduszu w skali roku) 2,5%

Zmienne wynagrodzenie 20% od nadwy˝ki j.u. na koniec
za zarzàdzanie uzale˝nione okresu obliczeniowego (rok
od wyników inwestycyjnych kalendarzowy) ponad wartoÊç
funduszu w wysokoÊci: odniesienia (Êrednia stawka

WIBID O/N* powi´szona o 3 pkt
proc. w skali roku)

Strategia inwestycyjna

Fundusz stosuje strategi´ aktywnej alokacji, która prze-
widuje zmienny stopieƒ zaanga˝owania w poszczegól-
ne kategorie lokat, w szczególnoÊci lokaty dokonywane
w instrumenty d∏u˝ne i udzia∏owe. Cz´Êç aktywów fun-
duszu lokowana w udzia∏owe papiery wartoÊciowe in-
westowana jest przede wszystkim w akcje spó∏ek noto-
wanych na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w War-
szawie, wchodzàcych w sk∏ad indeksu WIG20 oraz
spó∏ek o kapitalizacji rynkowej wynoszàcej co najmniej
2 mld z∏ w dniu dokonania inwestycji. Lokaty takie mo-
gà stanowiç do 100% wartoÊci aktywów funduszu.
Fundusz mo˝e inwestowaç tak˝e za granicà. W ramach
realizacji strategii inwestycyjnej fundusz mo˝e wykorzy-
stywaç instrumenty pochodne.

Podstawowe informacje

Pe∏na nazwa funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Optymalnej Alokacji

Kategoria funduszu mieszany

Poczàtek dzia∏alnoÊci 2007-12-20

Podmiot zarzàdzajàcy PZU Asset
aktywami Management SA 

Agent transferowy PZU Centrum 
Operacji SA 

Poczàtkowa wartoÊç
jednostki uczestnictwa (j.u.) 50 z∏ – kat. A

WartoÊç aktywów netto
(30.04.2010 r.) 6,70 mln z∏ 

Benchmark  Êrednia arytmetyczna WIBID O/N* 
powi´kszona o 3 pkt. proc. w skali roku

Rachunek nabyç  49 1880 0009 0000 0013 0046 3000

Zlecenia
telefoniczne i internetowe TAK

Bezp∏atna reinwestycja TAK (do 90 dni) 

Profil inwestora

Fundusz jest adresowany do inwestorów, którzy: 

■ poszukujà atrakcyjnej formy inwestowania, umo˝li-
wiajàcej osiàganie zysku nie tylko w okresie gie∏do-
wej hossy lecz tak˝e w czasie bessy, 

■ oczekujà ponadprzeci´tnych zysków z zainwestowa-
nych Êrodków w Êrednim i d∏ugim terminie, 

■ akceptujà wysokie ryzyko inwestycyjne.

Minimalny horyzont inwestycyjny

Ryzyko inwestycyjne

Wysokie

* Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe. 
** Papiery wartoÊciowe spó∏ek notowanych na rynkach regulowanych, a tak˝e na wybranych rynkach zorga-

nizowanych na ca∏ym Êwiecie, które w ocenie zarzàdzajàcego stanowià okazj´ inwestycyjnà. Katalog ryn-
ków jest okreÊlony w statucie funduszu i obejmuje m.in. paƒstwa cz∏onkowskie UE (w tym Polsk´), USA,
Turcj´, Japoni´, Szwajcari´, Kanad´, Australi´, Meksyk. 

*** WartoÊç bazy instrumentów pochodnych mo˝e stanowiç do 100% wartoÊci aktywów funduszu. Fundusz
mo˝e zajmowaç zarówno d∏ugie jak i krótkie pozycje w instrumentach pochodnych.

Zakres inwestycji

■ Instrumenty rynku pieni´˝nego, depozyty bankowe,
d∏u˝ne papiery wartoÊciowe – od 0 do 100%

■ Udzia∏owe papiery wartoÊciowe* spó∏ek z indeksu
WIG20 oraz spó∏ek notowanych na GPW o kapitali-
zacji rynkowej co najmniej 2 mld z∏ – od 0 do 100%

■ Udzia∏owe papiery wartoÊciowe innych spó∏ek 
(ang. Best Ideas**) – od 0 do 40%

■ Instrumenty pochodne*** (wartoÊç bazy) – do 100%
* roczna stopa procentowa, jakà banki zap∏acà za Êrodki przyj´te w depozyt od innych banków na jeden dzieƒ



Maj 2010 r.

Zmiana wartoÊci jednostki uczestnictwa kat. A
od poczàtku dzia∏alnoÊci funduszu* do 30.04.2010 r.

Sk∏ad portfela na dzieƒ 31.12.2009 r.

akcje
33,0%

instrumenty pochodne
i inne aktywa
67,0%

Wi´cej informacji na temat funduszu mo˝na uzyskaç:
■ na stronie internetowej: www.pzu.pl/tfifundusze
■ pod numerem infolinii: 0 801 102 102, 0 22 566 55 55
■ wysy∏ajàc e-mail na adres: tfi.sprzedaz@pzu.pl

* 20.12.2007 r.

Najwi´ksze lokaty funduszu w akcje (30.06.2009 r.)

Akcje Procentowy udzia∏
w aktywach ogó∏em

QUMAK SEKOM 6,26

EUROCASH 4,82

WAWEL 4,80

CAM MEDIA 4,13

PKN 2,88

COMP 2,22

BANK ZACHODNI WBK 1,97

HYDROTOR 1,64

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

TFI PZU SA posiada du˝e doÊwiadczenie na rynku funduszy
inwestycyjnych, dzia∏a bowiem ju˝ od 1999 r. Obecnie oferuje
dziewi´ç funduszy inwestycyjnych otwartych, dwa specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz zarzàdza dwoma
funduszami inwestycyjnymi zamkni´tymi. 
TFI PZU SA wchodzi w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU, jednej
z najwi´kszych instytucji finansowych w Polsce, a tak˝e w Eu-
ropie Ârodkowej i Wschodniej. Nale˝y ona do grona najbardziej
dynamicznie rozwijajàcych si´ grup kapita∏owych w Polsce.
PZU jest w swojej kategorii markà budzàca najwi´ksze zaufa-
nie, cenionà za doÊwiadczenie, tradycj´ oraz polski rodowód.

Zalety funduszy inwestycyjnych

Zysk – inwestujàc w fundusze inwestycyjne mo˝esz zyskaç
wi´cej, a Twoje potencjalne zyski mogà byç tym wy˝sze, im
d∏u˝ej trwa inwestycja. 

Bezpieczeƒstwo powierzonych Êrodków – Êrodki zgroma-
dzone w funduszu stanowià majàtek odr´bny od majàtku To-
warzystwa. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajà za zobowià-
zania funduszu.

Sta∏y dost´p do pieni´dzy i informacji – dost´p do codzien-
nej wyceny jednostek uczestnictwa w mediach oraz Internecie.
Nie trzeba deklarowaç czasu, na jaki powierzane sà pieniàdze.
W ka˝dej chwili mo˝na wyp∏aciç cz´Êç lub ca∏oÊç zgromadzo-
nych Êrodków bez utraty dotychczas osiàgni´tych zysków. 

Korzystna forma opodatkowania zysków – podatek nalicza-
ny jest dopiero w momencie wycofywania si´ z funduszu, czyli
nie pomniejsza on zgromadzonego w funduszu kapita∏u w trak-
cie trwania inwestycji.

Prezentowane wyniki oparte sà na historycznych danych dotyczàcych wyceny wartoÊci aktywów
netto na jednostk´ uczestnictwa i nie stanowià obietnicy na przysz∏oÊç. Indywidualna stopa zwro-
tu Uczestnika z inwestycji jest uzale˝niona od wartoÊci jednostki uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez fundusz oraz wysokoÊci pobranych przez fundusz op∏at manipulacyjnych
i podatków. Dane prezentowane sà na podstawie wyliczeƒ TFI PZU SA. 

W zwiàzku z faktem, ˝e cz´Êç aktywów funduszy zarzàdzanych przez TFI PZU SA jest loko-
wana w instrumenty finansowe, których historyczne kursy wykazujà du˝à zmiennoÊç, war-
toÊç aktywów netto portfeli inwestycyjnych mo˝e charakteryzowaç si´ znacznà zmiennoÊcià.

Fundusze TFI PZU SA/subfundusz PZU Globalnej Alokacji mogà lokowaç powy˝ej 35% wartoÊci
aktywów funduszu/subfunduszu w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czane lub gwarantowane
przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie danego fun-
duszu. Fundusze nie gwarantujà realizacji za∏o˝onego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreÊlonego
wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczyç si´ z mo˝liwoÊcià utraty przynajmniej cz´Êci
wp∏aconych Êrodków.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegó∏owy opis czynników ryzyka, zawarte sà w pros-
pektach informacyjnych publicznie dost´pnych na stronie www.pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA 
(al. Jana Paw∏a II 24, Warszawa) oraz w skrótach prospektów informacyjnych funduszy dost´pnych
w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Podmiot wskazany poni˝ej prowadzi dzia∏alnoÊç w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych TFI PZU SA. Dzia∏alnoÊç, o której mowa w zdaniu poprzednim, w szczegól-
noÊci polega na:
■ przyjmowaniu i przekazywaniu zleceƒ nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, 
■ przyjmowaniu innych oÊwiadczeƒ woli zwiàzanych z przystàpieniem lub uczestnictwem w fundu-

szach inwestycyjnych, 
■ poÊrednictwie w zawieraniu umów uczestnictwa w prowadzonych przez fundusze wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania, 
■ poÊrednictwie w zawieraniu umów o sk∏adanie zleceƒ i dyspozycji za poÊrednictwem systemów te-

leinformatycznych, 
■ udzielaniu informacji na temat inwestowania w fundusze, w tym udost´pnianiu materia∏ów promo-

cyjnych i informacyjnych. 
Za bezpieczeƒstwo i prawid∏owoÊç dzia∏alnoÊci w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych odpowiada solidarnie podmiot wskazany poni˝ej oraz TFI PZU SA.

Dane dystrybutora funduszy TFI PZU SA:

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji us∏ug TFI PZU SA oraz podmiotów poÊredniczàcych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  zarzàdzanych  przez  TFI PZU SA.


