PROSPEKT INFORMACYJNY
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania

(PZU FIO Bezpiecznego Inwestowania)

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Bezpiecznego Inwestowania jest:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjn a,
z siedzib g w Warszawie

Adres:
al. Jana Pawta Il 24
00 — 133 Warszawa
Adres gtéwnej strony internetowej:

www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie, dnia 29 grudnia 2010 r.
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ROZDZIAL I.
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporzgdzajacym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajgce pod adresem: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska 0s6b fizycznych dziataj acych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Krzysztof Wantota — Prezes Zarzadu Towarzystwa.

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.

3. Oswiadczenia o odpowiedzialno $ci oséb wymienionych w pkt 2

Niniejszym oswiadczam, Ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg Zadnych fakiow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospekiu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takig skrotu tego prospekiu-
(DzU Nr 17 poz. 88), a takze, ze wedle mojej najlepsze3 wnedzy. nae istn:eja, poza ujfwnionymi wProscse

Krzysztof Wantofa — ezes Zarzadu Krzysztof Razi Wiceprezes Zarzgdu

ROZDZIAL 1.
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne  dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno  $ci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostalo utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietld z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéika Akcyjna.

3. Oznaczenie s adu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jes t zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego nr
KRS 0000019102.

4. Wysoko $¢ kapitatlu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko  $¢ skladnikéw kapitatu witasnego na ostatni
dzie n bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta 36 427 515,10 zt.
Na kapitat wtasny sktadajg sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13 000 000,00 zt
kapitat zapasowy 14 131 489,22 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 383 123,69 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2009 8912 902,19 zt
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5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towa  rzystwa
Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat w catosci optacony gotéwkg przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie S.A.

6. Firma i siedziba podmiotu dominuj gcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej domi  nacji oraz
firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiada  jgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w
Warszawie, posiadajgcy 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz w stosunku do Powszechnego Zakladu Ubezpieczeh na Zycie S.A.
jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy 100% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen na Zycie S.A.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa, posiadajgcym 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest
Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkéw Zarz gdu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Zarzad Towarzystwa sktada sie z nastepujgcych osob:

1) Krzysztof Wantota — Prezes Zarzadu,

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarzadu.

7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wska zaniem przewodnicz gcego
Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych osob:

1) Witold Jaworski — Przewodniczgcy Rady,

2) Dariusz Krzewina,

3) Piotr Jastrzebski,

4) Przemystaw Dgbrowski.

7.3. 0sob fizycznych zarz agdzajgcych funduszem

Osobami fizycznymi zarzgdzajgcymi Funduszem sa: Jacek Osowski, Tomasz Stadnik, Konrad Augustynski, Marcin
Wiekierak oraz Pawet Gotebowski.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych m owa w pkt. 7 funkcjach poza Towarzystwem, je  zeli
okoliczno $¢ ta mo ze mie € znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

1) Krzysztof Wantota — Prezes Zarz adu

Krzysztof Wantota petni réwnoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu PZU Asset Management S.A., domu maklerskiego, ktory
zarzadza portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz portfelami innych
podmiotéw. Poza tym Krzysztof Wantota nie petni innych funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarz adu

Krzysztof Razik zatrudniony jest w PZU Asset Management S.A., domu maklerskim, ktéry zarzgdza portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz portfelami innych podmiotow. Poza tym
Krzysztof Razik nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
1) Witold Jaworski — Przewodnicz gcy Rady Nadzorczej

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Witolda Jaworskiego o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

2) Dariusz Krzewina

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Dariusza Krzewine o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

3) Piotr Jastrz ebski

Towarzystwo nie zostalo poinformowane przez Piotra Jastrzebskiego o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
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4) Przemystaw D gbrowski

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Przemystawa Dgbrowskiego o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarz gdzajace funduszem
1) Jacek Osowski

Jacek Osowski nie peti poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikdw Funduszu.

2) Tomasz Stadnik

Tomasz Stadnik nie petni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikdw Funduszu.

3) Konrad Augusty nAski

Konrad Augustynski nie petni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikéw Funduszu.

4) Marcin Wiekierak

Marcin Wiekierak nie pemni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktdre moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacii
Uczestnikdw Funduszu.

5) Pawet Got ebowski

Pawet Gotebowski nie peini poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikdw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarz ~ gdzanych przez Towarzystwo nieobj etych prospektem

Towarzystwo zarzgdza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw Diuznych POLONEZ
2) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji KRAKOWIAK
3) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu MAZUREK
4) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Gotowkowy
5) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji NOWA EUROPA
6) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony
7) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Malych i Srednich Spétek
8) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestyciji
9) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
10) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych RE |
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Optymalnej Alokacji
12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci
13) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dtuzny
14) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji
15) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny

ROZDZIAL II.

DANE O FUNDUSZU
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu dnia 25 lipca 2008 r.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 11 sierpnia 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 401.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r6  znych kategorii

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz B. Jednostki A i B r6znig sie wysokoscig oraz
sposobem pobieranych optat manipulacyjnych. Jednostki A i B nie rdznig sie wysokoscig zwigzanego z nimi
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci
2% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg wylgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
innych niz pracownicze programy emerytalne. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w
ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym, pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci
deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w
ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest pobierana. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze
sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej wedlug maksymalnej stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3.2. Informacja o zbywalno $ci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestn  ictwa

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogolnych, w tym mogg by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego. Jednostki
Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

4. Okre $lenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegoélnosci do:

1) zlozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany posiadanych
przez siebie Jednostek Uczestnictwa na jednostki innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo,

2) otrzymania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Rejestru lub zastawu, ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa,

4) ustanowienia nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

5) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

6) zagdania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego,
7) zadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,

8) otwarcia wspolnego Rejestru matzenskiego,

9) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych srodkéw w
dtuzszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

10) zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji,
11) otrzymania $rodkdw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Funduszu w zwigzku z jego likwidacja,

12) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzgadzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Ucze  stnictwa

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze na dzien ostatniej aktualizacji niniejszego Prospektu Fundusz jest
zarejestrowany i nie sg prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

6. Sposob i szczegbétowe warunki zbywania, odkupywani a Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego fundu szu oraz wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych, a
takze sposob i szczegdtowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub

wyptat dochodéw Funduszu, spetniania  $wiadcze n naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlece n
Uczestnikdw Funduszu oraz bt  ednej wyceny aktywdw netto na Jednostk e Uczestnictwa

6.1. Sposoéb i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
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6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Funduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 100 (sto)
ztotych. Fundusz moze obnizy¢é minimalng kwote wptaty.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 20 (dwadziescia) zlotych, zas
minimalna kwota kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 10 (dziesie€) ztotych.

2) Zlozenie zlecenia za po srednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz dokonanie wpfaty, o ktérej
mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzezd  okonanie wptaty bezpo $rednigj

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyé Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczgce wplaty bezposredniej, opisane w pkt 6.1.2.

4) Whplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Ucz  estnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wplaty na wskazany przez Fundusz rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu oraz podstawowe
dane identyfikujgce osobe przystepujgcg do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON
lub numer dokumentu tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym - nazwe
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Fundusz moze odméwi¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw
na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeg6lnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogo6lne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdlnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Woptata bezpo srednia
Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu, numer Rejestru oraz podstawowe dane identyfikujgce Uczestnika

Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Woptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac¢ osoby trzecie. Fundusz moze
uzaleznié przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek Funduszu w ramach konkretnego Rejestru.

6.2. Sposoéb i szczegdtowe warunki odkupywania Jednos  tek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o0 ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 31 Statutu.

6.2.2. Rodzaje zlece n odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:
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1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Rejestrze.
6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia, a takze kwota kazdorazowego odkupienia w przypadku systematycznych odkupien, nie
moze byé nizsza niz 50 (piecdziesigt) ziotych, chyba Zze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Rejestrze, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac¢ mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wy  niku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, kwota
stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytulu odkupienia stanowi iloczyn liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci przez cene
odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa ewidencjonowana w danym Rejestrze, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki ewidencjonowane w danym Rejestrze zawsze poczgwszy od
nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
wyptacana z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego
dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

6.3. Sposéb i szczegbtowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych

6.3.1. Zasady og6lne

Uczestnik moze zlozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego (docelowego) zarzgdzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to przewiduje oraz o ile
fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajace
zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwote uzyskang
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ pomniejszona
0 ewentualny podatek obcigzajgcy Uczestnika w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 31 Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlece h zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie moze
by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez fundusz docelowy.
Ponadto warto$¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia
zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa
wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa lub na kwote wyzszg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu
inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek uczestnictwa
danej kategorii.

6.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku z  amiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna,
ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
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innym funduszu inwestycyjnym, zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz zrdédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej
majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

6.4. Sposob i szczegbtowe warunki wyptat kwot z tytu  tu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje srodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy przystgpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg
Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia.

W przypadku os6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong zdolnos$¢ do
czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na rachunek bankowy ich
przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w tym Kodeksu
rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostalo ztozone przez osobe trzecig, posiadajacg odpowiednie petnomocnictwo w
zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana na rachunek bankowy
petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytgcznie na rachunek bankowy
skfadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktdérg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem, lub osoby, ktéra
przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem bgdz inng osobg uprawniong do zlozenia zlecenia odkupienia inny sposéb
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z tym ze kwota ta moze zostaé pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkéw pienieznych w uzgodniony sposob.

6.5. Sposéb i szczeg6lowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwi gzanych z jednym subfunduszem
na jednostki zwi gzane z innym subfunduszem oraz wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych

Nie dotyczy Funduszu.

6.6. Sposob i szczegdtowe warunki spetniania swiadcze n naleznych z tytutu nieterminowych realizaciji
zlecen Uczestnikbw Funduszu oraz bt ednej wyceny aktywow netto na Jednostk e Uczestnictwa

6.6.1. Zasady og6lne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za
ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6.6.2. Odpowiedzialno $¢ z tytutu bt ednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku, gdy wskutek blednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nizszg niz
nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty
brakujgcej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote
lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate
Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

6.6.3. Odpowiedzialno $€ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wptywu s$rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. Za nieterminowg realizacje
zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie 7 dni kalendarzowych od
dnia zlozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik poniést strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi strate
obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania
zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byla terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie $wiadczenia naleznego
Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz
Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem podmiotow
innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty  srodkéw
pieni eznych pochodz acych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pézn. zm.).
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7. Czestotliwo $¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fund uszu
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

8. Okre slenie terminéw, w jakich najpd zniej nast epuje zbycie i odkupienie oraz zamiana Jednostek
Uczestnictwa Funduszu

8.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zar6éwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
powyzszych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze op6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty
wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwitocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zlozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktdrym zadanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwo$é kolejnych odkupien
(miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez Uczestnika
Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada wczesniej
niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogoélnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczgcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki
Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym zleceniu
odkupienia.

8.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie
wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu (docelowego), z
zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie
zostanie zrealizowane nie wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego
funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspo6lnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okoliczno $ci, w ktérych Fundusz mo ze zawiesi ¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
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Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa ze wzgledu na przekroczenie
okreslonej wartosci aktywow netto Funduszu.

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% warto$ci Aktywow Funduszu, albo nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywodw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i
na warunkach okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, oraz Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w
ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Okre $lenie rynkow, na ktorych s g zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

11. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu
11.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzuj acych specyfik e
Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy
do tego, aby Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego nie byta nizsza
niz 100% Wartosci Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, ktérg okresla
sie dalej jako ,Poziom Bezpieczenstwa’. W przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego Poziom Bezpieczehstwa to
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny Funduszu. Pierwszy okres rozliczeniowy bedzie trwat trzy
miesigce poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Drugi i kazdy kolejny okres rozliczeniowy bedzie trwat dwa
lata i bedzie rozpoczynat sie w Dniu Wyceny nastepujgcym bezposrednio po ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w:
1) instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére obejmuja:
a) dluzne papiery wartosciowe,
b) instrumenty rynku pienieznego,
c) depozyty bankowe,
2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, kt6rej obejmuja:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne, emitowane przez spoki
notowane na GPW w Warszawie oraz spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania, ktdrych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wigcej niz potowe
aktywow tych funduszy lub instytucji w akcje spotek regionu Europy Srodkowej i Wschodniej.

Catkowita tgczna wartos¢ lokat w instrumenty finansowe o charakterze diuznym bedzie wynosi¢ do 100% wartosci
Aktywéw Funduszu, zgodnie ze stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela.

Calkowita wartosc¢ lokat w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym oraz warto$¢ nominalna nabytych kontraktow
terminowych na indeksy akcji spétek regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, ustalona zgodnie ze standardem rynku
regulowanego, na ktérym notowane sg kontrakty, bedzie wynosi¢ od 0% do 50% wartosci Aktywdéw Funduszu, zgodnie ze
stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela.

11.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Funduszu

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, ktérej celem jest ochrona
wartosci Jednostki Uczestnictwa przed spadkiem ponizej Poziomu Bezpieczehstwa na ostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela polega na zmianach proporcji pomiedzy lokatami Funduszu w:

1) instrumenty finansowe o charakterze diuznym,
2) instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym.

Strategia zabezpieczenia portfela zaklada regularne dostosowywanie proporcji sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu
odpowiednio do biezgcej sytuacji rynkowej w ten sposéb, ze w okresach, gdy na rynku instrumentéw udziatowych
wystepuje trend wzrostowy udziat lokat Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym zwieksza sie, zas w
okresach wystepowania trendu spadkowego na rynku instrumentéw udziatowych, Fundusz zmniejsza zaangazowanie w te
instrumenty. Dostosowywanie proporcji skladu portfela inwestycyjnego Funduszu nastepuje z uwzglednieniem
nastepujgcych parametréw: aktualnej wartosci rynkowej dtuznych i udziatowych instrumentéw finansowych, aktualnej
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Wartosci Jednostki Uczestnictwa, Poziomu Bezpieczenstwa, liczby dni pozostajgcych do ostatniego Dnia Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, struktury i wysokosci stop procentowych oraz zmiennosci cen instrumentéw finansowych.

Podstawowym kryterium doboru instrumentéw finansowych o charakterze dluznym jest ptynnos¢, zapewnienie
odpowiedniej rentownosci umozliwiajgcej ochrone wartosci Jednostki Uczestnictwa przed spadkiem ponizej Poziomu
Bezpieczenstwa na ostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego oraz minimalizacja ryzyka inwestycyjnego, w
szczegolnosci ryzyka stép procentowych i ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitenta.

Podstawowym kryterium selekcji instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym stanowigcych lokaty Funduszu jest
zapewnienie sprawnej realizacji strategii zabezpieczenia portfela. Z tego wzgledu dobdr instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym do portfela lokat Funduszu dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o kryterium ptynnosci
oraz maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Ze wzgledu na kryterium sprawnej realizacji strategii zabezpieczenia portfela, ekspozycja Funduszu na instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, o ktérych mowa w ust. 4 moze by¢ uzyskiwana poprzez zajmowanie dtugich pozycji
na kontraktach terminowych na indeksy WIG20, ATX, PX, BUX, CECE, CECExt oraz NTX, notowanych na rynku
regulowanym w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej. Kontrakty te bedg nabywane w sytuacjach i na warunkach
okreslonych w art. 12 ust. 12 Statutu. Fundusz przewiduje mozliwo$¢ czesciowego lub catkowitego zastgpienia
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym kontraktami terminowymi na indeksy, o ktérych mowa powyzej.

11.3. Charakterystyka indeksu, ktérego sktad odzwie  rciedla Fundusz
Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
11.4. Informacja o zmienno $ci warto $ci aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu

W zwigzku z faktem, ze Fundusz dopuszcza mozliwo$¢ lokowania znacznej czesci Aktywdéw Funduszu w instrumenty o
charakterze udzialowym oraz zawierania kontraktéw terminowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regionu
Europy Srodkowej i Wschodniej, warto$é Aktywéw netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowaé sie
umiarkowang zmiennoscig. Jednakze stosowana przez Fundusz strategia zabezpieczenia portfela powinna umozliwié¢
redukcje zmienno$ci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego.

11.5. Informacje dotycz ace zawierania przez Fundusz uméw maj acych za przedmiot instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange,
CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne
eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange),
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspodlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange)
oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a. kursow, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza dokonaé w
przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c. wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 pkt 1-5 i 7 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietldowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany platnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajgcy kieruje sie kryteriami doboru lokat, o
ktorych mowa w pkt. 11.2, uwzgledniajgc ptynnos$é, cene, dostepnosé, zgodnose¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.
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Zawieranie umoOw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
wplywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng.

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowaé dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczegdlnosci poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu pochodnego w sposob odmienny od wartos$ci
instrumentu bazowego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujagcym w przypadku
bezposredniego nabycia przez Fundusz odpowiednich instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym w ramach
przyjetej polityki inwestycyjne;j.

11.6. Gwarancja wyptaty okre slonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic twa Funduszu.
Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

12. Opis ryzyka zwi gzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Fun duszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj etg polityk g inwestycyjn a Funduszu.

12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk g inwestycyjn g Funduszu
12.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami wartosci instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowych, ksztattujgcych sie na skutek dziatania czynnikéw
makroekonomicznych. Uczestnicy Funduszu winni pamieta¢ o istniejgcym ryzyku gospodarczym, ktére jest zwigzane z
mozliwo$cig zahamowania lub obnizenia tempa wzrostu gospodarczego i wzrostem inflacji w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej oraz pogorszeniem globalnej koniunktury gospodarczej. Pomimo stosowania przez Fundusz strategii
zabezpieczenia portfela, warto$¢ Aktywéw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa w krétkim i $rednim okresie moze
ulega¢ umiarkowanym wahaniom, ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen instrumentéw finansowych, jak réwniez
wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwo$¢ okresowego
obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegoélnosci na rynkach akcji
oraz instrumentéw dtuznych. Nie mozna wykluczy¢ jednoczesnego pogorszenia koniunktury na obu gtéwnych rynkach, na
ktorych inwestuje Fundusz. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy traktowa¢ jako inwestycje
Srednioterminowa, co znajduje potwierdzenie w doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce podobng
polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach kapitatowych.

12.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany stoép procentowych wplywajg na warto$¢ instrumentdéw finansowych o charakterze dluznym i stalym
oprocentowaniu. Ryzyko stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci instrumentow
dtuznych, bedacych przedmiotem lokat Funduszu, w nastepstwie wzrostu rynkowych stop procentowych. Fundusz,
dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym, bedzie dazyt do lokowania aktywdéw w instrumenty o jak
najmniejszym poziomie ryzyka stopy procentowej, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowa¢ catkowitej eliminacji tego
ryzyka.

12.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentow Funduszu, w
szczego6lnosci przez strony umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jak réwniez
przez emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére lokowane sg Aktywa
Funduszu. Fundusz dokonujac lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym bedzie dgzyt do lokowania Aktywéw w
instrumenty emitowane, przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie
wystgpi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentéw niekorzystnie wptynie
na warto$¢ aktywow netto Funduszu.

12.1.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidlowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pézniejszym od daty
zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym sg w znacznej
mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

12.1.5. Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim okresie, w
znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na warto$¢ Aktywow
Funduszu Stosowana przez Fundusz strategia zabezpieczenia portfela wymaga dokonywania szybkich zmian udziatu
poszczegolnych kategorii lokat w portfelu inwestycyjnym Funduszu. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci cze$¢ Aktywow
Funduszy lokowana w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym inwestowana bedzie w papiery wartosciowe
najwiekszych gieldowych spétek z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, o relatywnie duzej plynnosci. Ponadto,
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Fundusz przewiduje mozliwos¢ catkowitego zastgpienia instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym
instrumentami pochodnymi, aby zminimalizowaé ryzyko niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu
na warto$¢ aktywow netto Funduszu.

12.1.6. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Fundusz czesci Aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$é aktywéw netto Funduszu.
Negatywny wptyw na warto$é Aktywow Funduszu moze wywiera¢ dtugoterminowa tendencja wzmacniania kursu ztotego
wzgledem innych walut zagranicznych. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowaé niekorzystne
réznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Fundusz. W celu ograniczenia
ryzyka walutowego Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

12.1.7. Ryzyko zwi gzane ze specyfik g stosowanej strategii inwestycyjnej

W zwigzku ze stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela istnieje ryzyko, ze na skutek niekorzystnej
zmiany kursow instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym oraz instrumentéw pochodnych, udziat tych
instrumentéw w Aktywach Funduszu zostanie zredukowany do zera, co przelozy sie na spadek rentownosci portfela
inwestycyjnego Funduszu. Ponadto, nagte, skokowe zmiany kurséw instrumentow finansowych bedacych przedmiotem
lokat Funduszu mogg spowodowac, ze stosowana strategia zabezpieczenia portfela nie zapewni realizacji celu ochrony
kapitatu, tzn. warto$¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie ponizej Poziomu BezpieczeAstwa na koniec okresu
rozliczeniowego.

Ponadto stosowana strategia zabezpieczenia portfela moze nie zapewni¢ realizacji celu ochrony kapitatu w przypadku,
gdyby w krétkim okresie czasu zazgdano odkupienia Jednostek Uczestnictwa o tgcznej wartosci istotnej w poréwnaniu z
ptynnoscig instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

12.1.8. Ryzyko zwi gzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wplywu ewentualnej
niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywéw.

12.1.9. Ryzyko zwi gzane z koncentracj g Aktywow lub rynkéw

Aktywa Funduszu bedg lokowane zaréwno w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, jak réwniez udziatowym, co
zapewnia okreslony stopien dywersyfikacji aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentow finansowych, ktére beda stanowi¢ przedmiot lokat Funduszu.
Ponadto, pogorszenie koniunktury na rynkach regionu Europy Srodkowej i Wschodniej moze spowodowaé spadek
wartosci aktywow netto Funduszu. Negatywny wplyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu mogg wywiera¢ réwniez spadki
wartosci poszczegolnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

12.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujgcych sie
w portfelu Funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

12.1.11. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, bledow systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczeg6lnosci btedy ludzkie lub btedy
systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze
przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakciji.

12.2. Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu
12.2.1. Ryzyko nieosi agniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz, doktadajgc najwyzszej zawodowe] starannosci, bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze moze
nie osiggna¢ oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1) Ryzyko zwi gzane z zawarciem okre slonych uméw

Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos¢ nieprawidlowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwi gzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fund  usz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem Funduszu
(ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego).
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3) Ryzyko zwi gzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papieréw warto$ciowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu.

12.2.2. Ryzyko wyst gpienia szczegélnych okoliczno $ci, na wyst gpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wpltywu:
otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku AktywOw ponizej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikbw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wplyng
na zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przej ecia zarz gdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy in ~ westycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejg¢é zarzgdzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegoélnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstug ujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkow okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposOb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujgcych Funduszu, w szczegolnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

4) Ryzyko pot gczenia Funduszu z innym funduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez
Towarzystwo. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
funduszy.

5) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego fundusz u inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
6) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Funduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwan
Uczestnikow.

12.2.3. Ryzyko niewyptacalno $ci gwaranta

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé gwaranta
spowoduje niemoznosc realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwarancji.

12.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze wystgpi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.
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12.2.5. Ryzyko zwi gzane z regulacjami prawnymi dotycz gcymi Funduszu, w szczegélno $ci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisOw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikbw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

12.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, bledéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci bledy ludzkie i btedy
systeméw mogg spowodowacé opOznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikdéw. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej
wyceny z op6znieniem albo przekazania z opéznieniem srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

13. Okre slenie profilu inwestora, ktéry b edzie uwzgl edniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk g inwestycyjn a funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy cenig sobie bezpieczenstwo, a jednoczesnie sg zainteresowani
partycypacja w zyskach z rynku akcji w horyzoncie $rednioterminowym. Inwestycja w Funduszu wigze sie z
umiarkowanym ryzykiem inwestycyjnym, wynikajagcym z czesciowego zaangazowania w instrumenty finansowe o
charakterze udzialowym oraz kontrakty terminowe.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 2 lata. Z uwagi na to, ze Fundusz dgzy do zachowania
wartosci inwestycji w okresie rozliczeniowym, ktory z wyjgtkiem pierwszego okresu wynosi 2 lata, poziom ryzyka
inwestycyjnego moze zosta¢ znaczaco zminimalizowany w przypadku dopasowania indywidualnego okresu inwestycji do
okresu rozliczeniowego.

14. Informacje na temat obowi gzkéw podatkowych Funduszu oraz jego Uczestnikéw
14.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pézn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku dochodowego.

14.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu
14.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pézn. zm.), z uwzglednieniem
przepiséw ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych oraz ustawy o
zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiggnietych przez osoby fizyczne (Dz. U. Nr 134, poz.
1509).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu objete sg przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983
r. 0 podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z p6zn. zm.).

Opodatkowanie dochoddéw os6b prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego
1992 r. 0 podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.).

W przypadku Uczestnikbw Funduszu niemajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu (osoby fizyczne) bgdz siedziby lub zarzgdu (osoby prawne), obowigzek podatkowy z tytutu udzialu w Funduszu
oraz odkupienia bgdz umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita
Polska zawarta umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub
pobytu badz siedziby lub zarzgdu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydenc;ji.

14.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody o0s6b fizycznych podlegajgce opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegolnosci z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Wartos¢ srodkéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia (albo zlecenia zamiany polegajgcego na
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu otwartego Iub
specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo) moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od
dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie tgczy sie z dochodami z innych
zrodet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu, w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i
ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od o0s6éb fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
15

Prospekt informacyjny
PZU FIO BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA



14.2.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co ma
miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia)
zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych jest dochéd
bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania
osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy
ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

14.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedgcy skutkiem wzrostu wartosci aktywow
netto Funduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje wytgcznie w przewidzianych
przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badz umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki zawsze poczgwszy od nabytych
przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest pfatnikiem
podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana
z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji
zgodnie z postanowieniami Prospektu, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogdlne obowigzki podatkowe Funduszu ijego Uczestnikéw. Ze wzgledu na
fakt, ze obowiagzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najp6 zniej publikowana jest warto §¢ aktywow
netto na Jednostk e Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a tak ze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtdéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl ) w kazdym dniu roboczym przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujagcym po Dniu Wyceny
Aktywoéw Funduszu, najpézniej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i w ktorym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) warto$é aktywéw netto Funduszu,
2) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa rowniez publikowane sg na gtdownej stronie internetowej Towarzystwa
(Www.pzu.pl).

16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fund uszu oraz o $swiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozda h finansowych o zgodno $ci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotycz  gcymi rachunkowo $ci funduszy inwestycyjnych, atak ze o
zgodno $ci i kompletno $ci tych zasad z przyj etg przez Fundusz polityk g inwestycyjn g

16.1. Warto §¢ aktywow netto Funduszu

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A jest rowna wartos$ci aktywéw netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnikdw. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii B jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego bgdz kapitalu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki Uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z powyzszymi
zasadami.

16.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowi  gzan Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 16.4.1 w zakresie dotyczgcym dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt. 16.5.1-16.5.3.

16.3. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku
16.3.1. Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 16.3.2,
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu
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2)

3)

4)

16.3.2.

16.3.3.

16.3.4.

16.4.
16.4.1.

1)

2)
3)

16.4.2.

dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywoéw jest znaczgco niski albo na danym skfadniku Aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
okreslonego zgodnie z pkt. 16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego zgodnie z pkt. 16.3.2,
ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt. 1-3 to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg dostepne kursy wyznaczone
zgodnie z pkt. 1-3 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na
innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do
danych wyznaczonych zgodnie z powyzszymi postanowieniami, wartos¢ godziwg wylicza sie opierajgc na
dostepnych danych dotyczgcych przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jezeli niemozliwe
jest zastosowanie powyzszych metod, stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym
Rynku cene nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdélnosci do wyceny akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji,
praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych
papieréw wartosciowych notowanych na Aktywnym Rynku, instrumentéw pochodnych oraz certyfikatow
inwestycyjnych.

Ostatnie dostepne kursy, o ktéorych mowa w pkt. 16.3.1, okresla sie wedlug stanu z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko
rynkow polskich i europejskich, ale takze rynkéw pétnocnoamerykanskich, w szczegoélnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego pethego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwo$é dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 16.3.1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Wycena Aktywéw nienotowanych na Aktywnym Rynk u

Wartos$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie z zastrzezeniem pkt. 16.5.1, w
nastepujgcy sposob:

diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listow zastawnych,
obligaciji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

depozytéw — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych — wedlug wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 16.5.6-16.5.10, pkt. 16.6.2 i pkt. 16.7.2.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
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Pozostate zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktoérej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 16.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na te warto$¢ oraz w oparciu 0 ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréow wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w
pkt. 16.3.1. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé
godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany
fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych
zmian wartosci godziwej takich certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do
godziny, o ktérej mowa w pkt. 16.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 16.3 lub odpowiednio w pkt. 16.4.1,
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa.

Wycena kontraktow terminowych oraz swapéw

Kontrakty terminowe oraz swapy notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajgcego stan
rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 16.3.

Kontrakty terminowe oraz swapy zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiladnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku.

Wycena opcji

W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na Aktywnym Rynku ustala
sie wedtug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 16.3.

W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz
naleznosci z tytutu nabytych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ustala sie wedtug wartosci godziwej
odpowiednio wystawionych lub nabytych opcji, przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka
Scholesa lub ich powszechnie uznanych modyfikacji.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz dan finansowych

Na podstawie art. 22 punkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
wraz z pézniejszymi zmianami) oswiadczamy, iz dokonali§my sprawdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego
Inwestowania opisanych w Rozdziale Ill, punkt 14. Prospektu Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w szczegdélnosci z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

— zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywdw Funduszu z przyjeta przez Fundusz politykg
inwestycyjng opisang w Rozdziale Ill, punkt 9. Prospektu Funduszu.
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Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodno$¢ zasad i metod wyceny aktywow Funduszu
przedstawionych w Rozdziale Ill, punkt 14. Prospektu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
jak réwniez potwierdza ich zgodnos$¢ i kompletnos$¢ z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng przedstawiong w
Rozdziale Ill, punkt 9. Prospektu.
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podmiot uprawniony do badania
- sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73 -
prowadzong przez KRBR
Warszawa, 4 kwietnia 2008 roku*

17. Informacje o wysoko $ci opfat i prowizji zwi agzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obci  gzajacych Fundusz

17.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre $lajacych rodzaje, maksymaln g wysoko $¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obci agzajgcych Fundusz, w tym w szczegdlno $ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwcze $niej mo ze nast apié pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Koszty obcigzajgce Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 15-16 Statutu.

17.2. Wskazanie warto $ci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej wska znikiem WKC") oraz
sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,05%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,05%,

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposoéb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:

WKC = Ky/WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$é Aktywéw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) s$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktéry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. (zgodnie z

Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

bw zwigzku z dokonang aktualizacjg Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktéra dostosowata tre$¢ Prospektu do rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie ulegto oznaczenie
niektérych punktéw niniejszego Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgledu, uzyte w tresci oswiadczenia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych odwotanie do pkt 14 Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 16, a odwotanie do pkt 9
Prospektu nalezy czyta¢ jako odwotanie do pkt 11. Opisane w pkt 16 Prospektu zasady i metody wyceny aktywéw Funduszu ani tez
opisana w pkt 11 Prospektu polityka inwestycyjna Funduszu nie ulegly zmianie w stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sktadania
przedmiotowego oswiadczenia. W konsekwencji oswiadczenie zachowuje swa aktualnosé.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w
$redniej wartosci aktywOw netto Funduszu za 2009 rok.
W 2009 roku Fundusz nie poniést kosztéw nie wigczonych do wskaznika WKC.

17.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyc  ia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innyc h
optat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika

17.3.1. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedn  ostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,

kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na podstawie
umowy regulujgcej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w tej umowie. Przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest
pobierana.

17.3.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedn  ostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarzagdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrdédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i jest pomniejszana o
stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

17.3.3. Optaty manipulacyjne z tytutu odkupywaniaJ  ednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki
wynoszgcej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

17.3.4. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie
internetowej Towarzystwa.

17.4. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej czescig wynagrodzenia za zarz adzanie, ktorej wysoko $¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w uj  eciu procentowym w stosunku do sredniej
warto $ci aktywow netto Fundusz

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, ktérej wysokos$é jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

17.5. Wskazanie maksymalnej wysoko $ci wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach i nwestycyjnych, wskazanie réwnie z
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz gdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucj g wspdlnego inwestowania zarz gdzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, je  zeli Fundusz lokuje powy zej 50% swoich Aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lu b tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu w danym roku
obrotowym.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

17.6. Wskazanie istniej gcych uméw lub porozumie RN, na postawie ktorych koszty dziatalno $ci Funduszu
bezpo srednio lub po $rednio s g rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 3 kwietnia 2008 r. o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu czesé
kosztow zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w powotanej
umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Fundusz moze zawiera¢é umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg, ktére mogg zawieraé
0golne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentow
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finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest
wplywu otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg
réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

18. Podstawowe dane finansowe Funduszu w uj  eciu historycznym.
18.1. Warto §¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku o brotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzienh 31 grudnia 2009 r. wartosc
aktywow netto Funduszu wynosita 5.175 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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18.2. Wielko $¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata

Brak danych w zwigzku z faktem, ze Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w okresach podlegajgcych przedstawieniu w
ujeciu historycznym.

18.3. Wskazanie wzorca stu zacego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
Fundusz nie stosuje wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

18.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyj etego przez Fundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 18.3
w okresie ostatnich 2 lat

Nie dotyczy Funduszu.
18.5. Zastrze zenie dotycz gce indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestyc ji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

19. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

ROZDZIAL IV.
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z n  umerami telekomunikacyjnymi
Firma: Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
Telefon: (22) 579 90 00
Faks: (22) 579 90 01
2. Zakres obowi gzkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczest  nikow
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2.1. Zakres obowi gzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 3 kwietnia 2008 r. Towarzystwo zawarto z Depozytariuszem umowe dotyczgcg prowadzenia rejestru Aktywow
Funduszu. Zgodnie z art. 31 ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz wstepuje w prawa i obowigzki z
tytutu umowy z Depozytariuszem z chwilg wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Depozytariusz w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzuje sie do:

e prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na
polecenie Funduszu, w tym z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére majg siedzibe poza obszarem
Rzeczpospolitej Polskiej, a takze bezpiecznego przechowywania tych Aktywow,

e zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

e zapewnienia, aby rozliczenie uméw dotyczgcych Aktywdéw Funduszu nastepowalo bez nieuzasadnionego
opOznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

e zapewnienia, aby warto$¢ aktywow netto Funduszu i warto$é Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

e zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i ze Statutem ,

e wykonywania polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

e udostepniania Funduszowi danych i informacji okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn.
zm.), dotyczacych os6b wptacajgcych srodki pieniezne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

*  wykonywania innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa
powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2. Zakres obowi azkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w za  kresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikbw Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikdw Funduszu.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze
Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
Aktywoéw Funduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikbw Funduszu, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umé  w, ktérych przedmiotem s g lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwesty  cyjnych, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwigzku z zarzgdzaniem biezgcg ptynnoscig, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) rachunkow lokat terminowych na okresy nie diuzsze niz 7 dni,

2) rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, w postaci
rachunkéw nabyé, odkupien oraz podstawowych,

3) dotyczgce dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
4) dotyczace dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty inne niz wskazane w pkt. 3,

5) wymiany walut, z terminem rozliczenia wynoszacym do 2 dni roboczych lub z innym, uzgodnionym z
Depozytariuszem terminem rozliczenia, nieprzekraczajgcym 7 dni od chwili zawarcia umowy, w zwigzku z
planowang lub zawartg przez Fundusz transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajacg rozliczeniu w
walucie obcej,

6) terminowych transakcji wymiany walut (forward i currency swap) zawieranych w celu ograniczenia ryzyka
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8)

9)

Umowy,
zawarcie

inwestycyjnego,

ramowe umowy pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
udzielanych przez Fundusz Depozytariuszowi, okreslajgce w szczegoélnosci sposob ustalania wynagrodzenia
pozyczkodawcy, wysoko$¢ i sposéb ustanawiania zabezpieczenia, sposob udzielania rekompensaty za pozytki,
ktore przypadtyby pozyczkodawcy, gdyby nie pozyczyt papierow wartosciowych, okres trwania umowy pozyczki,
tryb zgtaszania przez pozyczkodawce zgdania zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych oraz maksymalny
termin, w jakim papiery powinny by¢ zwrécone pozyczkodawcy,

umowy pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, zawierane
na podstawie umowy ramowej, o ktérej mowa w pkt. 7,

umowy kredytu lub umowy przewidujace rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych rachunkéw pienieznych
prowadzonych przez Depozytariusza, 0 terminie sptaty zadtuzenia nie dluzszym niz 21 dni, zawierane w celu
zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub biezacych rozliczen z
Uczestnikami, z zastrzezeniem, ze wytgcznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych umow
bedzie oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej réwnej
oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku wynoszgacg maksymalnie 3%.

o ktérych mowa powyzej, sg zawierane, jesli lezy to w interesie Uczestnikébw Funduszu, a dokonanie lokaty lub
umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesbw. Umowy zawierane sg na warunkach rynkowych,

konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentow, w sposOb zapewniajgcy nalezytg ochrone interesu
Uczestnikébw Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz
zobowigzany jest do dokumentowania decyzji dotyczgcych zawieranych uméw, o ktérych mowa w pkt. 4-6, w sposéb
zapewniajagcy stwierdzenie, ze umowy te zostaly zawarte na warunkach nie gorszych od mozliwych do uzyskania w
przypadku zawierania umow z innymi kontrahentami. W szczegélnosci przy ocenie konkurencyjnosci zawieranych umow,
o ktérych mowa w pkt. 4-6, bedag brane pod uwage warunki cenowe, poréwnywalno$¢ w zakresie terminéw zawarcia i

rozliczen
rozliczen
rozliczen

1)

ia transakcji, dostepno$¢ kwotowan innych kontrahentéw, réznice w zakresie kosztéw transakcyjnych i
iowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym
iem transakcji przez kontrahenta.

ROZDZIAL V.
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJ ACYCH FUNDUSZ

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego

Firma: PZU Centrum Operacji Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 18a, 02-672 Warszawa
Telefon: (22) 582 41 11

Faks: (22) 582 51 22

Dane o podmiotach, ktére po $redniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, w tym: firma, siedziba i adres podmio  tu, zakres s$wiadczonych ustug, wskazanie miejsca
udost epnienia informacji o punktach zbywaj acych i odkupuj acych Jednostki Uczestnictwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spé  tka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Zakres swiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
¢ przyjmowanie od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
e zawieranie umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

« identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276, z pézn. zm.).

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu mozna
uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.
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2)

3)

4)

5)

6)

7

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy posredniczg réwniez Przedstawiciele
Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych
zawarto stosowng umowe.

Firma: BRE Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
Telefon: (22) 829 00 00

Faks: (22) 829 00 33

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan BRE Bank S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, poprzez tzw. zdalne
kanaly dostepu,

e przyjmowanie od Uczestnikbw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
dostepnych za posrednictwem tzw. zdalnych kanatéw dostepu,

« dokonywanie wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na rachunki otwarte w BRE Bank S.A.

« identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276, z pézn. zm.).

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane i odkupywane w formie elektronicznej za posrednictwem
systemu informatycznego i sieci internet, a takze za posrednictwem sieci placéwek MultiBanku. Szczegétowe
informacje na stronie www.mbank.pl i www.multibank.pl.

Firma: Powszechny Zaktad Ubezpiecze 1 na Zycie S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 34 00

Faks: (22) 582 34 01

Firma: Elite Finance & Consulting sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawia Il 34, Lokal C, 00-141 Warszawa
Telefon: (22) 654 85 92

Faks: (22) 654 85 93

Firma: Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna
Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
Telefon: (33) 812 84 40

Faks: (33) 81284 41

Firma: Krakowski Bank Spotdzielczy

Siedziba: Krakow

Adres: Rynek Kleparski 8, 31-150 Krakéw
Telefon: (12) 422 82 45

Faks: (12) 428 62 22

Firma: Expander Advisors sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 50A, 02-672 Warszawa
Telefon: (22) 488 71 10

Faks: (22) 488 71 11

24
Prospekt informacyjny
PZU FIO BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA



8) Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

9) Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:
10) Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:
11) Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:
12) Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:
13) Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:
14) Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:
15) Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:

Faks:

Dom Maklerski Noble Securities Spotka Akcyj  na
Krakow,
ul. Lubicz 3/215, 31 —034 Krakow.
(12) 426 25 15
(12) 411 17 66
A-Z Finanse S.A.
Wroctaw
ul. Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw
(71) 341 81 49
(71) 341 82 17
Secus Asset Management S.A.
Katowice
ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice
(32) 352 00 13
(32) 352 00 14
Vizjoner Investment Sp. z 0.0.
Warszawa
ul. Dgbrowiecka 8, 03-932 Warszawa
(22) 2139305
(22) 21393 06
Powszechny Zakfad Ubezpiecze nh S.A.
Warszawa
al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
(22) 582 20 00
(22) 582 24 48
Bank Spétdzielczy w Pto  nsku
Ptonsk
ul. Plocka 28, 09-100 Ptonsk
(23) 663 09 00
(23) 663 09 01
Koncepcja Sp. z o.0.
Tychy
ul. Filaretow 31, 43-100 Tychy
(32) 219 03 80; 219 11 30
(32) 219 03 80; 219 11 30
Templar Wealth Management Sp. z 0.0.
Krakow
ul. Kupa 3, 31-057 Krakéw
(12) 429 53 95
(12) 429 53 95

Do zadan dystrybutoréw wskazanych w pkt 3-15 w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy w
szczegolnosci:

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowanie od Uczestnikow innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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. identyfikowanie skiadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn. zm.),

. udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito za  rzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego cz escig

3.1. Firma, siedziba i adres podmiotu.
Firma: PZU Asset Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
3.2. Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu.
PZU Asset Management S.A. swiadczy na rzecz Funduszu ustugi z zakresu zarzgdzania Aktywami Funduszu.

3.3. Imiona i nazwiska os6b podejmuj acych decyzje inwestycyjne dotycz gce Funduszu, ze wskazaniem
czesci portfela ktérym zarz adzaja

Osobami podejmujgcymi decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu sg: Jacek Osowski, Tomasz Stadnik, Konrad
Augustynski, Marcin Wiekierak oraz Pawet Gotebowski.

4. Dane o podmiotach $wiadcz gcych ustugi polegaj gce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Na dzien sporzgdzenia Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajgcych na doradztwie w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych Funduszu

W dniu 20 sierpnia 2010 r. Towarzystwo zawarto umowe dotyczgcg badania sprawozdan finansowych otwartych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo za rok obrotowy 2010 z nastepujgcym podmiotem:

Firma: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa
6. Firmda, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarz  ystwo zlecito prowadzenie ksi gg rachunkowych
Funduszu

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Towarzystwo nie zlecito podmiotowi zewnetrznemu prowadzenia ksigg rachunkowych
Funduszu.

ROZDZIAL VI.
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb edne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu w ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do wtasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia sie takich informacji Fundusz bedzie niezwtocznie dokonywac
aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udost epniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu

Prospekt zostanie udostepniony:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) winternecie: www.pzu.pl.
3. Wskazanie miejsc, w ktérych mo  zna uzyska ¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne s3a:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,
Cc) winternecie: www.pzu.pl,
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

d)

za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

ROZDZIAL VII
ZAL ACZNIKI
Definicje poj e€ i obja $nienia skrotow.

Agent Transferowy

Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru
Uczestnikdw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikdw, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz
Podmiot, ktéry na zlecenie prowadzi rejestr Aktywoéw Funduszu.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gieldowa na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

Fundusz
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Bezpiecznego Inwestowania, PZU FIO Bezpiecznego Inwestowania.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytut prawny okreslajgcy uprawnienia Uczestnika zwigzane z uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy
prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu.

KNF, Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego.

Prospekt
Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania.

Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego
prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88).

Statut

Statut Funduszu.

Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajagca osobowosci prawnej, na rzecz
ktorej w rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.).
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2. Statut Funduszu.
STATUT

PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA

Rozdziat I. Postanowienia ogdélne
Artykut 1 [Nazwa i rodzaj Funduszu]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, spos6b dziatania oraz organizacje funduszu inwestycyjnego
otwartego dziatajgcego pod nazwa ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Bezpiecznego Inwestowania”, zwanego dalej
LJFunduszem”.

2. Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skrdéconej: ,PZU FIO Bezpiecznego Inwestowania” lub odpowiednika w jezyku
angielskim ,PZU Protected Investment Open-Ended Investment Fund”.

3. Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowos$¢ prawna.
Artykut 2 [Organy Funduszu i sposéb jego reprezenta cji]

1. Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
zwane dalej ,Towarzystwem”.

2. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

3. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie.

4. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposOb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do sktadania
oswiadczen woli upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tgcznie lub czionek Zarzadu dziatajgcy tacznie z
prokurentem.

Artykut 3 [Depozytariusz  oraz podmiot zarz gdzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu]

1. Podmiotem prowadzgcym rejestr Aktywdéw Funduszu, na podstawie umowy i za zgodg Komisji Nadzoru
Finansowego, jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa, zwany dalej ,Depozytariuszem”.

2. Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

3. Towarzystwo zawarto umowe o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z PZU Asset Management S.A,, z
siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawila Il 24, 00-133 Warszawa.

Artykut 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jegor  ozwigzania]
1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 5 [Definicje]
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — oznacza to podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzylo wykonywanie swoich
obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikbw Funduszu, o ile Fundusz
sam nie prowadzi rejestru,

2) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutlu wptat Uczestnikéw, inne
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywnym Rynku — 0znacza to rynek spetniajagcy tgcznie nastepujgce kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

4) ATX - 0znacza to indeks gietdowy akcji 21 spoétek o najwiekszej kapitalizacji notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Boerse), obliczany i publikowany
przez Wiener Boerse,
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5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

BUX

CECE

CECEXt

Cenie Nabycia

Cenie Odkupienia

Dystrybutorze

Dniu Wyceny

Instytucji Kredytowej

Jednostce
Uczestnictwa lub
Jednostce

Komisji
NTX

Przedstawicielu

PX

Rejestrze

- oznacza to indeks gietdowy akcji spétek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Budapeszcie, obliczany i publikowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Budapeszcie,

— oznacza to indeks gietdowy akcji spotek o najwiekszej kapitalizacji i najwiekszych
obrotach, notowanych na rynkach akcji regionu Srodkowej i Wschodniej Europy,
obejmujgcego Polske, Republike Czeskg i Wegry; obliczany i publikowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Boerse),

— oznacza to indeks gietdowy akcji spotek o najwiekszej kapitalizacji i najwiekszych
obrotach, notowanych na rynkach akcji regionu Srodkowej, Wschodniej i Potudniowo-
wschodniej Europy, obejmujgcego Polske, Republike Czeska, Wegry, Butgarie,
Chorwacje, Rumunie, Stowenie i Serbig; obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Wiedniu (WienerBoerse),

— oznacza to cene, po ktérej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, obliczong jako
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu jej zbycia przez Fundusz powigekszong o optate
manipulacyjng, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1,

— oznacza to cene, po ktérej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, obliczong jako
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu jej odkupienia przez Fundusz, wartosé ta moze
zosta¢ pomniejszona o optate, o ktérej mowa w art. 17 ust. 4,

— oznacza to Fundusz, Towarzystwo lub podmiot uprawniony na podstawie umowy do
wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

— oznacza to kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

— 0znacza to instytucje kredytowg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 z p6zn. zm.),

— oznacza to tytut prawny okreslajgcy uprawnienia Uczestnika zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu,
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki kategorii Ai B,

— 0znacza to Komisje Nadzoru Finansowego,

- oznacza to indeks gietdowy akcji 30 spétek o najwiekszej kapitalizacji i najwiekszych
obrotach notowanych na rynkach Srodkowej, Wschodniej i Potudniowo-wschodniej
Europy, obliczany i publikowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Wiedniu
(Wiener Boerse),

— oznacza to osobe fizyczna, pozostajgcg z Towarzystwem lub podmiotem, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, upowazniong do przyjmowania o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie moze przyjmowaé wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywagé i przekazywac wyptat z tytutu ich odkupienia,

— oznacza to indeks gieldowy obliczany i publikowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Pradze,

— oznacza to prowadzong dla kazdego Uczestnika elektroniczng ewidencje danych,
ktéra obejmuje w szczegodlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,

b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, z zaznaczeniem
kategorii Jednostek,

c) date nabycia, liczbe i Cene Nabycia Jednostek Uczestnictwa,

d) date odkupienia i liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote
wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

f) informacje o blokadzie Rejestru lub o zastawie ustanowionym na Jednostkach
Uczestnictwa,
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19) Rynku
Zorganizowanym

20) Uczestniku

21) Ustawie o
rachunkowo $ci

22) Warto sci Aktywow
Netto

23) Warto $ci Jednostki

— oznacza to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dzialajgcy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez whasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegOlnosci obroét zorganizowany, o ktéorym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538),

— 0znacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikbw Funduszu sg zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

— 0znacza to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z pézn. zm.),

— oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartos¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o warto$¢ zobowigzah Funduszu,

— oznacza to Warto$¢ Aktywoéw Netto podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek

Uczestnictwa Uczestnictwa bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny,

24) WIG20 - oznacza to indeks gietdowy 20 najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,
25) Zleceniu — 0znacza to prawidiowo ztozone polecenie, zgodne ze Statutem i Ustawa.

Artykut 6 [Sprawozdania finansowe]

1.

2.

Fundusz jest zobowigzany sporzadzaé roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu
lub przegladowi zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa.

Sprawozdania finansowe bedg publikowane przez Fundusz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Artykut 7 [Wycena Aktywow Funduszul]

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

W dniu wyceny Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio Aktywéw i
zobowigzan Funduszu oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 czasu polskiego

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawg wyboru
rynku gtébwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca
kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwo$é dokonywania przez Fundusz
transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

1.

w Warszawie S.A.
2.

w Dniu Wyceny.
3.
4.

Szczegétowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu wskazuje prospekt informacyjny Funduszu.
Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg zgodne z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Artykut 8 [Sposéb udost epniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomo $ci]

1.

Informacje o Funduszu udostepniane bedg do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji
lub dokumentu na stronie internetowej: www.pzu.pl. W szczegolnosci dotyczy to:

1) prospektu informacyjnego Funduszu,
2) skroétu prospektu informacyjnego Funduszu,
3) pohrocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

4) informacji o kazdym przypadku, gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto spadnie ponizej 2.500.000 (dwédch milionéw
pieciuset tysiecy) ztotych,

5) ogtoszenia o zmianie Statutu,

6) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu,
7) informacji o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu,

8) informacji o Wartosci Jednostki Uczestnictwa,

9) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) informaciji o Dystrybutorach i Przedstawicielach posredniczgcych w nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
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11) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, pobieranego od Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku gdy obowigzujgce przepisy prawa naktadajg na Fundusz obowigzek zamieszczania ogtoszen w
dzienniku ogélnopolskim, ogloszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja
ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gieldy ,Parkiet”, w szczegoélnosci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania tego dziennika, ogloszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skrét prospektu informacyjnego Funduszu.

Fundusz jest obowigzany doreczyé Uczestnikowi Funduszu bezplatnie, na jego Zzadanie, roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

Rozdziat Il. - skre slony

Artykut 9 - skre $lony

Rozdziat 11l. Lokowanie Aktywow Funduszu

Artykut 10 [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do tego, aby Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego nie
byta nizsza niz 100% Wartosci Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego, ktérg okresla sie dalej jako ,Poziom Bezpieczenstwa’. W przypadku pierwszego okresu
rozliczeniowego Poziom Bezpieczenstwa to Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny Funduszu.
Pierwszy okres rozliczeniowy bedzie trwat trzy miesigce poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Drugi i
kazdy kolejny okres rozliczeniowy bedzie trwat dwa lata i bedzie rozpoczynat sie w Dniu Wyceny nastepujgcym
bezposrednio po ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 11 [Kryteria doboru lokat Funduszu]

1.

Dazgc do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, ktérej celem jest ochrona
Wartosci Jednostki Uczestnictwa przed spadkiem ponizej Poziomu Bezpieczehstwa na ostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego. Strategia zabezpieczenia portfela polega na zmianach proporcji pomiedzy lokatami
Funduszu w:

1) instrumenty finansowe o charakterze diuznym,
2) instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym.

Strategia zabezpieczenia portfela zaklada regularne dostosowywanie proporcji skladu portfela inwestycyjnego
Funduszu odpowiednio do biezgcej sytuacji rynkowej w ten sposéb, ze w okresach, gdy na rynku instrumentow
udzialowych wystepuje trend wzrostowy udziat lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2, zwieksza sie, zas w
okresach wystepowania trendu spadkowego na rynku instrumentéw udziatowych, Fundusz zmniejsza zaangazowanie
w te instrumenty. Dostosowywanie proporcji sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu nastepuje z uwzglednieniem
nastepujgcych parametrow: aktualnej wartosci rynkowej dtuznych i udzialowych instrumentéw finansowych, aktualnej
Wartosci Jednostki Uczestnictwa, Poziomu Bezpieczenstwa, liczby dni pozostajgcych do ostatniego Dnia Wyceny
danego okresu rozliczeniowego, struktury i wysokosci stdp procentowych oraz zmiennosci cen instrumentow
finansowych.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze dluznym obejmuja:

1) dluzne papiery wartosciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty bankowe,

ktére sg wskazane lub spetniajg kryteria okreslone w art. 12-13.
Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym obejmuja:

1) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz warranty subskrypcyjne emitowane przez spotki
notowane na GPW w Warszawie oraz spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

2) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdrych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie wigcej niz potowe
aktywow tych funduszy lub instytuciji w akcje spotek regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

oraz inne niz okreslone w pkt 1-2 instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ktére sg wskazane lub spetniajg
kryteria okreslone w art. 12-13.

Podstawowym kryterium doboru instrumentéw finansowych o charakterze dluznym jest plynnos¢, zapewnienie
odpowiedniej rentownosci umozliwiajgcej ochrone Wartosci Jednostki Uczestnictwa przed spadkiem ponizej Poziomu
Bezpieczenstwa na ostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego oraz minimalizacja ryzyka inwestycyjnego,
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w szczegoblnosci ryzyka stép procentowych i ryzyka zwigzanego z wyptacalnoscig emitenta.

Podstawowym kryterium selekcji instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym stanowigcych lokaty Funduszu
jest zapewnienie sprawnej realizacji strategii zabezpieczenia portfela. Z tego wzgledu dobor instrumentéow
finansowych o charakterze udzialowym do portfela lokat Funduszu dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o
kryterium pilynnosci oraz maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego.

Ze wzgledu na kryterium sprawnej realizacji strategii zabezpieczenia portfela, ekspozycja Funduszu na instrumenty
finansowe o charakterze udzialowym, o ktérych mowa w ust. 4 moze byé uzyskiwana poprzez zajmowanie dtugich
pozycji na kontraktach terminowych na indeksy WIG20, ATX, PX, BUX, CECE, CECExt oraz NTX, notowanych na
rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Kontrakty te bedga nabywane w sytuacjach i na
warunkach okreslonych w art. 12 ust. 12. Fundusz przewiduje mozliwosé czesciowego lub catkowitego zastgpienia
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 kontraktami terminowymi na indeksy , o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym.

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowaé dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczegolnosci poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 12 [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu]

1.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock
Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX
Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krélestwie
Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie
Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
czlonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 2.

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych —
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10.

11.

12.

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowane tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci, z zastrzezeniem ust. 7.

tgczna warto$é lokat wymienionych w ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Funduszu.
tgczna warto$é lokat wymienionych w ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciggac¢ wylgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

skreslony

Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem,
ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turciji
(Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange),
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange),
Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores),
Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kursow, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dituzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5 i 7 lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawieraé umowy majgce za
przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gieldowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzgdzajgcy kieruje sie kryteriami doboru
lokat, o ktérych mowa w art. 11, uwzgledniajac ptynnos¢, cene, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategig icelem
inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 10, bedg
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:
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13.

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Funduszu z uzyciem
instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych (udzialowych papierow wartosciowych oraz dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego),

2) transakcja pozwala uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z
zakupu lub sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego bedacych
przedmiotem lokat Funduszu,

3) transakcja pozwala uzyska¢ syntetyczng ekspozycje na zmiany kursow akcji spotki lub portfela akciji
ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajgcej z bezposredniego zakupu lub sprzedazy akcji spoiki lub portfela
akcji bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

4) bezposrednie nabycie przez Fundusz akcji bedgcych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby
mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby sie z wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami
przechowywania Aktywéw Funduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidlowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez
kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywéw Funduszu,

5) bezposrednia ekspozycja na zmiany kurséw akcji spétek notowanych na rynkach zorganizowanych w panstwach
Europy Srodkowej i Wschodniej innych niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub panstwo nalezace do
OECD, bedacych podstawg konstrukcji instrumentu pochodnego nie jest mozliwa z uwagi na ograniczenia
prawne w lokowaniu $srodkéw na takich rynkach.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 13, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Artykut 13 [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.
2.

10.

11.

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz Statutu.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Funduszu, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartos$ci Aktywéw Funduszu.

skreslony

Ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa czionkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw czionkowskich
Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskie;.

Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 4 przekracza 35% wartosci Aktywoéw Funduszu, wéwczas powinny one by¢
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Lokaty Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg przewyzszaé¢ 25% wartosci
Aktywéw Funduszu, przy czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 40% warto$ci Aktywow Funduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

skreslony
Lokaty Funduszu denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% lokat Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

Calkowita tgczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 11 ust. 3, bedzie wynosi¢ do 100% wartosci Aktywow
Funduszu, zgodnie ze stosowang przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela.

Calkowita warto$¢ lokat, o ktérych mowa art. 11 ust. 4 oraz warto$¢ nominalna nabytych kontraktéw terminowych na
indeksy akcji spétek regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, ustalona zgodnie ze standardem rynku regulowanego,
na ktérym notowane sg kontrakty, bedzie wynosi¢ od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu, zgodnie ze stosowang
przez Fundusz strategig zabezpieczenia portfela.

Rozdziat IV. Dochody i koszty Funduszu
Artykut 14 [Dochody Funduszu]

1.
2.

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszajg Warto$é Aktywéw Netto Funduszu. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom.
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Artykut 15 [Koszty Funduszu — rodzaje, maksymalnaw  ysoko $¢]

1.

Fundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z otwieraniem i prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz
innych prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji przez Fundusz,

2) odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,

3) optat skarbowych, sgdowych, notarialnych, ttumaczen przysiegtych, podatkéw i innych optat wymaganych przez
organy panstwowe lub samorzgdowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 2.

Z Aktywéw Funduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) zi.
Nadwyzke ponad tg kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza stanowig koszty limitowane Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Funduszu do kwoty stanowigcej 0,07% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny w
danym miesigcu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1-3, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie okreslonym
przepisami prawa.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty nielimitowane, o ktérych mowa w ust. 1 oraz inne niz koszty limitowane, o
ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3, pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym
mowa w art. 16.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 1-3.

Artykut 16 [Wynagrodzenie Towarzystwal

1.

Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem wynosi 2% w skali roku liczonego jako
365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto w danym roku
obrotowym.

Srednia Warto$é Aktywow Netto, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw Netto w
kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W
przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartosé Aktywow Netto
okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do si6dmego Dnia Wyceny nastepnego
miesigca.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto wedtug stawki nizszej, niz maksymalna
stawka, okreslona w ust. 1.

Artykut 17 [Optaty manipulacyjne]

1.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 16, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjng, ktéra pobierana jest
na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w maksymalnej wysokosci:

1) 2% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z zastrzezeniem ust. 2.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach pierwszej wptaty dokonywanej na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4, pobierana jest optata manipulacyjpa w wysokosci
nieprzekraczajgcej 2,5% skumulowanej wartosci deklarowanych wptat okreslonych w umowie. Przy zbywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w ramach kolejnych wptat, optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie Zlecenia Zamiany, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 pkt
3, pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu s$rodkow
pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez
Towarzystwo (fundusz zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej pobieranej w tym przypadku nie moze byé wyzsza
niz 2% i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrodtowym.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania tej optaty:
1) w okreslonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegolnosci:

a) podmiotéw nabywajgcych Jednostki Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg tacznie 5.000 (pie¢ tysiecy)
zlotych,
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b) Uczestnikéw wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych — na zasadach okreslonych w odpowiednich
umowach,

c) Przedstawicieli oraz pracownikéw: Towarzystwa, Agenta Transferowego, Depozytariusza, Dystrybutoréw,
akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw dominujgcych i zaleznych w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa,

d) czionkéw najblizszej rodziny oséb, o ktérych mowa w pkt c,

e) podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmioty dominujgce badz zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

3) w stosunku do Uczestnikdw pozyskanych przez okreslonych Dystrybutorow lub Przedstawicieli, ktérych lista
zostanie ogtoszona w sposéb wskazany w art. 8 ust. 1,

4) w innych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie stawek optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-4,
udostepniana jest przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw i Przedstawicieli oraz
dostepna jest na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1.

Rozdziat V. Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Fundu  szu, nabycie uczestnictwa w Funduszu

Artykut 18 [Podstawowe informacje o Jednostkach Ucze stnictwa]

1.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz bez Zzadnych ograniczen, z zastrzezeniem
postanowien niniejszego artykutu, ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.), a takze postanowien Statutu dotyczgcych
wymaganej minimalnej wptaty oraz postanowien Ustawy odnosnie mozliwosci zawieszania zbywania Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz B.

Jednostki Uczestnictwa moga zosta¢ podzielone przez Fundusz na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢
odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze dokonania podzialu Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz poinformuje nie p6zniej niz na 14 dni przed jego dokonaniem, poprzez ogtoszenie dokonane
w sposOb okreslony w art. 8 ust. 1

Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki sg umarzane z mocy prawa.

Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, lecz moze by¢ przedmiotem
zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogélnych i moga by¢ przedmiotem
rozrzadzenia testamentowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A dostepne sg u wszystkich Dystrybutoréw i Przedstawicieli, a ich nabycie wigze sie
poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg wylgcznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej
mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2 i ust. 2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty
manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 4.

Po wygasnieciu umowy, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4, Fundusz moze dokona¢ wymiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii B na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat
manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

Artykut 19 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnict ~ wa w Funduszu]

1.

Uczestnikami Funduszu mogag by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej.

Uczestnikami Funduszu sg podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, na rzecz ktérych w Rejestrze sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich czesci utamkowe.

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujagcym do Funduszu udziat w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogtasza zasady i warunki udziatlu w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 8 ust. 1.

Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane postanowieniami odrebnej umowy z
Funduszem, ktéra okresla w szczegdlnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne uczestnika wyspecjalizowanego
programu inwestycyjnego lub tryb przystepowania do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, czas na jaki
umowa jest zawarta, wysoko$¢ wptat, terminy wptat, zasady pobierania optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art.
17, zasady rozwigzywania umowy oraz sposo6b informowania Uczestnika o zmianie warunkéw okreslonych w umowie.
Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajacych ze Statutu uprawnien Uczestnika i obowigzkéw Funduszu.

Artykut 20 [Uczestnicy matoletni i ubezwtasnowolnie ni]

1.

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba maloletnia lub ubezwtasnowolniona.
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Matoletni Uczestnik Funduszu, ktéry nie ukonczyt trzynastu lat, moze dokonywa¢ czynnosci wobec Funduszu tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13 roku zycia tylko za pisemng zgodg przedstawiciela
ustawowego, przy zachowaniu przepiséw prawa i postanowien Statutu.

Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio do os6b ubezwlasnowolnionych, przy czym do o0s6b
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec maloletnich ponizej 13 lat,
a do ubezwtasnowolnionych czes$ciowo zasady obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

Matoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie mogg ustanowi¢ peinomocnika.

Dopuszczalne jest otwarcie Rejestru dla osoby maloletniej lub ubezwlasnowolnionej przez osobe niebedaca
przedstawicielem ustawowym. Osoba dokonujgca otwarcia Rejestru moze ziozy¢ Zlecenie Ustanowienia Blokady
okreslajgce zasady dysponowania Jednostkami Uczestnictwa ewidencjonowanymi na takim Rejestrze.

Artykut 21 [Petnomocnicy]

1.

8.

Czynnosci prawne dotyczgce Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania, zawierania uméw o
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz sktadanie innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez wilasciwie umocowanego petnomocnika Uczestnika
Funduszu. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwoch petnomocnikéw, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy petnomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi Transferowemu.

Petnomocnictwo musi byé sporzgdzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez uprawnionego pracownika Dystrybutora albo przez
Przedstawiciela, w ktérego obecnosci petnomocnictwo zostato podpisane.

Petnomocnictwo udzielone za granicg musi by¢ poswiadczone za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Ilub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej. Petnomocnictwo sporzgdzone w jezyku
obcym powinno zostac przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu z dniem dokonania wpisu do Rejestru
informaciji o udzieleniu lub odwotaniu peinomocnictwa.

Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania postanowieh odpowiednio ust. 2 3.

Petnomocnik bedacy osobg fizyczng obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi nastepujgce dane:

1) imie i nazwisko,

2) cechy dokumentu, stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢, lub cechy paszportu,
3) date urodzenia,

4) obywatelstwo,

5) adres,

6) numer PESEL lub kod kraju pochodzenia.

W przypadku petnomocnika bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, nalezy poda¢ aktualne dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego forme
organizacyjng petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy umocowanie osoby
fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w ust. 6, dotyczace osoby reprezentujgcej ten
podmiot w czynnosciach z Funduszem.

Petnomocnictwo wygasa wraz ze $miercig Uczestnika.

Artykut 22 [Rodzaje petnomocnictw]

1.

Petnomocnictwo moze byé¢:

1) ogoélne, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktérego petnomocnik ma prawo dokonywaé wytgcznie te czynnosci, ktére
zostaly okreslone w tresci petnomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegolne), w ramach ktérego Uczestnik upowaznia petnomocnika do wykonania danej czynnosci
okreslonej w petnomocnictwie.

W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako ogdlne.

Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktére mogg by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego
(rodzajowego) lub jednorazowego (szczegdllnego), w szczegodlnosci w zaleznosci od mozliwosci technicznych
rejestracji takich petnomocnictw.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej wymaga petnomocnictwa jednorazowego (szczeg6inego).

37
Prospekt informacyjny
PZU FIO BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA



Artykut 23 [Rejestry Uczestnikow]

1.

Fundusz otwiera dla kazdego Uczestnika Rejestr, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa nalezgce do
Uczestnika.

Fundusz moze otworzy¢ dla osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu wiecej niz jeden Rejestr,
przy czym odrebne Rejestry otwierane sg w szczegélnosci w zwigzku z wyspecjalizowanymi programami
inwestycyjnymi.

Artykut 24 [Rejestr mat  zenski]

1.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zbywane matzonkom pozostajgcym we wspdélnosci majgtkowej na wspolny Rejestr
maizenski.

Otwarcie Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw za posrednictwem Dystrybutoréw lub
Przedstawicieli pisemnego o$wiadczenia, ze:

1) pozostajg we wspdlnosci majgtkowej w zakresie umozliwiajgcym wykonywanie wszelkich uprawnien zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawniehn zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym udzielenie petnomocnictwa do dysponowania
Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze malzenskim nastepuje wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia
woli matzonkow,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ich
petnomocnikéw odmiennych Zlecen w przypadku otrzymania takich Zlecenh przez Agenta Transferowego,

4) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczenh w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez matzonkéw po ustaniu wspolnosci majgtkowej, jezeli w momencie takiego Zlecenia
Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlnosci majgtkowej.

W przypadku ustania wspoélnosci majgtkowej matzonkowie zobowigzani sg do niezwtocznego zawiadomienia o tym
fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.

Matzonkowie zobowigzani sg do podania wspélnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspélnego moze nastgpi¢ wytgcznie na skutek
prawomocnego orzeczenia sgdowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy ograniczajacej
wspolnos$¢ ustawowg lub ustanawiajgcej rozdzielno$é majatkowa.

Rozdziat VI. Zlecenia i dyspozycje
Artykut 25 [Rodzaje Zlece n]

1.

Uczestnicy Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu,
mogg sktada¢ nastepujgce rodzaje Zlecen:

1) Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki
Uczestnictwa,

2) Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, a w rezultacie ich umorzenie i wyptata Uczestnikowi $rodkéw wynikajgcych z
Wartosci Jednostek Uczestnictwa zgtoszonych do odkupienia, ktére mogg by¢ pomniejszone o nalezny podatek,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki za
srodki uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo,

4) Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktérego nastepuje ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktére moze
korzysta¢ ze zwolnienia z optaty manipulacyjnej na warunkach okreslonych w art. 33,

5) Zlecenie Ustanowienia Blokady Rejestru, na podstawie ktérego nastepuje blokada Rejestru,
6) Zlecenie Odwotania Blokady Rejestru, na podstawie ktérego nastepuje odwotanie blokady Rejestru.

Zlecenia skltadane sg przez Uczestnika lub jego petnomocnika za posrednictwem Dystrybutorow lub Przedstawicieli
na formularzu udostepnianym przez Fundusz, a takze za pomocg telefonu, faksu lub za posrednictwem systeméw
komputerowych, zgodnie z art. 31.

Zlecenie wypetnione w sposo6b nieprawidtowy lub nieczytelny, ztozone z naruszeniem zasad opisanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu lub umowie o ktérej mowa w art. 19 ust. 3-4 albo w inny spos6b wywotujgcy watpliwosci co
do jego tresci lub autentycznosci, ktére nie moze zosta¢ uznane za wazne, nie zostanie przyjete do realizacji.
Fundusz bez zbednej zwitoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od otrzymania Zlecenia przez Agenta
Transferowego, zawiadamia Uczestnika lub osobe skifadajgcg Zlecenie o powyzszych okolicznosciach. Uczestnik lub
sktadajagcy Zlecenie ponosi odpowiedzialnos¢ za prawdziwosé, prawidtowosé i kompletnos¢é danych podanych w
Zleceniu.

38
Prospekt informacyjny
PZU FIO BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA



4.

W przypadku jezeli w wyniku podjetych przez Fundusz dziatan, o ktérych mowa w ust. 3, przyczyny uniemozliwiajgce
realizacje Zlecenia nie zostang usuniete, srodki zostang niezwtocznie zwrécone na rachunek, z ktérego wptynety, lub
zwrécone w inny sposob uzgodniony z Uczestnikiem lub osoba sktadajgcg Zlecenie.

Artykut 26 [Minimalna wptata do Funduszu]

1.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oraz kazda
nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Fundusz moze zmniejszy¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wptat na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Pierwsza minimalna wplata, za jakg jednorazowo mozna nabyé Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 20
(dwadziescia) ztotych, zas kazda nastepna minimalna wptata wynosi 10 (dziesie¢) ztotych.

Artykut 27 - skre $lony

Artykut 28 - skre $lony

Artykut 29 [Zlecenie Zamiany]

1.

Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany bedg takiej samej kategorii, jak
jednostki uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii | innego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez
Towarzystwo, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Funduszu.

Postanowienia Statutu dotyczgce minimalnej wptaty do Funduszu stosujg sie odpowiednio do nabywania przez
Uczestnika Jednostek Funduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artykut 30 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zleceni e Odwotania Blokady]

1.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Rejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia Blokady, w szczegdlnosci w
celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych (blokada zabezpieczajgca), w tym w zwigzku z
ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. W wyniku dokonania blokady Rejestru w okresie jej trwania
i w zakresie okreslonym w Zleceniu nie jest mozliwe wykonywanie okreslonych w dyspozycji blokady Zlecen, ktérych
przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym Rejestrze.

Z zastrzezeniem ust. 3-4, odwotanie blokady danego Rejestru moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie na podstawie
Zlecenia Odwotania Blokady.

Blokada moze by¢ ustanowiona jako blokada nieodwotalna, odwolywana jedynie przez osobe trzecig lub za zgodg tej
osoby, wyrazong w formie pisemnej z podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora, Przedstawiciela, osobe
upowazniong przez Fundusz lub notariusza. W szczegolnosci dotyczy to ustanowienia blokady w zwigzku
Z ustanowionym przez Uczestnika na rzecz instytucji finansowej zastawem na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej nie wylgcza mozliwosci realizacji Zlecen Odkupienia ztozonych przez osobe
trzecig, o ktérej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego petnomocnictwa. Fundusz
nie kontroluje zasadnosci Zlecen Odkupienia ztozonych przez petnomocnika i nie ponosi odpowiedzialnosci za ich
realizacje.

Blokada danego Rejestru zostaje dokonana najp6zniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
informacja o tresci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta Transferowego, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni
od ztozenia Zlecenia Ustanowienia Blokady.

Fundusz moze ograniczy¢é dopuszczalnos$é ustanowienia blokad, w szczeg6lnosci w przypadku ograniczen
technicznych rejestracji blokad.

Artykut 31 [Zlecenia przez telefon, faks lub system  y komputerowe]

1.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik moze sktada¢ za pomocg telefonu, faksu lub za
posrednictwem systeméw komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwaé informacje o ztozonych lub zrealizowanych
Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych na Rejestrze.

Zawierajgc z Towarzystwem umowe o sktadanie Zlecen za pomocg telefonu, faksu lub za posrednictwem systemow
komputerowych, o ktérej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu sklada pisemne oswiadczenie o zapoznaniu sie i
akceptacji doreczonych mu szczegotowych zasad skladania tych Zlecen, zgodnie z postanowieniami ktorych
wykonywana jest umowa.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, okresla sie: przedmiot Zlecenia, warunki techniczne sktadania i realizacji Zlecen,
w tym szczeg6towy sposéb identyfikacji Uczestnika, zasady wypowiedzenia umowy, zasady wprowadzania zmian
umowy. Umowa moze zawiera¢ rowniez informacje o numerze rachunku bankowego, na ktoéry Fundusz przekazuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajgcych ze Statutu uprawnien
Uczestnika oraz obowigzkéw Funduszu.

Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragngcego drogg telefoniczng, faksowg lub za pos$rednictwem systemow
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komputerowych ztozy¢ Zlecenie oraz uzyskaé¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywana jest na podstawie
identyfikatora, ktory znany jest tylko Uczestnikowi, osobie upowaznionej, o ktérej mowa w ust. 5, Towarzystwu oraz
podmiotowi przez nie wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku uzycia
identyfikatora przez inng osobe niz Uczestnik Funduszu lub osoba upowazniona, o ktérej mowa w ust. 5.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo moze zobowigza¢ Uczestnika bedacego osobg prawng lub
jednostkag organizacyjna nieposiadajacg osobowosci prawnej do wskazania osoby upowaznionej do sktadania Zlecen
W jego imieniu.

Zlecenia dotyczgce Rejestrow osob fizycznych nie mogg byé sktadane za posrednictwem petnomocnika.

Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, realizowane sg tylko takie Zlecenia, ktére zostaty przekazane w
ustalonej formie oraz w sposéb niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci i autentycznosci.

W przypadku niemozliwosci przyjecia Zlecenia z powodu awarii telefonu, faksu lub systemoéw komputerowych, badz
innych urzgdzen wspomagajgcych, Towarzystwo lub podmiot przez nie wskazany ma prawo odméwi¢ przyjecia
Zlecenia.

Artykut 32 [ Swiadczenia na rzecz Uczestnika]

1.

Uczestnik Funduszu, ktéry zamierza w dtuzszym okresie zainwestowaé znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe, ktora bedzie okreslata szczeg6towe zasady i terminy realizacji
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry spetnia tgcznie oba ponizsze warunki:
1) zawart umowe, o ktérej mowa w ust. 1,

2) jest instytucjg wspolnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg
liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrze, ze $rednia Warto$¢é Aktywoéw Netto przypadajgcych
na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych. Dlugos$¢ okresu rozliczeniowego, nie krétsza niz 1 miesigc i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane bedzie jako ustalona w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cze$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okreslonego w art. 16, naliczonego od Wartosci Aktywow
Netto przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane najpdzniej w
terminie, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem.

Swiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Funduszu dziatajgcy na zlecenie Towarzystwa, ze $rodkéw
stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa, w terminach ustalonych w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.
Wynagrodzenie to jest pomniejszone o kwote stanowigcg réwnowarto$¢ $wiadczen zrealizowanych na rzecz
Uczestnikdw Funduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.

Spehnienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia, bez
pobierania optat manipulacyjnych, na podstawie Zlecenia Nabycia ztozonego w imieniu Uczestnika bgdz w innej
formie okreslonej w umowie, o ktérej mowa w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najp6zniej na 7 dni przed dniem realizaciji
$wiadczenia, moze poleci¢ Towarzystwu nabycie za kwote $wiadczenia jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo albo dostarczyé Towarzystwu polecenie wyptaty swiadczenia w
formie pienieznej na wskazany rachunek bankowy.

Swiadczenie dodatkowe moze byé réwniez stosowane odpowiednio w przypadku preferencyjnych warunkéw
nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, jezeli przewidujg to
umowy wymienione w art. 19 ust. 3-4.

Artykut 33 [Prawo do reinwestyciji]

1.

2.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika lub podmiot, ktéry byt Uczestnikiem Funduszu, moze byé
zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek przez Fundusz.

Zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1, przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym, pod
warunkiem, ze okres pomiedzy zlozeniem Zlecenia Odkupienia i Zlecenia Nabycia Jednostek nie przekracza 90 dni.

Artykut 34 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1.

Po wykonaniu Zlecen Nabycia, Odkupienia lub Zamiany, Uczestnikowi niezwtocznie doreczane jest potwierdzenie,
ktére zawiera:

1) dane identyfikujgce Uczestnika,

2) nazwe Funduszu,

3) rodzaj Zlecenia oraz liczbe, kategorie i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa bedgcych jego przedmiotem,
4) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,

5) date wykonania Zlecenia,
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6) kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana z
doktadnoscig do co najmniej 3 miejsc po przecinku.

Potwierdzenie transakcji, o ktérym mowa w ust. 1, przesytane jest Uczestnikowi niezwtocznie, po zrealizowaniu
Zlecenia, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach
lub ich osobisty odbior.

Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3-4 moze
przewidywaé inny sposéb i terminy przekazywania potwierdzen transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, za pisemng
zgoda Uczestnika Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowos$é danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowaé Fundusz o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

41
Prospekt informacyjny
PZU FIO BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA



SPIS TRESCI

ROZDZIAL .

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSREIE .........ccoiiiiiiiiieeiiiie et eemm e 2

ROZDZIAL 1l

DANE O TOWARZYSTWIE .....oiiiiitie ettt ettt sttt e st e s ame e e e skt e e s s et e satn e e e snn e e e annn e e e nsneeenneeenans 2

ROZDZIAL I,

DANE O FUNDUSZU ......otiiiiiiiieiiiee ettt st ettt e a4t e e as e e sms e e s et e e m et e sk et e s te et e s nn e e e snnneeennneesnnnneeeaes 4

ROZDZIAL V.

DANE O DEPOZYTARIUSZU ...ttt ettt ettt sttt e skt e e s ae e e e o be e e e sabb e e e ambe e e e sabeeeaabbeaeeanneaans 21

ROZDZIAL V.

DANE O PODMIOTACH OBSELUGUACYCH FUNDUSZ .......ciiiiiiiiiiiii et eemmiee ettt 23

ROZDZIAL VI.

INFORMAGCJIE DODATKOWIE .....ootiiiiiiiiitii e seeeete ettt sttt a e e et e e s ek e e e e n e e snr e e e snnr e e e nnne e e e nnneeas 26

ROZDZIAL VI

ZAEL ACZNIKI

1.  Definicje pogpc i ODJESNIENIA SKIOTOW. ......c.uiiiiiiiieiiiie ettt ettt e e bt e e s ebe e e ebee e e sbbeeeanbeeeesnneeas 27

2. STALTUL FUNGOUSZUL. ....eviiiiiiiiiiieeee e sttt e e 4kttt e+ 44 skttt e 22k bt ettt e 44 aa bbb e et e e 44 s bbb e et e e s aan b be e e e e aannnneeeee s 28
42

Prospekt informacyjny
PZU FIO BEZPIECZNEGO INWESTOWANIA



