PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

(PZU FIO Ochrony Majatku)
dziatajgcego uprzednio pod nazwg: PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majgtku jest:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna,
z siedzibg w Warszawie

Adres:
al. Jana Pawta Il 24

00 — 133 Warszawa

Adres gtownej strony internetowej:

www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe

Tekst jednolity sporzagdzony w Warszawie, dnia 30 kwietnia 2012 r.
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ROZDZIAL I.
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajgce pod adresem: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dziataja:

1) Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,

2)  Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

3) tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzagdu Towarzystwa,

4) Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

3. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w pkt 2

Niniejszym oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu
(Dz.U. Nr 17, poz. 88), a takze, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkows i finansowag Funduszu.
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Krzysztof Tokarski Krzysztof Razik tukasz Kwiecien Tomasz Stadnik
— Prezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu — Wiceprezes Zarzadu
ROZDZIAL II.
DANE O TOWARZYSTWIE
1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa
Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Faks: (22) 582 21 51
Adres strony internetowe;j: www.pzu.pl
Adres poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego nr
KRS 0000019102.

4. Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikéw kapitalu wiasnego na ostatni
dzien bilansowy

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 42.029.621,43 zt.
Na kapitat wlasny skfadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13 000 000,00 z
kapitat zapasowy 14 131 489,22 zt
kapitat z aktualizacji wyceny 2.474.685,52 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2010 12.423.446,69 zt
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5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajagcym 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
Zarzad Towarzystwa sktada sie z nastepujgcych osoéb:

1) Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu,

2)  Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarzadu,

3) tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,

4)  Tomasz Stadnik - Wiceprezes Zarzadu.

7.2. czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczgcego
Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych osoéb:

1) Ryszard Trepczynski — Przewodniczgcy Rady,

2) Witold Jaworski,

3) Dariusz Krzewina,

4) Przemystaw Dgbrowski,

5) Rafat Grodzicki.

7.3. osob fizycznych zarzadzajgcych funduszem

Osobami fizycznymi zarzgdzajgcymi Funduszem s3a: Tomasz Stadnik oraz Konrad Augustynski.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
okolicznos$¢ ta moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

1) Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu

Krzysztof Tokarski petni rownoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu PZU Asset Management S.A., domu maklerskiego, ktéry
zarzgdza portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz portfelami innych
podmiotéw. Ponadto, Krzysztof Tokarski zatrudniony jest w Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen SA oraz Powszechnym
Zaktadzie Ubezpieczen na Zycie SA na stanowisku Dyrektora Biura Inwestycji Strukturyzowanych. Poza tym Krzysztof
Tokarski nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Razik pelni réwnoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu PZU Asset Management S.A., domu maklerskiego,
ktory zarzadza portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz portfelami
innych podmiotéw. Poza tym Krzysztof Razik nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji
Uczestnikdw Funduszu.

3) tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kwiecien petni rownoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzadu PZU Asset Management S.A., domu maklerskiego,
ktory zarzadza portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz portfelami
innych podmiotéw. Poza tym tukasz Kwiecien nie petni innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikdow Funduszu.

4) Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Stadnik petni rownoczesnie funkcje Wiceprezesa Zarzagdu PZU Asset Management S.A., domu maklerskiego,
ktory zarzadza portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz portfelami
innych podmiotéw. Nadzoruje on z ramienia Zarzadu PZU Asset Management S.A realizacje przez zarzadzajacych
portfelami inwestycyjnymi klientow PZU Asset Management S.A., w tym portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy,
czynnosci w zakresie zarzadzania portfelami klientéw. Poza tym Tomasz Stadnik nie petni innych funkgji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
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8.2. Rada Nadzorcza
1) Ryszard Trepczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Ryszarda Trepczynskiego o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
mogtyby mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

2) Witold Jaworski

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Witolda Jaworskiego o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

3) Dariusz Krzewina

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Dariusza Krzewine o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

4) Przemystaw Dabrowski

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Przemystawa Dgbrowskiego o petnieniu poza Towarzystwem funkciji, ktore
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

5) Rafat Grodzicki

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Rafata Grodzickiego o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace funduszem
1) Tomasz Stadnik

Tomasz Stadnik nie petni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu.

2) Konrad Augustynski

Konrad Augustynski nie petni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nieobjetych prospektem

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

2) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji
3) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych RE |

4) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci

5) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dtuzny

6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akciji

7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny

8) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety RE Income

9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 2

10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 3

ROZDZIAL III.
DANE O FUNDUSZU
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu w dniu 31 sierpnia 2006 r. zezwolenia na utworzenie PZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku. Fundusz ten zostat przeksztatcony przez
Towarzystwo w trybie art. 239 Ustawy o funduszach inwestycyjnych poprzez zmiane statutu Funduszu, ktéra weszta w
zycie z dniem 1 marca 2011 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 21 wrzes$nia 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 250.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci 2%. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu w danym roku obrotowym,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

3.2 Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych, w tym mogg by¢ przedmiotem rozrzadzenia testamentowego. Jednostki
Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

4. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegoélnosci do:

1) zitozenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany posiadanych
przez siebie Jednostek Uczestnictwa na jednostki innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo,

2) otrzymania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Rejestru lub zastawu, ktérego przedmiotem sa Jednostki Uczestnictwa,

4) ustanowienia nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw do dokonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

5) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

6) zgdania doreczenia mu przez Fundusz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego,
7) zadania doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,

8) otwarcia wspolnego Rejestru matzenskiego,

9) otrzymania $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych srodkéw w
dtuzszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

10) zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji,
11) otrzymania $rodkéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Funduszu w zwigzku z jego likwidacja,

12) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze na dzien ostatniej aktualizacji niniejszego Prospektu Fundusz jest
zarejestrowany i nie sg prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

6. Sposoéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych, a
takze sposob i szczeg6étowe warunki wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyptat dochodéw Funduszu, spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa

6.1. Sposab i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Otwarcie Rejestru

Podmiot zamierzajgcy przystgpi¢ do Funduszu sktada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia Rejestru, na
podstawie ktérego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bedacy uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo, ktéry posiada Rejestr w tym funduszu, moze réwniez przystgpi¢ do Funduszu poprzez
dokonanie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu lub sktadajgc zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego
funduszu.

Podmiot przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wpfata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dluzszym niz 90 dni od dnia zlozenia zlecenia za
posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa wygasa jezeli podmiot
przystepujacy do Funduszu nie dokona wptaty.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktéry ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez PZU Centrum Operacji SA nadawany jest i zapisywany w Rejestrze
Uczestnikéw indywidualny numer Rejestru. Jezeli podmiot zamierzajgcy przystapi¢ do Funduszu posiada juz numer
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Rejestru, w zwigzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, powinien
postugiwaé sie dotychczasowym numerem Rejestru. Jednak Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden numer Rejestru.
Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia Rejestru za posrednictwem
dystrybutora obstugiwanego przez PZU Centrum Operacji SA i wowczas jest mu nadawany kolejny numer Rejestru.
Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Rejestrami.

Kazdemu podmiotowi przystepujgcemu do Funduszu, ktéry ztozy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. nadawany jest i zapisywany w
Rejestrze Uczestnikow indywidualny Numer Uczestnika. W ramach jednego Numeru Uczestnika, Uczestnikowi nadawane
sg numery Rejestrow i Subrejestréow identyfikujace jego uczestnictwo w Funduszu. Jezeli podmiot zamierzajgcy przystgpic
do Funduszu posiada juz Numer Uczestnika, w zwigzku z uczestnictwem w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym
przez Towarzystwo, powinien postugiwaé sie¢ dotychczasowym Numerem Uczestnika. Jednak Uczestnik moze posiadaé
wiecej niz jeden Numer Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa -
otwarcia Rejestru za posrednictwem dystrybutora obstugiwanego przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. i wéwczas moze
mu zosta¢ nadany kolejny Numer Uczestnika. Fundusz nie udostepnia mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Numerami Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Rejestru lub numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach.
2) Minimalna kwota wptaty do Funduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz
moze obnizy¢é minimalng kwote wptaty.

3) Ztozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 4, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty, o ktérej
mowa w pkt 5.

4) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptlaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczgce wptaty bezposredniej, opisane w pkt 6.1.2.

5) Woplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictiwa nastepuje po dokonaniu wptaty na wskazany przez Fundusz rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu oraz podstawowe
dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujacga do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer
PESEL/REGON Ilub numer dokumentu tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym - nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Fundusz moze odméwic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wpftaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu Srodkéw
na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposdb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
poézn. zm.).

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogdine

Uczestnik Funduszu moze dokonac kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ziozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdlnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Wplata bezposrednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu, numer Rejestru oraz podstawowe dane identyfikujgce Uczestnika
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Woptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywa¢ osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczgcych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegodlnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
poézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Prospekt informacyjny 6
PZU FIO OCHRONY MAJATKU



Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek Funduszu w ramach konkretnego Rejestru.

6.2. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 29 Statutu.

6.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Rejestrze.
6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia, a takze kwota kazdorazowego odkupienia w przypadku systematycznych odkupien, nie
moze by¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych, chyba Zze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Rejestrze, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowac mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, kwota
stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutlu odkupienia stanowi iloczyn liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci przez cene
odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$é Jednostek
Uczestnictwa ewidencjonowana w danym Rejestrze, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki ewidencjonowane w danym Rejestrze zawsze poczawszy od
nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego
dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

6.3. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.3.1. Zasady ogélne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa kategorii innego
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzgdzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to przewiduje
oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki Uczestnictwa Funduszu
podlegajgce zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
oraz nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za
kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze
zostaé pomniejszona o ewentualny podatek obcigzajgcy Uczestnika w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia ztozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 29 Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlecen zamiany

Zlecenie zamiany moze dotyczyé¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
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Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie moze
by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez fundusz docelowy.
Ponadto wartos¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Funduszu, kiére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia
zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 6.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa
wigkszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu, zamianie podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu
inwestycyjnym, o ile spetnione sg warunki okreslone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek uczestnictwa
danej kategorii.

6.3.4. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany pobierana jest optata manipulacyjna,
ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu srodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
innym funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz Zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej
majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

6.4. Sposodb i szczegotlowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat
dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje s$rodki pieniezne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy przystapieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg
Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia.

W przypadku osob nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong zdolnos¢ do
czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na rachunek bankowy ich
przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w tym Kodeksu
rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajgcg odpowiednie pethomocnictwo w
zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana na rachunek bankowy
petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutlu odkupienia moze byé przekazana wytgcznie na rachunek bankowy
skfadajgcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktérg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem, lub osoby, ktéra
przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moze uzgodni¢ z Uczestnikiem badZ inng osobg uprawniong do zitoZenia zlecenia odkupienia inny sposéb
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $rodkéw pienieznych w uzgodniony sposéb.

6.5. Sposoéb i szczegotowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem
na jednostki zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy Funduszu.

6.6. Sposdb i szczegbélowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji
zlecen Uczestnikdw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogodlne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za
ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

6.6.2. Odpowiedzialnos¢ z tytutu btednej wyceny

W przypadku btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnosé, Towarzystwo niezwlocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nizszg niz
nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty
brakujgcej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote
lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyrdwnuje poniesiong strate
Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

6.6.3. Odpowiedzialnos¢ z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminowg realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wplywu Srodkdw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. Za nieterminowg realizacje
zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie 7 dni kalendarzowych od
dnia ztozenia zlecenia za posrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora.
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Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi strate
obliczong jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a cena, jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania
zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie $wiadczenia naleznego
Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz
Uczestnika lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw
innych niz Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,
za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty srodkow
pienieznych pochodzacych z odkupienia

Fundusz moze ograniczyé zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wypfaty Srodkdéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).

7. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

8. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastepuje zbycie i odkupienie oraz odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu

8.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wpflaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty
wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktdrym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujacej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastapi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwoch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zlozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okreé$la pierwszy dzien, w ktérym Zzgdanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych odkupien
(miesieczna, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez Uczestnika
Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzien pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada wczes$niej
niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdélnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczgcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki
Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujacym po dniu wskazanym w tym zleceniu
odkupienia.

8.2.1. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie
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wczesniej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego funduszu (docelowego), z
zastrzezeniem, ze zamiana nastepuje we wspoélnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie
zostanie zrealizowane nie wczes$niej niz w terminie okreslonym dla realizacji zlecen zamiany w prospekcie innego
funduszu (docelowego), z zastrzezeniem, ze zamiana nastgpuje we wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesigcy.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa ze wzgledu na przekroczenie
okreslonej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywéw Funduszu, albo nie
mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i
na warunkach okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy, oraz Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w
ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

11. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu
11.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu

Aktywa Funduszu sg lokowane wytacznie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa bedg stanowity co najmniej 70% wartosci aktywow netto Funduszu.

11.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Decyzje o doborze obligacji i innych diuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez Fundusz z uwzglednieniem
nastepujgcych czynnikéw:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwilaszcza ryzyka wynikajgcego ze zmiany stép procentowych, utraty przez emitenta
zdolnosci do wykupu papieréw wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych, zmiany
kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych oraz poziomu biezgcych i przysztych stép
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennos$ci cen papieréw wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentéw,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach
zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentdw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujgcych kryteriow: analiza
biezgcej i prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezgcych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentow rynku pienieznego,
ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytdw bankowych jest
potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczgce tej czesci portfela uwzgledniajg
réwniez porownanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stép procentowych, obecng i oczekiwang inflacje
oraz ryzyko kontrahenta.
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11.3. Charakterystyka indeksu, ktérego skiad odzwierciedla Fundusz
Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
11.4. Informacja o zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu

W zwigzku z faktem, ze Fundusz lokuje wytgcznie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywow
netto portfela inwestycyjnego Funduszu charakteryzowata sie¢ duzg zmiennoscig wynikajacg ze skfadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania. Relatywnie niski poziom zmiennosci wartosci aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze by¢ spowodowany w szczegolnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych na wartos¢ dokonanych przez Fundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponize;.

11.5. Informacje dotyczace zawierania przez Fundusz uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange,
CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo
Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne
eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange),
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange)
oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kurséw, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b.  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c.  wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, wskazane w art. 12 ust. 2 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2 pkt 1-5 i 7 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieniezne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz bedzie mogt zawieraé umowy
majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzgdzajgcy kierowaé sie bedzie nastepujgcymi
kryteriami: ptynno$¢, cena, dostepnosc, zgodnosé ze strategig i celem inwestycyjnym.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjetg
politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku
bezposredniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Zawieranie uméw majagcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko
kontrahenta polegajace na tym, ze w przypadku, gdy wartos¢ transakcji na danym instrumencie jest korzystna dla
Funduszu, wystepuje prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgiji.

11.6. Gwarancja wypflaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Fundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
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12. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu.

12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu
12.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sig ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papierow
wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. W zwigzku z faktem, ze Fundusz dokonuje lokat gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, na ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng maja wptyw
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, bedgce nastgpstwem m.in. zmian w parametrach
makroekonomicznych i stanu finanséw publicznych panstwa. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych mogg
powodowac¢ zmiany w wartosci Jednostek Uczestnictwa.

12.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany stoép procentowych wplywajg na wartos¢ instrumentdw finansowych o charakterze dluznym i statym
oprocentowaniu. Ryzyko stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci instrumentow
diuznych, bedgcych przedmiotem lokat Funduszu, w nastepstwie wzrostu rynkowych stop procentowych. Fundusz,
dokonujgc lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym, bedzie dgzyt do lokowania aktywéw w instrumenty o jak
najmniejszym poziomie ryzyka stopy procentowej, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé catkowitej eliminacji tego
ryzyka.

12.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Funduszu, w tym
réwniez przez emitentéw dtuznych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére lokowane sag
Aktywa Funduszu. Fundusz dokonujgc lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym bedzie dazyt do lokowania Aktywéw
w instrumenty emitowane, przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie
wystgpi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw tych instrumentéw niekorzystnie wptynie
na wartos¢ aktywow netto Funduszu.

12.1.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnoéci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia
transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia
transakcji w okresie dziatania Funduszu.

12.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynno$ci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w
znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywéw
Funduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczgcych czynnikow okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub
otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wplywu niedostatecznej
ptynnosci lokat Funduszu na wartos¢ aktywow netto Funduszu.

12.1.6. Ryzyko walutowe

Funduszu lokuje $rodki w instrumenty finansowe denominowane w ziotych, zatem brak bezposredniego ryzyka
niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢ aktywow netto Funduszu.

12.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu ewentualnej
niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywoéw.

12.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Aktywa Funduszu bedg lokowane w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa. Sg to instrumenty finansowe charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w
sektorze tych instrumentéw finansowych,. Negatywny wptyw na wartosé Aktywéw Funduszu mogg wywiera¢ rowniez
spadki wartosci poszczegdlnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

12.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu Funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnos¢.

12.1.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy
systemédw mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie
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transakcji, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze
przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji.

12.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu
12.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie moze zagwarantowac, ze w zwigzku z zawarciem przez Fundusz w przysztosci okreslonych uméw oraz
szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysziosci transakcji nie dojdzie do nieosiggnigcia przez
Uczestnikdw oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwos¢ nieprawidfowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesyfaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zleceh.

2) Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegoélnosci dotyczy umow
pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzadzajgcego).

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mozliwos$¢ niezrealizowania przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierow wartoSciowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu.

12.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia nastepujgcych zdarzen, na ktore nie bedzie miat wptywu:
otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci w przypadku spadku Aktywéw ponizej poziomu 2.000.000 (dwoch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowac,
ze w wyniku powyzszych czynnikbw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng
na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z
Towarzystwem przejgé zarzgdzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

3) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz
wypowiada umowe i niezwlocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane
Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
W sposOb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz.

4) Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potgczenie dwodch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu
funduszy.

5) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Z dniem 1 marca 2011 r. Fundusz zostat przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty i jednoczes$nie zmienione zostaty
zasady polityki inwestycyjnej.
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6) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Funduszu ulegnie zmianie w sposob odbiegajgcy od oczekiwan
Uczestnikéw.

12.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w instrumenty emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Pomimo Ze jest to
podmiot o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosc realizacji
zabezpieczenia w postaci gwaranciji.

12.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze wystgpi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

12.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikbw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

12.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, bteddéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzehn zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy
systeméw mogg spowodowac opoOznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikdw. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej
wyceny z opoznieniem albo przekazania z op6znieniem srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

13. Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych ochrong realnej wartosci zainwestowanych
Srodkow, a takze dla inwestorow instytucjonalnych w zakresie zarzadzania ptynnoscig. Inwestycja w Funduszu wigze sie z
niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Funduszu wynosi co najmniej 3 miesigce.
14. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz jego Uczestnikow
14.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku dochodowego.

14.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu
14.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.), z uwzglednieniem
przepisow ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz ustawy o
zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiggnietych przez osoby fizyczne (Dz.U. Nr 134, poz.
1509).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu objete sg przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983
r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z p6zn. zm.).

Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.).

W przypadku Uczestnikdw Funduszu niemajgcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu (osoby fizyczne) bgdz siedziby lub zarzgdu (osoby prawne), obowigzek podatkowy z tytutu udziatu w Funduszu
oraz odkupienia bgdz umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita
Polska zawarta umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub
pobytu badz siedziby lub zarzadu tych podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydenc;ji.

14.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody oso6b fizycznych podlegajgce opodatkowaniu wediug ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci z tytutu
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odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Wartos¢ srodkdw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia (albo zlecenia zamiany polegajgcego na
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu otwartego lub
specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo) moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od
dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie faczy sie z dochodami z innych
zrodet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu, w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i
ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
14.2.3. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co ma
miejsce, jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia)
zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochod
bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania
osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy
ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, podatek pobiera sig¢ w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

14.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci aktywow
netto Funduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje wytacznie w przewidzianych
przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia bgdZ umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki zaewidencjonowane w danym
Rejestrze zawsze poczgwszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujacych przepiséw
prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku
do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z postanowieniami Prospektu, o kwote odprowadzanego przez Fundusz
w imieniu Uczestnika podatku.

Powyzsze informacje przedstawiajg jedynie ogdlne obowigzki podatkowe Funduszu ijego Uczestnikow. Ze wzgledu na
fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana jest wartos$¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny
Aktywow Funduszu, najpdzniej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gieldowa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartos¢ aktywdw netto Funduszu,
2) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa rowniez publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl).

16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjnag

16.1. Wartos¢ aktywow netto Funduszu

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywéw Funduszu o zobowigzania. Warto$¢
aktywow netto Funduszu oraz wartos¢ Aktywéw Funduszu ustalana jest w ztotych polskich.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnikéw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki Uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z powyzszymi zasadami.
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Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z powyzszymi
zasadami.

16.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 16.4.1 w zakresie dotyczacym dtuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrzezeniem pkt. 16.5.1-16.5.3.

16.3. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku
16.3.1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt.
16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
Aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, okreslonego zgodnie z pkt. 16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzehn majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, okreslonego zgodnie z pkt.
16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt. 1-3 to do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. JeZeli nie sg dostepne kursy
wyznaczone zgodnie z pkt. 1-3 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z
tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, wartos¢ godziwg wylicza sie opierajgc na dostepnych danych dotyczacych przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod,
stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego sie istotnie
skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny listéw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz
innych diuznych papieréw warto$ciowych, a takze instrumentéw pochodnych notowanych na Aktywnym Rynku.

16.3.2. Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w pkt. 16.3.1, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny, w zwigzku z faktem, ze godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko
rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkdw potnocnoamerykanskich, w szczegélnosci rynku NASDAQ.

16.3.3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng
Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

16.3.4. Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 16.3.1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.
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Wycena Aktywoéw nienotowanych na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie z zastrzezeniem pkt. 16.5.1, w
nastepujgcy sposoéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sige do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listow
zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych, a takze weksli;

2) depozytdw — w skorygowanej cenie nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym instrumentéw pochodnych — wedtug wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 16.5.6-16.5.7, pkt. 16.6.2 oraz pkt. 16.7.2.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 16.4.1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Pozostate zasady wyceny

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréow wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 16.5.4, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 16.3 lub odpowiednio w pkt. 16.4.1, z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest kazdorazowo
uzgadniany z Depozytariuszem.

Odsetki i zobowigzania z tytulu odsetek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Wycena kontraktow terminowych oraz swapéw

Kontrakty terminowe oraz swapy notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug kursu okreslajagcego stan
rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 16.3.

Kontrakty terminowe oraz swapy zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia sie¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku.

Wycena opcji

W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na Aktywnym Rynku ustala
sie wedtug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w pkt. 16.3.

W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz
naleznosci z tytutu nabytych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ustala sie wedtug wartosci godziwej
odpowiednio wystawionych lub nabytych opcji, przy zastosowaniu powszechnie uznanych metod estymaciji.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dila Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Na podstawie art. 220 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 wraz z péZniejszymi zmianami) o$wiadczamy, iz dokonali§my sprawdzenia:

- zgodnodci zasad i metod wyceny aktywéw PZU Funduszu lnwntycyjnego Otwnrtego Ochrony Majgtku
opisanych w Rozdziale Ill, punkt 16. Prospektu Funduszu z przepisami dotyczicymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w szczegblnodci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DU, Nr 249, poz. 1859;
zwanego dalej , Rozporzadzeniem™),

~  zgodnosci i kompletnodci przyjetych zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjng opisang w Rozdziale ITI, punkt 11. Prospektu Funduszu.

Sprawdzenie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenic potwierdza zgodnoSé zasad i metod wyceny aktywéw Funduszu,
przedstawionych w Rozdziale III, punkt 16. Prospektu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, jak réwniez potwierdza ich zgodno$é ikompletnodé z przyjety przez Fundusz polityka
inwestycyjna przedstawiong w Rozdziale T1T Statutu Funduszu.

Piogr Sokolowski
WicSJ wres Zarzadu

.................... s epweihent
m"' podmiy podmlot uprawniony do badania
e sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uptawnlouych
pod ne ewadencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 1 marca 2011 roku

Sad Rjonoray die m, 5t Wirszray KRS DOOC0O3 1236, NIP: 5270200786, REGON. (10076870
kanital sakdmciowy 100,000 &
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17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Fundusz

17.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow

Koszty obcigzajgce Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, okreslone sg w art. 15-16 Statutu.

17.2. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztéow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 1,23%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktoérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z wytagczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3) sSwiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za 2010 rok.

Do wskaznika WKC nie wtgczono kosztdw prowizji i optat maklerskich w wysokosci 7.265,00 PLN.

17.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

17.3.1.  Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 2% kwoty
wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

17.3.2.  Optaty manipulacyjne z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Funduszu $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majaca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optfat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i jest pomniejszana o
stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

17.3.3.  Optaty manipulacyjne z tytulu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie jest pobierana optata manipulacyjna.

17.3.4. Pozostate zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutordw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.
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17.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

17.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% swoich Aktywéw w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytuciji
wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem wynosi 2% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej wartosci aktywow netto Funduszu w danym roku
obrotowym, przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

17.6. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 5 czerwca 2006 r. o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu cze$c
kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw pokrywa Towarzystwo. Podziat kosztéw ustalony w powotanej
umowie nie ma wptywu na interes Uczestnikow Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskg, ktére mogg zawierac
ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw
finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest
wplywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$é optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg
réwniez wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

18. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.
18.1. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2010, na dzien 31 grudnia 2010 r. wartos¢
aktywow netto Funduszu wynosita 22.572 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2010r. (w tys. zi.)
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18.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3 lata

Z dniem 1 marca 2011 roku nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu. Prezentowana srednia stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3 lat dotyczy zatem okresu, w ktéry Fundusz prowadzit
odmienng polityke inwestycyjng.
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18.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Fundusz nie stosuje wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

18.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 18.3,
w okresie ostatnich 3 lat

Nie dotyczy Funduszu.
18.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

19. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Nie dotyczy Funduszu w zwigzku z faktem, ze nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

ROZDZIAL IV.
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa

Telefon: (22) 579 90 00

Faks: (22) 579 90 01
2. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow
2.1. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 5 czerwca 2006 r. Towarzystwo zawarto z Depozytariuszem umowe dotyczgcg prowadzenia rejestru Aktywow
Funduszu. Zgodnie z art. 31 ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz wstepuje w prawa i obowigzki z
tytutu umowy z Depozytariuszem z chwilg wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Depozytariusz w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzuje sie do:

e prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu, w tym z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére majg siedzibe poza obszarem
Rzeczpospolitej Polskiej, a takze bezpiecznego przechowywania tych Aktywow,

e zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

e zapewnienia, aby rozliczenie umoéw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opodznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,
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e zapewnienia, aby wartos¢ aktywéw netto Funduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

e zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i ze Statutem,

e wykonywania polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

e udostepniania Funduszowi danych i informacji okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn.
zm.), dotyczgcych oséb wptacajgcych srodki pieniezne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

e wykonywania innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa
powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadamia¢é Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikéw Funduszu.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze
Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypftate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikbw Funduszu, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwigzku z zarzgdzaniem biezgcg ptynnoscig, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy:
1) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, w postaci
rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych,

3) ramowe umowy pozyczek, kidrych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
udzielanych przez Fundusz Depozytariuszowi, okreslajgce w szczegdlnosci sposéb ustalania wynagrodzenia
pozyczkodawcy, wysoko$¢ i sposéb ustanawiania zabezpieczenia, sposéb udzielania rekompensaty za pozytki,
ktore przypadtyby pozyczkodawcy, gdyby nie pozyczyt papierow wartosciowych, okres trwania umowy pozyczki,
tryb zgtaszania przez pozyczkodawce Zzadania zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych oraz maksymalny
termin, w jakim papiery powinny by¢ zwrdécone pozyczkodawcy,

4) umowy pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, zawierane
na podstawie umowy ramowej, o ktérej mowa w pkt. 3,

5) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych rachunkéw pienieznych
prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu
z tytutu zawartych transakcji lub biezacych rozliczeh z Uczestnikami, z zastrzezeniem, Zze wytgcznym
wynagrodzeniem Depozytariusza z tytulu powyzszych uméw bedzie oprocentowanie kredytu lub salda
debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej réwnej oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym
powigkszonej o marze banku wynoszgcg maksymailnie 3%.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, zawierane sa, jesli lezy to w interesie Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow. Umowy zawierane sg na warunkach rynkowych,
konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentdw, w sposéb zapewniajgcy nalezytg ochrone interesu
Uczestnikdw Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu.
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ROZDZIAL V.
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ
Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego

Fundusz jest obstugiwany przez PZU Centrum Operacji Spotka Akcyjna oraz przez Atlantic Fund Services
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Firma: PZU Centrum Operacji Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 18a, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 5824111
Faks: (22) 582 51 22

PZU Centrum Operacji SA obstuguje Fundusz w zakresie Rejestréow otwartych za posrednictwem
dystrybutoréw obstugiwanych przez PZU Centrum Operacji SA.

Firma: Atlantic Fund Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon: (22) 541 77 77
Faks: (22) 541 77 00

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. obstuguje Fundusz w zakresie Rejestrow otwartych za posrednictwem
dystrybutoréw obstugiwanych przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, w tym: firma, siedziba i adres podmiotu, zakres swiadczonych ustug, wskazanie miejsca
udostepnienia informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Zakres swiadczonych ustug: do zadan Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy:

e przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
e przyjmowanie od Uczestnikdw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
e zawieranie uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

e identyfikowanie sktadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okreslonymi przez ustawe z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276, z p6ézn. zm.).

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu posredniczg réwniez Przedstawiciele
Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych
zawarto stosowng umowe.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa Funduszu mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jest obstugiwane przez PZU Centrum Operacji S.A. oraz
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA przyjmuje réwniez zlecenia i
dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem innych dystrybutoréw obstugiwanych przez PZU
Centrum Operacji S.A. badz przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréw otwartych za posrednictwem Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA obstugiwanych przez PZU Centrum Operacji S.A. mogg zostac¢ przyjete réwniez przez
innych dystrybutoréw obstugiwanych wytgcznie przez PZU Centrum Operaciji S.A.

Zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA obstugiwanych przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. mogg zosta¢ przyjete rowniez
przez innych dystrybutoréw obstugiwanych wytgcznie przez Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Firma:

Siedziba:

Adres:
Telefon:
Faks:

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie S.A.
Warszawa

al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa

(22) 582 34 00

(22) 582 34 01

Powszechny Zakiad Ubezpieczen S.A.
Warszawa

al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa

(22) 582 20 00

(22) 582 24 48

Koncepcja Sp. z o.0.

Tychy

ul. Filaretow 31, 43-100 Tychy

(32) 219 03 80; 219 11 30

(32) 219 03 80; 219 11 30

Templar Wealth Management Sp. z 0.0.
Krakow

ul. Kupa 3, 31-057 Krakéw

(12) 429 53 95

(12) 429 53 95

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna
Bielsko-Biata

ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
(33) 81284 40

(33) 812 84 41

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Warszawa

Al. Jana Pawta Il 12, 00-950 Warszawa

(22) 543 34 34

(22) 850 88 91

KWLM Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa

ul. Rolna 195, 02-729 Warszawa

(22) 899 00 16

(22) 843 06 70

Atlantic Fund Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Warszawa

ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

(22) 541 77 77

(22) 541 77 00

Do zadan dystrybutorow wskazanych w pkt 2-9 w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy w
szczegolnosci:

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowanie od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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. identyfikowanie skfadajgcych zlecenia zgodnie z wymogami okre$lonymi przez ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.),

. udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

Dystrybutorzy wskazani w pkt 2-8 sg obstugiwani przez PZU Centrum Operacji S.A. Dystrybutorzy wskazani w pkt 2-8
przyjmujg réwniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestrow otwartych za posrednictwem innych dystrybutorow
wskazanych w pkt 2-8.

Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. przyjmuje zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestréow otwartych za posrednictwem
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz za wlasnym posrednictwem, a zlecenia i dyspozycje dotyczace
Rejestrow otwartych za posrednictwem Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. mogg zostac¢ przyjete rowniez przez innych
dystrybutoréw obstugiwanych przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.”.

3. Pane o po_dmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia
3.1. Firma, siedziba i adres podmiotu.
Firma: PZU Asset Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa
3.2 Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu.

PZU Asset Management S.A. Swiadczy na rzecz Funduszu ustugi z zakresu zarzgdzania Aktywami Funduszu.

3.3. Imiona i nazwiska oso6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace funduszu, ze wskazaniem
czesci portfela ktérym zarzadzajg

Osobami podejmujgcymi decyzje inwestycyjne dotyczgce Funduszu sg Tomasz Stadnik oraz Konrad Augustynski.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajacych na
doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Sprawozdania finansowe Funduszu za rok obrotowy 2011 bedg podlegaty badaniu przez:

Firma: Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa
6. Firmda, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Towarzystwo nie zlecito podmiotowi zewnetrznemu prowadzenia ksiag rachunkowych
Funduszu.

ROZDZIAL VI.
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu w ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia sie takich informacji Fundusz niezwtocznie dokona
aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu

Prospekt zostanie udostepniony:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,

b) winternecie: www.pzu.pl.
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3.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne sa:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
pod numerem infolinii 0 — 801 102 102 oraz 0 — 801 102 104,
w internecie: www.pzu.pl,

za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI
Definicje pojec i objasnienia skrétow.

Agent Transferowy

Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru
Uczestnikdw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat Uczestnikow, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy fgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Depozytariusz

Podmiot, ktory na zlecenie prowadzi rejestr Aktywow Funduszu.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gieldowa na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

Fundusz
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, PZU FIO Ochrony Majatku.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytut prawny okreslajgcy uprawnienia Uczestnika zwigzane z uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy
prawa majagtkowe Uczestnika Funduszu.

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego powstata z przeksztatcenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd.

Prospekt
Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku.

Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych danego Uczestnika Funduszu.

Rozporzgdzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego
prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88).

Statut
Statut Funduszu.

Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.
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14) Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze
Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

15) Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.).
2. Statut Funduszu.
STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU
Rozdzial I. Postanowienia ogoine
Artykut 1 [Nazwa i rodzaj Funduszu]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposéb dziatania oraz organizacje funduszu inwestycyjnego
otwartego dziatajagcego pod nazwg ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku”, zwanego dalej
,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej: ,PZU FIO Ochrony Majagtku” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU
Wealth Protection Open-Ended Investment Fund”.

3. Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawa”. Fundusz uprzednio dziatat pod nazwg PZU Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

4. Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowos$¢ prawna.
Artykut 2 [Organy Funduszu i sposéb jego reprezentacji]

1. Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawita Il 24, 00-133 Warszawa,
zwane dalej ,Towarzystwem”.

2. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

3. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzagdza Funduszem odptatnie.

4. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob zgodny ze statutem Towarzystwa. Do sktadania
oswiadczen woli upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z
prokurentem.

Artykut 3 [Depozytariusz oraz podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu]

1. Podmiotem prowadzgcym rejestr Aktywoéw Funduszu, na podstawie umowy i za zgodg Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd, jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa, zwany dalej ,Depozytariuszem”.

2. Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

3. Towarzystwo zawarto umowe o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z PZU Asset Management S.A,, z
siedzibg w Warszawie, pod adresem al. Jana Pawia Il 24, 00-133 Warszawa.

Artykut 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jego rozwigzania]
1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
2. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 5 [Definicje]
llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - oznacza to podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzylo wykonywanie swoich
obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikow Funduszu, o ile Fundusz
sam nie prowadzi rejestru,

2) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytulu wplat Uczestnikow, inne
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,
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3) Aktywnym Rynku — oznacza to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
a) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

4) Cenie Nabycia —oznacza to cene, po ktorej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, obliczong jako
Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu jej zbycia przez Fundusz powigkszong o optate
manipulacyjng, o ktérej mowa w art. 17,

5) Cenie Odkupienia — oznacza to cene, po ktorej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, obliczona jako
Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu jej odkupienia przez Funduszu,

6) Dystrybutorze — oznacza to Fundusz, Towarzystwo lub podmiot uprawniony na podstawie umowy do
wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

7) Dniu Wyceny — oznacza to kazdy dzien, w ktorym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
8) Instytucji Kredytowej — oznacza to instytucje kredytowsg, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 z pézn. zm.),
9) Jednostce Uczestnictwa — oznacza to tytut prawny okreslajgcy uprawnienia Uczestnika zwigzane 2z
lub Jednostce uczestnictwem w Funduszu i reprezentujgcy prawa majatkowe Uczestnika Funduszu,

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki kategorii A,

10) Komisji — oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego powstatg z przeksztalcenia Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd,

11) Przedstawicielu — oznacza to osobe fizyczng, pozostajgcg z Towarzystwem lub podmiotem, o ktdrym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, upowazniong do przyjmowania oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie moze przyjmowac¢ wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac¢ wyptat z tytutu ich odkupienia,

12) Rejestrze — oznacza to prowadzong dla kazdego Uczestnika elektroniczng ewidencje danych,
ktora obejmuje w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika,
b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,
c) date nabycia, liczbe i Cene Nabycia Jednostek Uczestnictwa,

d) date odkupienia i liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote
wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

f) informacje o blokadzie Rejestru lub o zastawie ustanowionym na Jednostkach
Uczestnictwa,

13) Rynku Zorganizowanym - oznacza to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dziatajgcy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obroét ten jest dokonywany, a w
szczegolnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538),

14) Uczestniku — 0znacza to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

15) Wartosci Aktywow Netto - oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartosé¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o wartos¢ zobowigzan Funduszu,
16) Wartosci Jednostki — oznacza to Wartos¢ Aktywdéw Netto podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Uczestnictwa bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny,
17) Zleceniu — oznacza to prawidtowo ztozone polecenie, zgodne ze Statutem i Ustawa.

Artykut 6 [Sprawozdania finansowe]

1. Fundusz jest zobowigzany sporzadzac¢ roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajgce odpowiednio badaniu
lub przegladowi zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Rade
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2.

Nadzorczg Towarzystwa.

Sprawozdania finansowe bedg publikowane przez Fundusz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Artykut 7 [Wycena Aktywow Funduszu]

1.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gieldowa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

W dniu wyceny Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio Aktywow i
zobowigzan Funduszu oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 czasu polskiego
w Dniu Wyceny.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawg wyboru
rynku gtébwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca
kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz
transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Szczegotowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu wskazuje prospekt informacyjny Funduszu.
Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu sg zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Artykut 8 [Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1.

Informacje o Funduszu udostepniane beda do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie odpowiedniej informac;ji
lub dokumentu na stronie internetowej: www.pzu.pl. W szczegolnosci dotyczy to:

1) prospektu informacyjnego Funduszu,
2) skrétu prospektu informacyjnego Funduszu,
3) potrocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

4) informacji o kazdym przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto spadnie ponizej 2.500.000 (dwdch milionow
pieciuset tysiecy) zlotych,

5) ogtoszenia o zmianie Statutu,

6) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu,

7) informacji o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu,

8) informacji o Wartosci Jednostki Uczestnictwa,

9) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) informacji o Dystrybutorach i Przedstawicielach posredniczgcych w nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,

11) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, pobieranego od Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku gdy obowigzujgce przepisy prawa nakitadajg na Fundusz obowigzek zamieszczania ogtoszen w
dzienniku ogolnopolskim, ogtoszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja
ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skrot prospektu informacyjnego Funduszu.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zagdanie, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

Rozdziat Il. - skreslony

Artykut 9 - skreslony

Rozdziat Ill. Lokowanie Aktywoéw Funduszu

Artykut 10 [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede wszystkim, w
dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 11 [Kryteria doboru lokat Funduszu]

1.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez Fundusz z
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uwzglednieniem nastepujacych czynnikéw:

1)
2)

3)

4)
5)
6)

uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywéw Funduszu,

ograniczenie ryzyka, w tym zwtaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez emitenta
zdolnosci do wykupu papierow warto$ciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych,
zmiany kursu odpowiedniej waluty,

analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papieréw wartosciowych oraz poziomu biezgcych i przyszitych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

analiza zmiennosci cen papierow wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
ocena ryzyka utraty ptynno$ci papieréw wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentéw,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
zagranicznych.

2. Decyzje o doborze instrumentow rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujgcych kryteriéw: analiza
biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezgcych i przyszitych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentow rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

3. Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytéw bankowych jest
potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beda
réwniez uwzgledniaty poréwnanie dochodowosci lokat, biezgcy i oczekiwany poziom stép procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Artykut 12 [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu]

1. skreslony.

2. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytagcznie w:

1

2)

3)

4)

5)
6)

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), lzraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka
Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa
Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand
Stock Exchange),

papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt
2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw,

instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 2,

papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictiwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
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10.

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych —

pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych podmiotéw moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowane tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnos$ci, z zastrzezeniem ust. 7.

taczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 2 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Funduszu.
tgczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 2 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kidrych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem,
ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej a takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji
(Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange),
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange),
Krolestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores),
Wspolnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza dokona¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 1-5 i 7 lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.
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11.

12.

13.

Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzgdzajgcy kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnosé ze strategia i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 10, bedg
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Funduszu z uzyciem
instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentow bazowych,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajgcej z
zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego bedacych
przedmiotem lokat Funduszu,

3) bezposrednie nabycie przez Fundusz papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego bedacych
podstawag konstrukcji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby sie z
wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania Aktywéw Funduszu,
dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z
nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z
przechowywaniem Aktywéw Funduszu.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 13, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Artykut 13 [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.
2.

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy oraz Statutu.

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Funduszu, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa cztionkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw czionkowskich
Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskie;.

Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 3 przekracza 35% wartosci Aktywow Funduszu, wowczas powinny one byé
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 25% wartosci Aktywéw Funduszu w:
1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papierow
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych,

z tym ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywéw Funduszu, oraz ze fgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywéw Funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktdrym mowa w ust. 2.

Lokaty Fundusz denominowane w walutach obcych nie mogg stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz
10% wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

Ponizej wskazane kategorie lokat stanowig tgcznie co najmniej 70% Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzgdu terytorialnego,
panstwo czionkowskie Unii Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezgce do Organizaciji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) inne niz panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, miedzynarodowg
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9.

instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska,

3) diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.

Skreslony.

Rozdziat IV. Dochody i koszty Funduszu
Artykut 14 [Dochody Funduszu]

1.
2.

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom.

Artykut 15 [Koszty Funduszu - rodzaje, maksymalna wysokosc¢]

1.

Fundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych prowizji
lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji przez Fundusz,

2) odsetek od kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz,

3) optat skarbowych, sgdowych, notarialnych, podatkéw i innych optat wymaganych przez organy panstwowe lub
samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia.

Fundusz ponosi koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysokosci 100.000 (stu
tysiecy) zt.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 1-2, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie okreslonym
przepisami prawa.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza stanowig koszty limitowane Funduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywéw Funduszu do kwoty stanowigcej 0,05% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny w
danym miesigcu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwotg pokrywa Towarzystwo.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-2 oraz 4, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 16.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 1-2 oraz 4.

Artykut 16 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.

Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 2% w skali roku liczonego jako
365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto w danym roku
obrotowym.

Srednia Warto$é Aktywow Netto, o ktdrej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Warto$ci Aktywow Netto w
kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W
przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczeh przyjmuje sie Warto$¢ Aktywéw Netto
okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien kalendarzowy.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siédmego Dnia Wyceny nastepnego
miesigca.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto wedtug stawki nizszej, niz maksymalna
stawka, okreslona w ust. 1.

Artykut 17 [Optaty manipulacyjne]

1.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 16, Towarzystwo otrzymuje optate manipulacyjna, ktéra pobierana jest
na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz wedtug maksymalnej stawki
wynoszacej 2% kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie Zlecenia Zamiany, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1 pkt
3, pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Funduszu $rodkéw
pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez
Towarzystwo (fundusz zrodtowy). Stawka optaty manipulacyjnej pobieranej w tym przypadku nie moze by¢ wyzsza
niz 2% i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania tej optaty:
1) w okreslonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdélnosci:

a) podmiotéw nabywajgcych Jednostki Uczestnictwa za kwote przekraczajacg tgcznie 5.000 (pie¢ tysiecy)
Ztotych,
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b) Uczestnikdw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych — na zasadach okreslonych w odpowiednich
umowach,

c) Przedstawicieli oraz pracownikéow: Towarzystwa, Agenta Transferowego, Depozytariusza, Dystrybutoréw,
akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdw dominujgcych i zaleznych w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa,

d) czionkéw najblizszej rodziny oséb, o ktdérych mowa w pkt c,

e) podmiotdow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmioty dominujgce bgdz zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

3) w stosunku do Uczestnikow pozyskanych przez okreslonych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, ktorych lista
zostanie ogtoszona w sposéb wskazany w art. 8 ust. 1,

4) w innych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie stawek optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-2,
udostepniana jest przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw i Przedstawicieli oraz dostepna jest na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1.

Rozdziat V. Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w Funduszu

Artykut 18 [Podstawowe informacje o Jednostkach Uczestnictwal

1.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane przez Fundusz bez Zadnych ograniczeh, z zastrzezeniem
postanowien niniejszego artykutu, postanowien ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pézn. zm.), postanowien Statutu
dotyczgcych wymaganej minimalnej wptaty oraz postanowienn Ustawy odno$nie mozliwosci zawieszania zbywania
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz zbywa i odkupuje wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa mogg zosta¢ podzielone przez Fundusz na réowne czesci, tak aby ich catkowita wartosé
odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze dokonania podziatu Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz poinformuje nie pdzniej niz na 14 dni przed jego dokonaniem, poprzez ogtoszenie dokonane
w sposob okreslony w art. 8 ust. 1.

Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki sg umarzane z mocy prawa.

Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, lecz moze by¢ przedmiotem
zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu na zasadach ogdlnych i mogg by¢é przedmiotem
rozrzadzenia testamentowego.

Jednostki Uczestnictwa dostepne sg u wszystkich Dystrybutoréow i Przedstawicieli, a ich nabycie wigze sie z
poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1.

Artykut 19 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w Funduszu]

1.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej oraz
osoby prawne.

Uczestnikami Funduszu sg podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, na rzecz ktérych w Rejestrze sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich czesci utamkowe.

Fundusz moze zaoferowaé¢ Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujgcym do Funduszu udziat w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogtasza zasady i warunki udziatu w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych w sposéb wskazany w art. 8 ust. 1.

Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane postanowieniami odrebnej umowy z
Funduszem, ktéra okresla w szczegolnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne uczestnika wyspecjalizowanego
programu inwestycyjnego lub tryb przystepowania do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, czas na jaki
umowa jest zawarta, wysokos¢ wptat, terminy wptat, zasady pobierania optat manipulacyjnych, zasady rozwigzywania
umowy oraz sposob informowania Uczestnika o zmianie warunkéw okreslonych w umowie. Umowa nie moze
ograniczaé wynikajacych ze Statutu uprawnien Uczestnika i obowigzkéw Funduszu.

Artykut 19* [Uczestnicy matoletni i ubezwlasnowolnieni]

1.
2.

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba matoletnia lub ubezwtasnowolniona.

Matoletni Uczestnik Funduszu, ktéry nie ukonczyt trzynastu lat, moze dokonywa¢ czynnosci wobec Funduszu tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po ukonczeniu 13 roku zycia tylko za pisemng zgodg przedstawiciela
ustawowego, przy zachowaniu przepiséw prawa i postanowien Statutu.

Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio do os6b ubezwlasnowolnionych, przy czym do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do
ubezwtasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

Matoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie mogg ustanowi¢ petnomocnika.
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5.

Dopuszczalne jest otwarcie Rejestru dla osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej przez osobe niebedacyg
przedstawicielem ustawowym. Osoba dokonujgca otwarcia Rejestru moze ztozy¢ Zlecenie Ustanowienia Blokady
okreslajgce zasady dysponowania Jednostkami Uczestnictwa ewidencjonowanymi na takim Rejestrze.

Artykut 20 [Pelnomocnicy]

1.

8.

Czynnos$ci prawne dotyczgce Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania, zawierania umoéw o
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz skfadanie innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Uczestnika
Funduszu. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwdch petnomocnikdw, przy czym ograniczenie to nie
dotyczy petnomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi Transferowemu.

Petnomocnictwo musi by¢ sporzgdzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez uprawnionego pracownika Dystrybutora albo przez
Przedstawiciela, w ktérego obecnosci petnomocnictwo zostato podpisane.

Petnomocnictwo udzielone za granicg musi by¢ po$wiadczone za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Ilub urzad konsularny, chyba Ze przepisy prawa lub umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej. Petnomocnictwo sporzagdzone w jezyku
obcym powinno zostaé¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu z dniem dokonania wpisu do Rejestru
informaciji o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictwa.

Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania postanowien odpowiednio ust. 2 i 3.

Petnomocnik bedacy osobg fizyczng obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi nastepujace dane:

1) imie i nazwisko,

2) cechy dokumentu, stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢, lub cechy paszportu,
3) date urodzenia,

4) obywatelstwo,

5) adres,

6) numer PESEL lub kod kraju pochodzenia.

W przypadku petnomocnika bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, nalezy poda¢ aktualne dane z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego forme
organizacyjng petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajgcy umocowanie osoby
fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w ust. 6, dotyczace osoby reprezentujgcej ten
podmiot w czynnosciach z Funduszem.

Petnomocnictwo wygasa wraz ze $miercig Uczestnika.

Artykut 21 [Rodzaje petnomocnictw]

1.

4.

Petnomocnictwo moze byc¢:

1) ogdlne, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktérego petnomocnik ma prawo dokonywa¢ wytgcznie te czynnosci, ktore
zostaty okreslone w tresci petnomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegolne), w ramach ktérego Uczestnik upowaznia petnomocnika do wykonania danej czynnosci
okreslonej w petnomocnictwie.

W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako ogdine.

Fundusz moze ograniczyé rodzaje czynnosci, ktdre mogg by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego
(rodzajowego) lub jednorazowego (szczegdlnego), w szczegdlnosci w zaleznosci od mozliwosci technicznych
rejestracji takich petnomocnictw.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej wymaga petnomocnictwa jednorazowego (szczegdlnego).

Artykut 22 [Rejestry Uczestnikow]

1.

Fundusz otwiera dla kazdego Uczestnika Rejestr, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika.

Fundusz moze otworzy¢ dla osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu wiecej niz jeden Rejestr,
przy czym odrebne Rejestry otwierane sg w szczegdlnosci w zwigzku z wyspecjalizowanymi programami
inwestycyjnymi.
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Artykut 22! [Rejestr matzenski]

1.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane matzonkom pozostajagcym we wspdlnosci majgtkowej na wspdiny Rejestr
matzenski.

Otwarcie Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkdw za posrednictwem Dystrybutoréw lub
Przedstawicieli pisemnego oswiadczenia, ze:

1) pozostajg we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym wykonywanie wszelkich uprawnien zwigzanych
Z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym udzielenie petnomocnictwa do dysponowania
Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze maizenskim nastepuje wytgcznie na podstawie zgodnego oswiadczenia
woli matzonkow,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ich
petnomocnikéw odmiennych Zlecen w przypadku otrzymania takich Zlecen przez Agenta Transferowego,

4) zrzekajg sie¢ podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdéw i roszczen w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez maizonkéw po ustaniu wspélnosci majgtkowej, jezeli w momencie takiego Zlecenia
Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlnosci majgtkowej.

W przypadku ustania wspdlno$ci majatkowej matzonkowie zobowigzani sg do niezwlocznego zawiadomienia o tym
fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.

Matzonkowie zobowigzani sg do podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Podziat $rodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspdlnego moze nastgpi¢ wylgcznie na skutek
prawomocnego orzeczenia sgdowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy ograniczajgcej
wspolnos¢ ustawowg lub ustanawiajgcej rozdzielnos¢ majatkowa.

Artykut 23 [Rodzaje Zlecen]

1.

Uczestnicy Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu,
mogg sktada¢ nastepujgce rodzaje Zlecen:

1) Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktdérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki
Uczestnictwa,

2) Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, a w rezultacie ich umorzenie i wyptata Uczestnikowi $rodkéw wynikajacych z
Wartosci Jednostek Uczestnictwa zgtoszonych do odkupienia, ktére moga by¢é pomniejszone o nalezny podatek,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki za
Srodki uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo,

31) Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktérego nastepuje ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktére moze
korzystac ze zwolnienia z optaty manipulacyjnej na warunkach okre$lonych w art. 30%,

4) Zlecenie Ustanowienia Blokady Rejestru, na podstawie ktérego nastepuje blokada Rejestru,
5) Zlecenie Odwotania Blokady Rejestru, na podstawie ktdérego nastepuje odwotanie blokady Rejestru.

Zlecenia sktadane sg przez Uczestnika lub jego petnomocnika za posrednictwem Dystrybutoréw lub Przedstawicieli
na formularzu udostepnianym przez Fundusz, a takze za pomocg telefonu, faksu lub za posrednictwem systeméw
komputerowych, zgodnie z art. 29.

Zlecenie wypetnione w sposob nieprawidiowy lub nieczytelny, ztozone z naruszeniem zasad opisanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu lub umowie o ktérej mowa w art. 19 ust. 3-4 albo w inny sposdb wywotujgcy watpliwosci co
do jego tredci lub autentyczno$ci, ktdre nie moze zosta¢ uznane za wazne, nie zostanie przyjete do realizacji.
Fundusz bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od otrzymania Zlecenia przez Agenta
Transferowego, zawiadamia Uczestnika lub osobe sktadajaca Zlecenie o powyzszych okolicznosciach. Uczestnik lub
skladajacy Zlecenie ponosi odpowiedzialnos¢ za prawdziwos¢, prawidtowos$¢ i kompletnos¢ danych podanych w
Zleceniu.

W przypadku jezeli w wyniku podjetych przez Fundusz dziatan, o ktérych mowa w ust. 3, przyczyny uniemozliwiajgce
realizacje Zlecenia nie zostang usuniete, srodki zostang niezwiocznie zwrécone na rachunek, z ktérego wptynety, lub
zwrécone w inny sposob uzgodniony z Uczestnikiem lub osobg sktadajacg Zlecenie.

Artykut 24 [Minimalna wptata do Funduszu]

1.

2.

Pierwsza minimalna wptata, za jakg jednorazowo mozna nabyé¢ Jednostki Uczestnictwa oraz kazda nastepna
minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

Fundusz moze zmniejszy¢ kwote poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wpfat.
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Artykut 25 — skreslony
Artykut 26 — skreslony

Artykut 27 [Zlecenie Zamiany]

1.

Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany bedg takiej samej kategorii, jak
jednostki uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii | innego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Funduszu.

Postanowienia Statutu dotyczgce minimalnej wptaty do Funduszu stosujg sie odpowiednio do nabywania przez
Uczestnika Jednostek Funduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artykut 28 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zlecenie Odwotania Blokady]

1.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Rejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia Blokady, w szczegodlnosci w
celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych (blokada zabezpieczajgca), w tym w zwigzku z
ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. W wyniku dokonania blokady Rejestru w okresie jej trwania
i w zakresie okreslonym w Zleceniu nie jest mozliwe wykonywanie okreslonych w dyspozycji blokady Zlecen, ktérych
przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym Rejestrze.

Z zastrzezeniem ust. 3-4, odwotanie blokady danego Rejestru moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie na podstawie
Zlecenia Odwotania Blokady.

Blokada moze by¢ ustanowiona jako blokada nieodwotalna, odwotywana jedynie przez osobe trzecig lub za zgodg tej
osoby, wyrazong w formie pisemnej z podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora, Przedstawiciela, osobe
upowazniong przez Fundusz lub notariusza. W szczegodlnosci dotyczy to ustanowienia blokady w zwigzku
z ustanowionym przez Uczestnika na rzecz instytucji finansowej zastawem na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej nie wytgcza mozliwosci realizacji Zlecen Odkupienia ztozonych przez osobe
trzecig, o ktérej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego petnomocnictwa. Fundusz
nie kontroluje zasadnosci Zlecen Odkupienia ztozonych przez petnomocnika i nie ponosi odpowiedzialnosci za ich
realizacje.

Blokada danego Rejestru zostaje dokonana najpézniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
informacja o tresci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni
od ztozenia Zlecenia Ustanowienia Blokady.

Fundusz moze ograniczy¢ dopuszczalno$s¢ ustanowienia blokad, w szczegolnosci w przypadku ograniczen
technicznych rejestracji blokad.

Artykut 29 [Zlecenia przez telefon, faks lub systemy komputerowe]

1.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik moze skltadaé za pomocg telefonu, faksu lub za
posrednictwem systemoéw komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwa¢ informacje o zlozonych lub zrealizowanych
Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych na Rejestrze.

Zawierajgc z Towarzystwem umowe o sktadanie Zlecen za pomocg telefonu, faksu lub za posrednictwem systemow
komputerowych, o ktérej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu sktada pisemne oswiadczenie o zapoznaniu sig i
akceptacji doreczonych mu szczegotowych zasad skladania tych Zlecen, zgodnie z postanowieniami ktérych
wykonywana jest umowa.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, okresla sie: przedmiot Zlecenia, warunki techniczne sktadania i realizacji Zlecen,
w tym szczegdtowy sposob identyfikacji Uczestnika, zasady wypowiedzenia umowy, zasady wprowadzania zmian
umowy. Umowa moze zawiera¢ rowniez informacje o numerze rachunku bankowego, na ktéry Fundusz przekazuje
$rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie moze ogranicza¢ wynikajacych ze Statutu uprawnien
Uczestnika oraz obowigzkéw Funduszu.

Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragngcego drogg telefoniczng, faksowg lub za posrednictwem systemow
komputerowych ztozy¢ Zlecenie oraz uzyska¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywana jest na podstawie
identyfikatora, ktory znany jest tylko Uczestnikowi, osobie upowaznionej, o ktérej mowa w ust. 5, Towarzystwu oraz
podmiotowi przez nie wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku uzycia
identyfikatora przez inng osobe niz Uczestnik Funduszu lub osoba upowazniona, o ktérej mowa w ust. 5.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo moze zobowigza¢ Uczestnika bedgcego osobg prawng lub
jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej do wskazania osoby upowaznionej do sktadania Zlecen
W jego imieniu.

Zlecenia dotyczgce Rejestrow oséb fizycznych nie mogg by¢ sktadane za posrednictwem petnomocnika.

Na podstawie umowy, o kidérej mowa w ust. 1, realizowane sg tylko takie Zlecenia, ktére zostaly przekazane w
ustalonej formie oraz w sposéb niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci i autentycznosci.

W przypadku niemozliwosci przyjecia Zlecenia z powodu awarii telefonu, faksu lub systeméw komputerowych, badz
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innych urzgdzen wspomagajgcych, Towarzystwo lub podmiot przez nie wskazany ma prawo odmowié przyjecia
Zlecenia.

Artykut 30 [Swiadczenia na rzecz Uczestnika]

1.

6.

Uczestnik Funduszu, ktéry zamierza w dtuzszym okresie zainwestowac¢ znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe, ktéra bedzie okreslata szczegdtowe zasady i terminy realizacji
Swiadczenia na rzecz tego Uczestnika.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry spetnia tgcznie oba ponizsze warunki:
1) zawart umowe, o ktérej mowa w ust. 1,

2) jest instytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie rozliczeniowym posiadat taka
liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrze, ze Srednia Wartos¢ Aktywdw Netto przypadajgcych
na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa
miliony) ztotych, z zastrzezeniem ust. 2 Dtugo$¢ okresu rozliczeniowego, nie krétsza niz 1 miesigc i nie dtuzsza
niz 1 rok, ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2 pkt. 2 w nastepujacych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikow wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 3-4, o
ile przyznanie swiadczen przewiduje taki program,

2) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika bedacego licencjonowanym
podmiotem $wiadczgcym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane bedzie jako ustalona w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, czeéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okreslonego w art. 16, naliczonego od Wartosci Aktywow
Netto przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane najpdzniej w
terminie, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem.

Swiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Fundusz dziatajgcy na zlecenie Towarzystwa, ze $rodkéw
stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa, w terminach ustalonych w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.
Wynagrodzenie to jest pomniejszone o kwote stanowigcg réwnowarto$¢ Swiadczen zrealizowanych na rzecz
Uczestnikow Funduszu na podstawie postanowien niniejszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa
podatkowego), po cenie obowigzujgcej w dniu realizacji Swiadczenia, bez pobierania optat manipulacyjnych, na
podstawie Zlecenia Nabycia ztozonego w imieniu Uczestnika bgdz w innej formie okre$lonej w umowie, o ktérej mowa
w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najpdzniej na 7 dni przed dniem realizacji Swiadczenia, moze poleci¢ Towarzystwu
nabycie za kwote $wiadczenia jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo albo dostarczy¢ Towarzystwu polecenie wyptaty $wiadczenia w formie pienieznej na wskazany
rachunek bankowy (z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego).

skreslony

Artykut 30" [Prawo do reinwestycji]

1.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika lub podmiot, ktéry byt Uczestnikiem Funduszu, moze by¢
zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek przez Fundusz.

Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym, pod
warunkiem, ze okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia Odkupienia i Zlecenia Nabycia Jednostek nie przekracza 90 dni.

Artykut 31 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1.

2.

Po wykonaniu Zlecen Nabycia, Odkupienia lub Zamiany, Uczestnikowi niezwtocznie doreczane jest potwierdzenie,
ktore zawiera:

1) dane identyfikujgce Uczestnika,

2) nazwe Funduszu,

3) rodzaj Zlecenia oraz liczbe i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa bedacych jego przedmiotem,
4) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,

5) date wykonania Zlecenia,

6) kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana z
doktadnoscig do co najmniej 3 miejsc po przecinku.
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Potwierdzenie transakcji, o ktorym mowa w ust. 1, przesytane jest Uczestnikowi niezwtocznie, po zrealizowaniu
Zlecenia, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach
lub ich osobisty odbior.

Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3-4,
moze przewidywaé inny sposéb i terminy przekazywania potwierdzen transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, za
pisemng zgodg Uczestnika Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowos¢ danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowaé Fundusz o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.
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