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ROZDZIAL 1.
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZIAL |A.
INFORMACJE WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwesty  cyjnych

Dnia 20 listopada 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Zastrze zenie dotycz ace warto $ci Jednostki Uczestnictwa

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow
Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaé
mniejszg kwote niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu.

3. Informacje na temat obowi agzkéw podatkowych Uczestnikéw Funduszu
Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

4. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najp6 zniej jest publikowana warto $§¢ aktywéw
netto na Jednostk e Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a tak  ze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl ) w kazdym dniu roboczym przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny
Aktywéw Funduszu, najpézniej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gieldowa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartos¢ aktywéw netto Funduszu,
2) wartos¢ aktywow netto Subfunduszy,
3) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajagcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa rowniez publikowane sg na gtownej stronie internetowej Towarzystwa
(Www.pzu.pl).

PODROZDZIAL | B.
PZU AKCJI RYNKOW ROZWINIETYCH
1. Okre $lenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Okreslenie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dyw ersyfikacji charakteryzuj acych specyfik e
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w:

1) tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
» instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

e instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca
Komisji z tymi organami,

e ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Subfundusz,

e instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.
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3) papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg
stanowig od 70% do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w
euro.

Udziat tytutébw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w udziatowe instrumenty finansowe emitowane
przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za
gospodarczo rozwiniete oraz tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania, ktore
odzwierciedlajg indeksy akcji krajow rozwinietych, stanowig do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne st rategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre slonym obszarze geograficznym, w okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre $lonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowania co najmniej 50% wartosci ich aktywdéw w akcje notowane na rynkach krajow rozwinietych,
charakteryzujgcych sie wysokim dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca, w tym krajow
wchodzacych w sklad indeksu MSCI World Index.

2.3. Wskazanie mo zliwo $ci zawierania przez Subfundusz umoéw, ktérych przedmi otem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poc hodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjneg o Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarz gdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk g inwestycyjn g Subfunduszu lub
strategi g zarzadzania

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu, wynikajgcg ze zmian koniunktury na rynkach krajow rozwinietych gospodarczo, ktére charakteryzujg sie
wysokim dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca, lub s3g ujete w indeksie MSCI World Index.

3.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedgcych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentdw diuznych papierow
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wplywem wahan kurséw walutowych na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak rowniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w réznych walutach obcych.

3.7. Ryzyko zwi gzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywéw.
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3.8. Ryzyko zwi gzane z koncentracj g Aktywow lub rynkow

Z uwagi na wysokos$c¢ przyjetych limitow inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutéw uczestnictwa poszczegdlnych Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania moga powodowaé¢ znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Majgc na wzgledzie, ze lokaty Subfunduszu skoncentrowane sg na wybranych rynkach geograficznych (kraje o wysokim
stopniu rozwoju gospodarczego) oraz w obrebie jednej klasy aktywow (akcje), wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu cechuje sie wyzszg zmiennoscig.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regu  lowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujgcych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnose.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11. Ryzyko niewyptacalno $ci gwaranta

Fundusz moze lokowaé czes¢ Aktywéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalnos$¢ gwaranta spowoduje niemoznos¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana warto$ci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

3.13. Ryzyko zwi gzane z regulacjami prawnymi dotycz gcymi Funduszu, w szczegélno $ci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisOw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikbw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4. Okreslenie profilu inwestora z uwzgl ednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom r  yzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj etg polityk g inwestycyjn a Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do oséb zainteresowanych inwestowaniem na rynkach kapitalowych w krajach o wysokim
stopniu rozwoju gospodarczego, oczekujgcych dynamicznego wzrostu zainwestowanych $rodkéw oraz akceptujgcych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego wynika z inwestowania do 100% aktywoéw
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania, ktorych przedmiotem lokat sg akcje. Za posrednictwem lokat w Fundusze Zagraniczne oraz inne
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania Fundusz bedzie dazyt do uzyskania wysokiej ekspozycji na rynki akcji
krajow rozwinietych. Subfundusz jest polecany osobom zainteresowanym oszczedzaniem w walutach obcych, w
szczegolnosci w euro.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajgcg stope zwrotu.

5. Informacje o wysoko $ci opfat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obci  gzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie warto $ci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej wska znikiem WKC”)
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 14,78%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 14,78%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2009 rok. Kategorie kosztow Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyci  a lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika

5.2.1. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.
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5.2.2.  Optlaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zZrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu Zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

5.2.3. Pozostale zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej czescig wynagrodzenia za zarz gdzanie, uzale znionej od wynikéw
Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, ktérej wysokos$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Wskazanie istniej agcych uméw lub porozumie RN, na postawie ktorych koszty dziatalno $ci Funduszu
bezpo srednio lub po $rednio s g rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpt  ywu tych ustug na wysoko $¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadz gcy dzialalno $¢ maklersk g oraz na wysoko $€é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerska mogg zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysokosé oplat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym s g zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakter  ze
umoéw i porozumie n, o ktérych mowa w pkt 5.4. oraz o wptywie tych umé  w lub porozumie A na interes
Uczestnikéw Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktorych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym
6.1. Warto $¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzien 31 grudnia 2009 r. wartos¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 9.997 tysiecy zt.
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Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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6.2. Wielko $¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata
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6.3. Wskazanie wzorca stu zacego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorcem do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks MSCI Word Index, denominowany w EUR.

MSCI World Index — obliczany i publikowany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks odzwierciedlajgcy
zmiany cen akcji na rynkach rozwinietych.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest wyrazony w PLN portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu MSCI USA z wagg 0,25,

2) indeksu MSCI Japan z wagg 0,20,

3) indeksu MSCI United Kingdom z wagg 0,15,
4) indeksu MSCI Germany z wagg 0,15,

5) indeksu S&P/ASX 200 z wagg 0,10,
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6) indeksu MSCI France z waga 0,05,

7) indeksu MSCI ltaly z wagg 0,05,

8) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z wagg 0,05,
rebalansowany raz w miesigcu.

Indeksy MSCI dla poszczegdlnych krajéw sg obliczane i publikowane przez Morgan Stanley Capital International Inc. i
odzwierciedlajg zmiany cen akcji na gietdach w tych krajach.

Indeks S&P/ASX 200 - indeks odzwierciedlajacy zmiany cen akcji notowanych na gieldzie w Australii (Australian
Securities Exchange), publikowany przez Standard & Poor’s.

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w skali
roku.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyj etego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 6. 3,
w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada
2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w
okresie ostatnich trzech lat.

6.5. Zastrze zenie dotycz ace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestyc ji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkup  ywania Jednostek Uczestnictwa
8.1. Sposoéb i szczegodtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zar6éwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
Z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wynosi
1000 (tysigc) ztotych, zas minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Ztozenie zlecenia za po srednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz dokonanie wpfaty, o ktérej
mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzezd  okonanie wplaty bezpo $redniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢é Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczgce wplaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

4) Wohpiata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Ucz  estnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego
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przypisanego do Subfunduszu, tytut wplaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujacg do
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmdéwi¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkow
na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdlnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach okreslonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Whpiata bezpo srednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywa¢ osoby trzecie. Fundusz moze
uzaleznié przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

8.2. Sposoéb i szczegodtowe warunki odkupywania Jednos tek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlece i odkupienia
Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysigc) zlotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowa¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wy  niku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.
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Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartosé Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczgwszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwitocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.3. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty  $rodkow
pieni eznych pochodz acych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pézn. zm.).

9. Spos6b zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi gzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwi gzane z innym Subfunduszem oraz wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze zlozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze
Subfundusz PZU Dluzny Rynkéw Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu PZU Diuznego Rynkéw Wschodzacych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2. Rodzaje zlece n zamiany mi edzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
docelowy. Ponadto wartos¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczha Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédiowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany
Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.
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Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych nap  odstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zam  iany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodtowym.

PODROZDZIAL | C.
PZU AKCJI RYNKOW WSCHODZ ACYCH
1. Okre slenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Okreslenie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dyw ersyfikacji charakteryzuj acych specyfik e
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w:

1) tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
» instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

e instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tymi organami,

e ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Subfundusz,

e instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.
3) papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4) instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci.

Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg
stanowig od 70% do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

Udziat tytutow uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci aktywéw w udzialowe instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce przewazajacg czes¢ swojej dziatalnosci w krajach
uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets) oraz tytutéw uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania, ktére odzwierciedlajg indeksy akcji rynkéw wschodzacych, stanowi do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne st rategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre slonym obszarze geograficznym, w okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre $lonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowania co najmniej 50% wartosci aktywéw w akcje notowane na rynkach krajéw rozwijajgcych
sie, ktore charakteryzujg sie z jednej strony nizszym dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca niz
kraje rozwiniete, a z drugiej strony wyzszym tempem wzrostu dochodu narodowego niz kraje rozwiniete, lub sg ujete w
indeksie MSCI Emerging Markets Index.
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2.3. Wskazanie mo zliwo $ci zawierania przez Subfundusz uméw, ktérych przedm iotem s g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poc hodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjneg o Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarz gdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk g inwestycyjn @ Subfunduszu lub
strategi g zarzadzania

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad Aktywéw
Subfunduszu, wynikajgcg ze zmian koniunktury na rynkach krajéw rozwijajgcych sie, ktére charakteryzujg sie z jednej
strony nizszym dochodem narodowym w przeliczeniu na jednego mieszkanca niz kraje rozwiniete, a z drugiej strony
wyzszym tempem wzrostu dochodu narodowego niz kraje rozwiniete, lub sg ujete w indeksie MSCI Emerging Markets
Index.

3.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentdw diuznych papierow
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynno sci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wplywem wahan kurséw walutowych na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak rowniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w réznych walutach obcych.

3.7. Ryzyko zwi gzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywéw.

3.8. Ryzyko zwi gzane z koncentracj g Aktywow lub rynkéw

Z uwagi na wysokos$¢ przyjetych limitow inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutéw uczestnictwa poszczegoinych Funduszy
Zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania mogg powodowa¢ znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zwazywszy, ze lokaty Subfunduszu skoncentrowane sg na wybranych rynkach geograficznych (kraje rozwijajgce sie) oraz
w obrebie jednej klasy aktywow (akcje), wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie cechowac sie wyzszg
zmiennoscia.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regu  lowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujgcych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnosé.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11. Ryzyko niewyptacalno $ci gwaranta

Fundusz moze lokowa¢ cze$¢ Aktywdédw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosé realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.
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3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

3.13. Ryzyko zwi gzane z regulacjami prawnymi dotycz agcymi Funduszu, w szczeg6lno $ci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikbw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4. Okreslenie profilu inwestora z uwzgl ednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom r  yzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj etg polityk g inwestycyjn a Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do oséb zainteresowanych inwestowaniem na rynkach kapitatowych w dynamicznie
rozwijajgcych sie krajach oraz oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych srodkéw w dtugim okresie i
akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego wynika z inwestowania do 100%
aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz innych zagranicznych instytucji wspolnego
inwestowania, ktorych przedmiotem lokat sg akcje. Subfundusz jest polecany osobom zainteresowanym oszczedzaniem
w walutach obcych, w szczegdlnosci w euro.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajgcg stope zwrotu.

5. Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obci  gzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie warto $ci wspotczynnika kosztéw catkowitych (zwanego dalej wska znikiem WKC”)
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A -12,52%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR -12,52%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywOw netto Subfunduszu za 2009 rok. Kategorie kosztow Subfunduszu nie witgczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyci  a lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
opfat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika

5.2.1. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu Zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

5.2.3. Pozostate zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej czescig wynagrodzenia za zarz adzanie, ktérej wysoko $¢ jest
uzale zniona od wynikéw Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, ktérej wysokos$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
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5.4. Wskazanie istniej acych uméw lub porozumie n, na postawie ktérych koszty dziatalno $ci Funduszu
bezpo $rednio lub po $rednio s g rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpt  ywu tych ustug na wysoko $¢€ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadz gcy dziatalno $§¢ maklersk g oraz na wysoko $€é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskg mogg zawiera¢ ogodlne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczgcych instrumentow finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysokosé oplat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym s g zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakter ze
umoOw i porozumie RN, o ktérych mowa w pkt 5.4. oraz o wptywie tych umé  w lub porozumie A na interes
Uczestnikdw Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktorych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym
6.1. Warto §¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzien 31 grudnia 2009 r. wartosc
aktywow netto Subfunduszu wynosita 14.054 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
16000 14 054
14 000
12000
10000
8000
6 000
4 000
2000
0
A/EUR
6.2. Wielko $¢€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata
okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
3 lata 5,91% 3,26%
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Srednia stopa zwrotu
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5,00%
4,00% DOkat. A
3,00%
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6.3. Wskazanie wzorca stu zacego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorcem do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks MSCI Emerging Markets Index, denominowany w PLN.

MSCI Emerging Markets Index — obliczany i publikowany przez Morgan Stanley Capital International Inc. indeks
odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji na rynkach wschodzacych.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest wyrazony w PLN portfel sktadajacy sie z:

1) indeksu MSCI China z waga 0,25,

2) indeksu MSCI India z wagg 0,15,

3) indeksu MSCI Brazil z wagg 0,15,

4) indeksu MSCI Russia z waga 0,15,

5) indeksu CECE EUR z wagg 0,10,

6) indeksu MSCI Turkey z waga 0,075,

7) indeksu FTSE/JSE TOP 40 z waga 0,075,

8) WIBID 1M x (1 — stopa rezerwy obowigzkowej) z wagg 0,05,
rebalansowany raz w miesigcu.

Indeksy MSCI dla poszczegdinych krajéw sg obliczane i publikowane przez Morgan Stanley Capital International Inc. i
odzwierciedlajg zmiany cen akcji na gietdach w tych krajach.

Indeks CECE EUR - indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji notowanych na gietldach Europy Srodkowo-Wschodnigj
(Polska, Czechy, Wegry), publikowany przez Wiener Boerse.

Indeks FTSE/JSE TOP 40 - indeks odzwierciedlajgcy zmiany cen akcji notowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych w
Potudniowej Afryce (Johannesburg Stock Exchange), publikowany przez FTSE.

WIBID 1M - oznacza oferowang stawke oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w skali
roku.

6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyj etego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 6. 3,
w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada 2008
r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o sredniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie
ostatnich trzech lat.

6.5. Zastrze zenie dotycz ace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestyc ji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkup  ywania Jednostek Uczestnictwa
8.1. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zar6éwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze op6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
Z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wynosi
1000 (tysigc) ztotych, zas minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Zlozenie zlecenia za po srednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz dokonanie wpfaty, o ktérej
mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzezd  okonanie wptaty bezpo $rednigj

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyé Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczgce wplaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

4) Whplata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Ucz  estnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego
przypisanego do Subfunduszu, tytut wplaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujacag do
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmdéwié¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkow
na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdlnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach okreslonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Whpiata bezpo srednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywa¢ osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
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listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

8.2. Sposoéb i szczegoétowe warunki odkupywania Jednos tek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlece i odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysigc) zlotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowa¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wy  niku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytulu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastagpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczgwszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwitocznie, jednakze nie pOzniej
niz w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.3. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty  $rodkow
pieni eznych pochodz acych z odkupienia
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Fundusz moze ograniczyé zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty s$rodkéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pézn. zm.).

9. Spos6b zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi gzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwi gzane z innym Subfunduszem oraz wysoko $¢€ optat z tym zwi gzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze zlozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrédtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze
Subfundusz PZU Dluzny Rynkéw Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie mogag by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu PZU Dluznego Rynkéw Wschodzgcych.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2 Rodzaje zlece n zamiany mi edzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczyé¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
docelowy. Ponadto wartos¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych nap  odstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zam  iany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodtowym.

PODROZDZIAL | D.
PZU AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
1. Okre $lenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dyw ersyfikacji charakteryzuj acych specyfik e
Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spotek wyptacajacych dywidende z siedzibg w jednym z
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akgcji takich spétek i prawa
do akcji takich spétek. Udzialowe papiery wartosciowe obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne oraz kwity depozytowe stanowig tgcznie co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokaty w
udziatowe papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki z siedzibg w jednym panstwie oraz kwity depozytowe
wyemitowane na podstawie akcji spdtek z siedzibg w tym panstwie moga stanowi¢ do 100% wartosci AktywOw
Subfunduszu.

2.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne st  rategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre $lonym obszarze geograficznym, w okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre $lonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w akcje emitowane przez spoki wyptacajace dywidendg z
siedzibg w jednym z panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji
takich spotek i prawa do akcji takich spétek.

2.3. Wskazanie mo zliwo $ci zawierania przez Subfundusz umoéw, ktérych przedmi otem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poc hodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjneg o Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarz gdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk g inwestycyjn @ Subfunduszu lub
strategi g zarzadzania

Szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrocie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscig cen instrumentéw finansowych wchodzgcych w skiad Aktywéw
Subfunduszu. W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane sg przede wszystkim w udzialowe papiery
wartosciowe, Uczestnicy Subfunduszu akceptujg mozliwo$¢ znacznego obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu w
okresie dekoniunktury wystepujacej w szczegélnosci na rynkach akcji Europy Srodkowo-Wschodniej. Nabywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nalezy traktowac jako inwestycje diugoterminowa, co znajduje potwierdzenie w
doswiadczeniach, jakie majg fundusze inwestycyjne realizujgce podobng polityke inwestycyjng na rozwinietych rynkach
kapitatowych.

3.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedgcych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu
rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentdw diuznych papierow
wartosciowych, bedacych przedmiotem bezposrednich oraz posrednich lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.

3.5. Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wplywem wahan kurséw walutowych na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak réwniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu mogg
by¢ denominowane w réznych walutach obcych.

3.7. Ryzyko zwi gzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow.
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3.8. Ryzyko zwi gzane z koncentracj g Aktywow lub rynkow

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w akcje spotek. W zwigzku z faktem, ze Subfundusz koncentruje
swoje inwestycje na rynkach akcji Europy Srodkowo-Wschodniej, koniunktura w tym regionie geograficznym bezposrednio
wplywa na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Z uwagi na wysokos$é przyjetych limitdw inwestycyjnych, zmiany wartosci tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych funduszy
inwestycyjnych otwartych, Funduszy Zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania mogg powodowaé znaczne
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regu  lowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujgcych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnose.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11. Ryzyko niewyptacalno $ci gwaranta

Fundusz moze lokowaé czes¢ Aktywéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalnos$¢ gwaranta spowoduje niemoznos¢ realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana warto$ci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

3.13. Ryzyko zwi gzane z regulacjami prawnymi dotycz gcymi Funduszu, w szczegélno $ci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisOw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikbw Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4. Okreslenie profilu inwestora z uwzgl ednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom r  yzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj etg polityk g inwestycyjn a Subfunduszu

Subfundusz adresowany jest do osob zainteresowanych inwestowaniem w akcje spotek wyptacajgcych dywidende,
bedacych przedmiotem obrotu na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz oczekujgcych ponadprzecietnych zyskow z
zainwestowanych $rodkéw w dtugim okresie i jednoczesnie akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 5 lat. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajgcg stope zwrotu.

5. Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obci  gzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie warto $ci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej wska znikiem WKC”)
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A -6,71%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 6,71%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywOw netto Subfunduszu za 2009 rok. Kategorie kosztow Subfunduszu nie witgczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyci  a lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika

5.2.1. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2.  Opfaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
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odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

5.2.3. Pozostale zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej czescig wynagrodzenia za zarz gdzanie, uzale znionej od wynikéw
Subfunduszu

Statut nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, ktérej wysokos$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Wskazanie istniej acych uméw lub porozumie n, na postawie ktérych koszty dziatalno $ci Funduszu
bezpo $rednio lub po $rednio s g rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umow lub porozumien, na postawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpt  ywu tych ustug na wysoko $¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadz gcy dziatalno §¢ maklersk g oraz na wysoko $€é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzgacymi dziatalnos¢ maklerska mogg zawiera¢ ogollne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczgcych instrumentow finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysokosé oplat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym s g zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakter ze
umoOw i porozumie A, o ktérych mowa w pkt 5.4.oraz o wptywie tych umoéw lub porozumie A na interes
Uczestnikdw Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym
6.1. Warto §¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzien 31 grudnia 2009 r. wartosc
aktywow netto Subfunduszu wynosita 7.982 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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6.2. Wielko $¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata

okres Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
3 lata -5,93% -7,78%
Srednia stopa zwrotu
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00% Bkat. A
-5,00%
-6.00% mkat. EUR
-7,00%
-8,00%
-9,00%
3lata
6.3. Wskazanie wzorca stu zgcego do oceny efektywno sci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest srednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 2 punkty procentowe w
skali roku.

WIBID O/N - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytow na rynku
miedzybankowym.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
stanowi portfel sktadajgcy sie w 90% z indeksu WIG i w 10% ze stawki WIBID 1M * (1 — stopa rezerwy obowigzkowej).

WIBID 1M — oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednomiesiecznych depozytow na rynku
miedzybankowym.

6.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyj etego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 6. 3,
w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada
2008 r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w
okresie ostatnich trzech lat.

6.5. Zastrze zenie dotycz ace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestyc ji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

7. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywaniai odkup  ywania Jednostek Uczestnictwa
8.1. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacije.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zar6éwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wynosi
1000 (tysigc) ztotych, za$ minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc) euro. Fundusz moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Ztozenie zlecenia za po srednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz dokonanie wplaty, o ktorej
mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzezd  okonanie wptaty bezpo $redniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyé Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

4) Wohpiata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Ucz  estnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na rachunek bankowy przypisany do
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wplaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego
przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujacg do
Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odméwi¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela . Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw
na rachunek przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdélnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu na zasadach okreslonych nizej (wptata
bezposrednia).

2) Wopfata bezpo srednia

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywa¢ osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczgcych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

8.2. Sposob i szczegdtowe warunki odkupywania Jednos tek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.
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8.2.2. Rodzaje zlece i odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.
8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysigc) ziotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowa¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wy  niku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytulu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.

8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, jednakze nie pozniej
niz w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.3. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty  $rodkéw
pieni eznych pochodz acych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢é zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).

9. Sposéb zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi gzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwi gzane z innym Subfunduszem oraz wysoko $¢€ optat z tym zwi gzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze
Subfundusz PZU Dluzny Rynkéw Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu PZU Dluznego Rynkéw Wschodzgcych.
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2 Rodzaje zlece nh zamiany mi edzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
docelowy. Ponadto warto$¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczha Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédiowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych nap  odstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.

9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zam  iany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

PODROZDZIAL | E.
PZU DLUZNY RYNKOW WSCHODZACYCH
1. Okre s$lenie celu inwestycyjnego Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dyw ersyfikacji charakteryzuj acych specyfik e
Subfunduszu

Subfundusz stosujgce zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1) dluzne papiery wartosciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach Kredytowych,
4) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

5) waluty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
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- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki centralne
lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw nienalezgcych do grupy zaawansowanych gospodarek, ktorych lista jest
publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, oraz wierzytelnosci wobec tych podmiotéw, stanowig co najmniej
65% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac tgcznie do 35% wartosci aktywow netto Subfunduszu w:

1) dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki centralne lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw innych niz nienalezgce do grupy zaawansowanych gospodarek, wskazane powyzej
oraz miedzynarodowe organizacje finansowe, ktoérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, panstwo czionkowskie
Unii Europejskiej lub panstwo nalezace do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),

2) waluty,
3) depozyty bankowe,
4) wierzytelnosci wobec podmiotéw innych niz wskazane powyzej.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym wartos¢ lokat w papiery wartosciowe jednej
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Suma wartoéci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych dla instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, nie moze przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.2. Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne st  rategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre $lonym obszarze geograficznym, w okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre $lonej kategorii lokat

Aktywa Subfunduszu sg inwestowane przede wszystkim w diuzne instrumenty finansowe obejmujgce dluzne, papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, wierzytelnosci, emitowane przez rzady, banki centralne i jednostki
samorzadu terytorialnego panstw rozwijajgcych sie Ameryki tacinskiej, Azji, Europy Srodkowo-Wschodniej i Afryki, nie
nalezgcych do grupy zaawansowanych gospodarek, ktérych lista jest publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy.

2.3. Wskazanie mo zliwo $ci zawierania przez Subfundusz umoéw, ktérych przedmi otem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty poc hodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy
beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjneg o Subfunduszu czy w celu zapewnienia
sprawnego zarz gdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig indeksy gieldowe, papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, kursy walut, stopy procentowe. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk g inwestycyjn g Subfunduszu lub
strategi g zarzadzania

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku papierow
wartosciowych oraz zmiany stép procentowych. W zwigzku z faktem, ze Subfundusz dokonuje lokat gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez rzady, banki centralne i jednostki samorzadu terytorialnego panstw rozwijajgcych
sie, na ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu ma takze wptyw stan finanséw publicznych tych panstw.
Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych, mogg powodowac¢ zmiany w wartosci Jednostki Uczestnictwa. Z uwagi na to, ze Subfundusz moze
inwestowaé znaczng cze$¢ Aktywow w diugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu, istnieje ryzyko negatywnego
wptywu wzrostu rynkowych stop procentowych na warto$é dokonanych przez Subfundusz lokat.

3.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, w nastepstwie wzrostu rynkowych stép procentowych.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig nie wywigzania sie ze zobowigzan przez emitentéw dtuznych instrumentéw
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu.

3.4. Ryzyko rozliczenia
Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Subfundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe.
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3.5. Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci zbycia lokat w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego
wplywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.6. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie z niekorzystnym wplywem wahan kurséw walutowych na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu wyrazong zaréwno w walucie polskiej, jak rowniez w euro, w zwigzku z faktem, ze lokaty Funduszu moga
by¢ denominowane w réznych walutach obcych.

Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia negatywnego wptywu ryzyka kursowego na wartosé
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktére denominowane sg w walucie polskiej.

3.7. Ryzyko zwi gzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Subfundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu
ewentualnej niewyptacalnosci Depozytariusza na stan Aktywow.

3.8. Ryzyko zwi gzane z koncentracj g Aktywéw lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywéw Subfunduszu w ramach jednego rodzaju
instrumentéw finansowych lub na jednym rynku. W zwigzku z tym, ze Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede
wszystkim w dtuzne instrumenty finansowe na rynkach rozwijajgcych sie, pogorszenie koniunktury na tych rynkach lub
wzrost rynkowych stép procentowych na tych rynkach moze spowodowaé¢ spadek wartosci aktywdw netto Subfunduszu i
wartosci Jednostki Uczestnictwa. Negatywny wplyw na wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa moga wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegdlinych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regu  lowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujgcych sie
w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego
zbywalnosé.

3.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

3.11. Ryzyko niewyptacalno $ci gwaranta
Fundusz moze lokowaé czes¢ Aktywdéw m.in. w instrumenty gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo ze sg to podmioty o wysokiej wiarygodnosci, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ gwaranta spowoduje niemoznosé realizacji zabezpieczenia w postaci poreczenia lub gwaranciji.

3.12. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpi¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

3.13. Ryzyko zwi gzane z regulacjami prawnymi dotycz agcymi Funduszu, w szczeg6lno $ci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mozliwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

4, Okreslenie profilu inwestora z uwzgl ednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom r  yzyka
inwestycyjnego zwi gzanego z przyj etg polityk g inwestycyjn a Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow oczekujgcych zyskow przewyzszajgcych oprocentowanie depozytow
bankowych w $rednim i dlugim terminie, a jednoczes$nie akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z
zaangazowania Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe na rynkach rozwijajgcych sie, denominowane w walutach
obcych. Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig wystgpienia znacznych wahan wartosci inwestycji, zwlaszcza w krotkim
okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Subfundusz wypracuje zadowalajgcg stope zwrotu.

5. Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obci  gzajacych Subfundusz

5.1. Wskazanie warto $ci wspotczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej wska znikiem WKC”)
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A -14,90%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 14,90%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywOw netto Subfunduszu za 2009 rok. Kategorie kosztow Subfunduszu nie wtgczonych do wskaznika
WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

5.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbyci  a lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika

5.2.1. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5%
wartosci wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

5.2.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jedno  stek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana
jest jako procent wptaconych do Subfunduszu $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym, zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca
zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
odpowiedniego Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu zrédtowym.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzgcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jest pomniejszana o stawke opfat stosowang przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

W zwigzku faktem, ze Subfundusz PZU Diluzny Rynkéw Wschodzacych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie moga byé¢
zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

5.2.3. Pozostale zasady
Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

5.3. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej czescig wynagrodzenia za zarz gdzanie, uzale znionej od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow Subfunduszu, w wysokosci 20% iloczynu
nadwyzki wzrostu aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec okresu rozliczeniowego ponad
warto$¢ odniesienia (stawka WIBID 6M) oraz liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rejestrach Uczestnikow w
okresie rozliczeniowym, nie wiecej jednak niz 1,5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku.
Szczegotowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 57 Statutu.

5.4. Wskazanie istniej gcych umoéw lub porozumie A, na postawie ktorych koszty dziatalno $ci Funduszu
bezpo srednio lub po $rednio s g rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Brak umow lub porozumien, na postawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

5.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpt  ywu tych ustug na wysoko $¢& prowizji pobieranych
przez podmiot prowadz acy dzialalno $¢ maklersk 3 oraz na wysoko $¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzgcymi dziatalnos¢ maklerskg mogg zawiera¢ ogoélne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$é opfat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wplywu na
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.

5.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym s g zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakter  ze
uméw i porozumie R, o ktérych mowa w pkt 5.4. oraz o wptywie tych umé  w lub porozumie N na interes
Uczestnikdw Funduszu

Wobec braku uméw lub porozumien na postawie ktorych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot Prospekt nie zawiera dodatkowych informacji w powyzszym
zakresie.

Skrét prospektu informacyjnego 27
PZU SFIO GLOBALNYCH INWESTYCJI



6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj  eciu historycznym
6.1. Warto $¢ aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzien 31 grudnia 2009 r. wartos¢
aktywow netto Subfunduszu wynosita 16.324 tysigce zi.

Aktywa netto na 31.12.2009 r. (w tys. zi.)
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6.2. Wielko $¢€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. EUR
3 lata -1,47% -3,63%

okres

Srednia stopa zwrotu

0,00%
-0,50%
-1,00%

-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
-3,50%
-4,00%

Okat. A

mkat. EUR

3lata

6.3. Wskazanie wzorca stu zacego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Do dnia 26 listopada 2008 roku Fundusz nie stosowat wzorca do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Od dnia 27 listopada 2008 roku do dnia 28 kwietnia 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest $rednia arytmetyczna stawka WIBID O/N powiekszona o 3 punkty procentowe w
skali roku.

WIBID O/N - oznacza oferowang stawke oprocentowania (w skali roku) jednodniowych depozytow na rynku
miedzybankowym.

Od dnia 29 kwietnia 2010 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu jest srednia arytmetyczna stawka WIBID 6M.
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6.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyj etego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 6. 3,
w okresie ostatnich 3 lat

Poniewaz Subfundusz stosuje wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa od 27 listopada 2008
r., nie jest mozliwe przedstawienie informacji o $redniej stopie zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca w okresie
ostatnich trzech lat.

6.5. Zastrze zenie dotycz ace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestyc ji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

7. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A i EUR.

8. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkup  ywania Jednostek Uczestnictwa

8.1. Sposoéb i szczegodtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

8.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zardéwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat
powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez
Agenta Transferowego powyzszych informacji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wptaty na nabycie, chyba ze op6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku wptaty wnoszonej w papierach wartosciowych, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery wartosciowe zostaly zaewidencjonowane na rachunku papieréw
wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka wynika
z podzielenia kwoty wptaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty w papierach wartosciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa, ktora stanowi iloraz warto$ci wniesionych do Funduszu papieréw wartosciowych ustalonej
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.1.2 oraz ceny nabycia obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym papiery
wartosciowe zostaly zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto$ciowych przypisanym do Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza.

8.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Subfunduszu

Minimalna warto$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wnoszonej w srodkach
pienieznych wynosi:

1) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — 1000 (tysigc)
zlotych,

2) w przypadku o0s6b fizycznych — 200.000 (dwiescie tysiecy) zi, nie mnigj jednak niz réwnowarto$¢ 40.000 (czterdziestu
tysiecy) euro ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

Minimalna warto$¢ kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu wnoszonej w
srodkach pienieznych wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

Minimalna warto$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
wnoszonej w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych, wynosi 1.000.000 (milion) ztotych. W przypadku
gdy wptate w tej formie wnosi osoba fizyczna, jej warto$¢ nie moze by¢ nizsza niz réwnowarto$¢ 40.000 (czterdziestu
tysiecy) euro. Wartos¢ wptaty dokonanej w papierach wartosciowych ustalona zostanie przy zastosowaniu Sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w dniu zaewidencjonowania na rachunku
papieréw wartosciowych przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi:

1) w przypadku oséb prawnych lub jednostki organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — 1000 (tysigc)
euro,

2) w przypadku osob fizycznych — 40.000 (czterdzie$ci tysiecy) euro.
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Minimalna kwota kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu wynosi 1000 (tysigc)
euro.

Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu mogg by¢ wnoszone wytgcznie w srodkach pienieznych.
Fundusz moze obnizyé minimalng kwote wartos¢, przy uwzglednieniu przepiséw Ustawy.
2) Zlozenie zlecenia za po srednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujgcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutorow lub przedstawicieli oraz dokonanie wplaty, o ktorej
mowa w pkt 4-5.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez d  okonanie wptaty bezpo $rednigj

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy nabyé Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wplaty bezposredniej, opisane w pkt 8.1.3.

4) Wohpiata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Ucz  estnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po wniesieniu wptaty na rachunek bankowy lub rachunek papierow
wartosciowych przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, zastrzezeniem pkt 7. Na dokumencie
wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do Subfunduszu, tytut wptaty oraz podstawowe dane
osobowe identyfikujgce osobe przystepujgcg do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer
PESEL/REGON lub numer dokumentu tozsamosci).

Fundusz moze odmdéwi¢ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
zlozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkow
lub zaewidencjonowania papierow wartosciowych na rachunku przypisanym do Subfunduszu prowadzonym przez
Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

5) Wopiaty w zdematerializowanych obligacjach lub bo  nach skarbowych

Woptata na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu o wartosci nie mniejszej niz 1.000.000 (milion) ztotych moze
zosta¢ dokonana w zdematerializowanych obligacjach lub bonach skarbowych.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu za wptate w papierach warto$ciowych, o ktérych mowa powyzej
moze nastgpi¢ wytgcznie za pisemng zgoda Towarzystwa. Wyrazajgc zgode, Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek
papieréw wartosciowych Funduszu prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, na ktory powinny by¢
wniesione papiery wartosciowe, o ktérych mowa powyzej. Towarzystwo udziela zgody na pisemny wniosek
zainteresowanego w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia wniosku. Towarzystwo odmawia zgody w przypadku,
gdy wptata na Jednostki Uczestnictwa w papierach wartosciowych mogtaby w ocenie Towarzystwa niekorzystnie
wyptyngé na wyniki inwestycyjne Subfunduszu lub prowadzitaby do naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
Statucie lub Ustawie.

W przypadku gdy wptaty, o ktérej mowa powyzej, zamierza dokonaé¢ podmiot przystepujgcy do Funduszu, nie bedacy
jeszcze jego Uczestnikiem, wraz z wnioskiem, o ktorym mowa powyzej podmiot ten sklada za posrednictwem dystrybutora
lub przedstawiciela wypetniony formularz zlecenia nabycia.

Dokonanie odpowiedniego zapisu dotyczacego papieréw warto$ciowych, na wydzielonym rachunku papieréw
wartosciowych Funduszu prowadzonym na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, jest rownoznaczne ze ztozeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania zgody Towarzystwa, o ktérej mowa powyze;.

W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych, o ktérych mowa powyzej, bez zgody Towarzystwa, papiery te zostang
zwrécone na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostaty wniesione. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem
wptaty w papierach warto$ciowych, o ktérych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w
papierach wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajgcy.

Wartos¢ wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu dokonanej w papierach wartosciowych, o ktorych
mowa powyzej, ustalona zostanie wedtug stanu z danego Dnia Wyceny w ktérym dokonano odpowiedniego zapisu
dotyczgcego papieréw wartosciowych na wydzielonym rachunku papieréw wartosciowych Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza przy zastosowaniu zasad wyceny Aktywéw Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

8.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogolne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez zlozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz wniesienie wptaty na zasadach ogélnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
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formie pienieznej lub w postaci zdematerializowanych obligacji lub bonéw skarbowych na rachunek przypisany do
Subfunduszu na zasadach okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Woptata bezpo srednia w $rodkach pieni eznych

Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ numer rachunku bankowego przypisanego do danego Subfunduszu, numer Rejestru
oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce Uczestnika (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe).

Woptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac¢ osoby trzecie. Fundusz moze
uzaleznié przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczacych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek danego Subfunduszu w ramach konkretnego Rejestru.

3) Woplata bezpo srednia w zdematerializowanych obligacjach lub bonac h skarbowych

Whptaty bezposredniej mozna réwniez dokona¢ w postaci zdematerializowanych obligacji lub bonach skarbowych. W takim
przypadku stosuje sie zasady opisane w pkt 8.1.2., przy czym w takim przypadku nie jest konieczne ztozenie za
posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela wypetnionego formularza zlecenia nabycia.

8.2. Sposob i szczegdtowe warunki odkupywania Jednos tek Uczestnictwa
8.2.1. Zasady ogolne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

8.2.2. Rodzaje zlece i odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

8.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1000
(tysigc) ziotych, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w danym
Subrejestrze. Kwota jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR w Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 1000 (tysigc) euro, chyba ze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa ewidencjonowanych w
danym Subrejestrze. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowa¢ mniej niz 10 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Jezeli zlecenie
odkupienia dotyczy okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR, kazdorazowe odkupienie nie moze
obejmowac mniej niz 40 Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wy  niku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytulu odkupienia stanowi iloczyn liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreslonej wartosci, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci
przez cene odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastagpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wigekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w ramach Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika, odkupieniu podlegajg wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane na danym Subrejestrze zawsze
poczawszy od nabytych przez Uczestnika najwczesniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze
Fundusz jest pfatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot
stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu
Uczestnika podatku.
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8.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwitocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

8.3. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty  $rodkéw
pieni eznych pochodz acych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych
pochodzacych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.).

9. Spos6b zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi gzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwi gzane z innym Subfunduszem oraz wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych

9.1. Zasady ogolne

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (zrodtowego) na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki uczestnictwa okreslone
dla Subfunduszu docelowego oraz Subfundusz ten zbywa Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajgce
zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zroédlowego, z zastrzezeniem zdania kolejnego. W zwigzku faktem, ze
Subfundusz PZU Dluzny Rynkéw Wschodzgcych stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy nie moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwote uzyskang z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o0 ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe, o ktérej mowa w art. 24 Statutu.

9.2. Rodzaje zlece n zamiany mi edzy Subfunduszami

Zlecenie zamiany miedzy Subfunduszami moze dotyczy¢:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,

2) zamiany okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na Jednostki Subfunduszu docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego o wartosci okreslonej przez Uczestnika.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére majg zosta¢ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie
moze by¢ nizsza od wartosci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wptaty okreslonych przez Subfundusz
docelowy. Ponadto warto$¢ albo liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego, ktére majg zosta¢ odkupione w
wyniku realizacji zlecenia zamiany, musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 8.2.3. Jezeli zlecenie zamiany opiewa na
liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczha Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwote wyzszg niz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédiowym, zamianie
podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

9.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujacej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastepuje po cenie
obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Dokonanie zamiany nastgpi w terminie 7 dni od dnia zlozenia zlecenia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9.4. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych nap  odstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu podlegajg zamianie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym
Subfunduszu.
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9.5. Optata manipulacyjna pobierana w przypadku zam  iany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do
Subfunduszu docelowego $rodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym.
Optata manipulacyjna majgca zastosowanie w tym przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i jest pomniejszana o stawke optat stosowang przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrodtowym.

ROZDZIAL 1.
PODMIOTY OBStUGUJ ACE FUNDUSZ
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarz  ystwo zlecito zarz gdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego cz escig
Firma: PZU Asset Management Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych Funduszu

W dniu 21 lipca 2009 r. Towarzystwo zawarto umowe dotyczacg badania sprawozdanh finansowych otwartych
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo za rok obrotowy 2009 z nastepujgcym podmiotem:

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.
ROZDZIAL III.

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb edne inwestorom do wia $ciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Na dzien sporzadzenia skrotu Prospektu w ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do
whasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia si¢ takich informacji Fundusz bedzie niezwtocznie
dokonywac¢ aktualizacji skrétu Prospektu.

2. Wzmianka na temat petnej informacji o Funduszu
Petne informacje o Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie Funduszu.
Dodatkowych wyjasnien dotyczgcych Funduszu mozna uzyskac:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,
Cc) winternecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udost epniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych mo  zna uzyska €
informacje o punktach zbywaj acych i odkupuj acych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt zostanie udostepniony:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) winternecie: www.pzu.pl.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,
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Cc) winternecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

4, Informacje o dor eczaniu Prospektu oraz rocznych i pétrocznych sprawoz daniach finansowych Funduszu
Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie Funduszu sg bezptatnie doreczane na zgdanie Uczestnika.

5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestyc  yjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w tym nad Funduszem, jest Komisja Nadzoru Finansowego.

6. Data i miejsce sporz adzenia skrotu prospektu.

Niniejszy skrot prospektu informacyjnego zostat sporzgdzony w Warszawie dniu 25 maja 2006 r. Ostatnia aktualizacja
skrétu prospektu zostata dokonana w dniu 29 kwietnia 2010 r.

7. Informacje przewidziane ustaw g o ochronie danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 1l 24.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie rejestréw Uczestnikébw Funduszu, w tym ewidencjonowanie transakcji zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz,

- cel marketingowy obejmujgcy w szczegdlnosci oferowanie klientom nowych produktéw, promowanie Funduszu oraz
Towarzystwa,

- prowadzenie rejestrow transakcji zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.),

- wykonywanie postanowien dodatkowych umow zawartych przez Uczestnika z Funduszem,

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych sg w szczegélnosci sady, organy
administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te

przepisy.
Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww.
ustawach.
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