SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Optymalnej Alokacji
(PZU FIO Optymalnej Alokaciji)

z siedzibg w Warszawie, Rzeczpospolita Polska

Organem Funduszu jest:
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna,

z siedzibg w Warszawie

Adres giéwnej strony internetowej:

www.pzu.pl

ROZDZIAL I.
DANE O FUNDUSZU
1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 20 grudnia 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny — Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Okreslenie celu inwestycyjnego Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dgzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach
finansowych, jednak nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu

3.1. Okreslenie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Funduszu

Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe, dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Cze$¢ Aktywoéw Funduszu lokowana w udziatowe papiery
wartosciowe moze by¢ inwestowania na rynkach zagranicznych. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne, zgodnie z celami opisanymi w pkt. 11.5. Prospektu. Fundusz stosuje strategie aktywnej alokaciji, co
oznacza, ze stopien zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat jest zmienny.

Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz diuzne papiery wartosciowe moga stanowi¢ 100% wartosci
Aktywéw Funduszu, zgodnie ze stosowang przez Fundusz strategig aktywnej alokacji.

Catkowita warto$¢ udziatowych papieréw wartosciowych, obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne oraz kwity depozytowe spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz spoétek o kapitalizacji rynkowej
wynoszgcej co najmniej 2.000.000.000 (dwa miliardy) zt w dniu dokonania inwestycji, notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, moze stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Funduszu, zgodnie ze stosowang przez
Fundusz strategig aktywnej alokaciji.

Catkowita wartos¢ udziatowych papierow wartosciowych spotek, kidre nie spetniajg kryteriow wymienionych w zdaniu
powyzej, bedzie stanowi¢ nie wigcej niz 40% Aktywoéw Funduszu.

taczna wartosé bazy instrumentédw pochodnych stanowigcych przedmiot zawartych przez Fundusz uméw moze stanowi¢
do 100% wartosci Aktywéw Funduszu.

3.2. Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegllne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Fundusz stosuje strategie aktywnej alokacji. Oznacza to, ze stopieh zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat, w
szczegolnosci lokaty dokonywane w instrumenty dtuzne i udziatowe, jest zmienny i moze ksztattowal sie w bardzo
szerokim zakresie.

Fundusz bedzie dazyt do wykorzystywania pozytywnej koniunktury na rynku akcji w celu osiggnigecia mozliwie wysokich
zyskow. Fundusz bedzie réwniez dazyt do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w przypadku pogorszenia sie $rednio- i
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dtugoterminowej koniunktury na rynku akcji. W ramach realizacji strategii inwestycyjnej Fundusz moze wykorzystywac
instrumenty pochodne, zgodnie z warunkami i zasadami okreslonymi w Statucie.

3.3. Wskazanie mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda
zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu czy w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.

4, Zastrzezenie dotyczace wartosci Jednostki Uczestnictwa

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow
Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac
mniejszg kwote niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu.

5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Funduszu lub strategia
zarzadzania

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu informacyjnego zawarte sg w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

5.1. Ryzyko rynkowe oraz ryzyko strategii inwestycyjnej

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami wartosci instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Fundusz pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa moze ulega¢ znacznym wahaniom w zaleznosci od aktualnych tendencji na rynkach finansowych oraz
pozycji inwestycyjnych zajmowanych przez Fundusz. Fundusz moze ponies¢ strate skutkujgcg istotnym obnizeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz dgzy do osiggania dodatnich stéop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach
finansowych. Ryzyko strategii inwestycyjnej Funduszu polega przede wszystkim na mozliwosci nieosiggnigcia
zaktadanego poziomu zysku lub poniesienia strat na skutek btednych prognoz oraz niedopasowania pozycji
inwestycyjnych Funduszu do rzeczywistej koniunktury na rynkach finansowych, w tym w szczegélnosci na rynku akgciji.

5.2. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany stop procentowych wptywajg na wartosé dtuznych papierow warto$ciowych o statym oprocentowaniu. Ryzyko stop
procentowych zwigzane jest przede wszystkim z mozliwoscig spadku wartosci papierow dtuznych, bedgcych przedmiotem
bezposrednich oraz posrednich lokat Funduszu, w nastepstwie wzrostu rynkowych stép procentowych.

5.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sig¢ z mozliwoscig niewywigzania si¢ ze zobowigzan przez kontrahentow Funduszu, w tym
réwniez przez emitentéw diuznych papieréw wartosciowych, w ktére lokowane sg Aktywa Funduszu.

5.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez rozliczenie
bedzie nieterminowe lub nieprawidiowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawieraC transakcje z terminem realizacji znaczaco pézniejszym od daty
zawarcia transakciji.

5.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim okresie, w
znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wplywaé na wartos¢ Aktywow
Funduszu. Wykorzystywana przez Fundusz strategia aktywnej alokacji wymaga dokonywania szybkich zmian udziatu
poszczegdlnych rodzajow lokat w portfelu inwestycyjnym Funduszu. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Fundusz
bedzie inwestowat w instrumenty finansowe o relatywnie duzej ptynnosci.

5.6. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Fundusz czesci Aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych na wartos¢ aktywéw netto Funduszu.

5.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie moze wykluczy¢ ryzyka wptywu ewentualnej
niewyptacalnoéci Depozytariusza na stan Aktywéw.

5.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Pogorszenie koniunktury w segmencie spoétek o najwiekszej kapitalizacji moze spowodowaé spadek wartosci aktywéw
netto Funduszu w stopniu wiekszym niz gdyby lokaty Funduszu w segmencie udziatowe instrumentéw finansowych byly
zdywersyfikowane pod wzgledem wielkosci emitentow. Negatywny wplyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu moga réwniez
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wywiera¢ spadki wartosci poszczegoélnych instrumentéw finansowych majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym
Funduszu.

5.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujgcych sie
w portfelu Funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosé.

5.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
bteddéw ludzkich, btedow systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

6. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla osdb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych srodkéow w dtugim

terminie i jednoczesnie akceptujgcych bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne, wynikajgce z potencjalnie duzego

zaangazowania Funduszu w instrumenty o charakterze udzialowym (gtdéwnie akcje spétek) i instrumenty pochodne.

Ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig wystgpienia silnych wahan wartosci inwestycji, zwlaszcza w krotkim okresie, wtgcznie z
mozliwo$cig utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Funduszu wynosi co najmniej 4 lata. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze Fundusz wypracuje zadowalajgcg stope zwrotu.

7. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu
Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

8. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Fundusz

8.1. Wskazanie wartosci wspoétczynnika kosztow catkowitych (zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”)

Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 2,98%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w
sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za 2009 rok. Kategorie kosztow Funduszu nie wigczonych do wskaznika WKC,
w tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym.

8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

8.2.1.  Oplaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4,5% kwoty
wpftaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

8.2.2.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo pobierana jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wptaconych do Funduszu srodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarzgdzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédiowy). Stawka optaty manipulacyjnej majgca zastosowanie w tym
przypadku okreslana jest tabelg optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i jest pomniejszana o
stawke optat stosowang przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu zrédiowym.

8.2.3.  Oplaty manipulacyjne z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie jest pobierana optata manipulacyjna.

8.2.4. Pozostale zasady

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysokos¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniecha¢ pobierania optaty.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajgca zestawienie aktualnych stawek optat manipulacyjnych, jest udostepniana przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutoréw i przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej
Towarzystwa.

8.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wynikow
Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do s$redniej wartosci aktywow netto
Funduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw funduszu, w wysokosci 20% od iloczynu
nadwyzki wartosci Jednostki Uczestnictwa na koniec okresu obliczeniowego ponad warto$¢ odniesienia (Srednia stawka
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WIBID O/N powiekszona o 3 pkt. proc. w skali roku) oraz $redniej arytmetycznej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na rejestrach Uczestnikbw w okresie obliczeniowym. Szczegdtowe zasady naliczana wynagrodzenia
zmiennego zostaty okreslone w art. 16 Statutu.

8.4. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na postawie ktorych koszty dzialalnosci Funduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 17 sierpnia 2007 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu czesé
kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw pokrywa Towarzystwo.

8.5. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem

Umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerskg moga zawiera¢ ogodlne klauzule o nieodptatnym
przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych. Raporty takie sg
oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wplywu otrzymywanych
$wiadczen na wysoko$é opfat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na
wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

8.6. Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 8.4 oraz o wplywie tych umoéw lub porozumien na interes
Uczestnikdéw Funduszu

Powyzsze informacje zawarte sg w Prospekcie w Rozdziale Il pkt 17.6.
9. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.
9.1. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzien 31 grudnia 2009 r. wartos¢
aktywow netto Funduszu wynosita 7.033 tysigce zt.

Aktywa netto na 31.12.2009r. (w tys. zl.)
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9.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata

Srednia stopa zwrotu

0,00%
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-8,00%
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9.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest Srednia arytmetyczna
stawka WIBID O/N powiekszona o 3 pkt. proc. w skali roczne;j.

9.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 9.3, w
okresie ostatnich 2 lat

Srednia stopa zwrotu z wzorca

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

7,49%

2lata

9.5. Zastrzezenie dotyczace indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

10. Kategoria Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

11. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
11.1. Sposoéb i szczegétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

11.1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat powyzsze informacje.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o uznaniu kwotg wptaty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wptaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie obowigzujgcej dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
powyzszych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nastgpi w terminie 7 dni od dnia dokonania wpftaty na nabycie, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia kwoty
wplaty przez cene nabycia ustalong w dniu, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

11.1.2. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Minimalna kwota wptaty do Funduszu

Minimalna kwota pierwszej i kazdej kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz
moze obnizy¢ minimalng kwote wptaty.

2) Zlozenie zlecenia za posrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrzezeniem pkt 3, podmiot przystepujacy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

poprzez ztozenie zlecenia nabycia za posrednictwem dystrybutoréow lub przedstawicieli oraz dokonanie wpfaty, o ktérej
mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej

Podmiot przystepujgcy do Funduszu moze takze po raz pierwszy naby¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wplaty bezposredniej, o ile jest juz uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przystgpienia do Funduszu stosuje sie zasady dotyczace wptaty bezposredniej, opisane w pkt 11.1.3.
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4) Whptata z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po dokonaniu wptaty na wskazany przez Fundusz rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wptaty nalezy poda¢ nazwe Funduszu oraz podstawowe
dane osobowe identyfikujgce osobe przystepujaca do Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe oraz numer
PESEL/REGON Ilub numer dokumentu tozsamosci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym - nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Fundusz moze odmoéwic realizacji zlecenia w przypadku dokonania wptaty w terminie przekraczajgcym 90 dni od daty
ztozenia za posrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za date dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkow
na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz moze uzalezni¢ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
poézn. zm.).

11.1.3. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogo6lne

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie zlecenia nabycia za
posrednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wptaty na zasadach ogdlnych obowigzujgcych w
przypadku dokonywania wptat z tytutu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wptaty w
formie pienieznej na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na zasadach
okreslonych nizej (wptata bezposrednia).

2) Woptata bezposrednia

Na dokumencie wpfaty nalezy podaé nazwe Funduszu, numer Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikujgce
Uczestnika Funduszu (przynajmniej imie i nazwisko/nazwe), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym — nazwe wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Whptat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie. Fundusz moze
uzalezni¢ przyjecie wptaty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotyczgcych osoby dokonujgcej wptaty, wymaganych przepisami prawa, w szczegdélnosci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pézn. zm.).

Dokument wptaty bezposredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wptaty
mozliwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma watpliwosci co do tego, ze wptata dotyczy nabycia
Jednostek Funduszu w ramach konkretnego Rejestru.

11.2.  Sposéb i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
11.2.1. Zasady ogélne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginat zlecenia) lub za posrednictwem dedykowanego programu komputerowego,
badz na podstawie zlecenia zlozonego przez Uczestnika za posrednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawart z Towarzystwem odrebng umowe o ktérej mowa w art. 32 Statutu.

11.2.2. Rodzaje zlecen odkupienia

Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa o wartosci okreslonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Rejestrze.
11.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia, a takze kwota kazdorazowego odkupienia w przypadku systematycznych odkupien, nie
moze byé nizsza niz 50 (pigcdziesiat) ztotych, chyba Zze odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Rejestrze, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Jezeli zlecenie odkupienia dotyczy okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, kazdorazowe odkupienie nie moze obejmowaé mniej niz jednej Jednostki Uczestnictwa.

11.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, kwota
stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytutu odkupienia stanowi iloczyn liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.
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Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa o okreslonej wartosci, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika wartosci przez cene
odkupienia ustalong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe lub warto$¢ Jednostek Uczestnictwa niz liczba lub warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa ewidencjonowana w danym Rejestrze, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa.

Przyjmuje sie, ze odkupieniu podlegajg kolejno Jednostki ewidencjonowane w danym Rejestrze zawsze poczgwszy od
nabytych przez Uczestnika najwczeéniej (FIFO). Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku obcigzajacego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego
dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

11.2.5. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie.

Jezeli Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastepuje po cenie obowigzujgcej
dla Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nastgpi w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie, jednakze nie pdzniej
niz w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia dotyczgcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okresla pierwszy dzien, w ktérym zgdanie staje sie skuteczne, oraz czestotliwos¢ kolejnych odkupien
(miesieczng, kwartalng lub roczng). Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w dniach wskazanych przez Uczestnika
Funduszu, z zastrzezeniem zdan ponizszych.

Jezeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzieh pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada wczesniej
niz 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje na zasadach ogdélnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Jezeli ktorykolwiek dziern odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczgcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki
Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny, nastepujgcym po dniu wskazanym w tym zleceniu
odkupienia.

11.3. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyptaty sSrodkow
pienieznych pochodzacych z odkupienia

Fundusz moze ograniczy¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkéw pienieznych
pochodzgcych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z pdzn. zm.).

12. Sposéb zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z
innym subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy Funduszu.

13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpozniej jest publikowana wartos¢ aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa publikowana jest na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajgcym od poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny
Aktywéw Funduszu, najpdézniej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i w ktérym wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) wartos¢ aktywdw netto Funduszu,
2) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa rowniez publikowane sg na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa
(Www.pzu.pl).

ROZDZIAL 11.
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PODMIOTY OBSLUGUJACE FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia
Firma: PZU Asset Management Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Na dzien ostatniej aktualizacji skrétu Prospektu nie zostala zawarta umowa na badanie sprawozdania
finansowego Funduszu za rok obrotowy 2010.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez:

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
ROZDZIAL IIl.

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktoérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Na dzien sporzadzenia skrétu Prospektu w ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje niezbedne inwestorom do
witasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia sie takich informacji Fundusz bedzie niezwtocznie
dokonywa¢ aktualizacji skrétu Prospektu.

2. Wzmianka na temat petnej informacji o Funduszu
Petne informacje o Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie Funduszu.
Dodatkowych wyjasnien dotyczacych Funduszu mozna uzyskac:
a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,
b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,
Cc) winternecie: www.pzu.pl,
d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢
informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt zostanie udostepniony:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,

b) winternecie: www.pzu.pl.
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,

Cc) winternecie: www.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.
4, Informacje o doreczaniu Prospektu oraz rocznych i pétrocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu
Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie Funduszu sg bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.
5. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w tym nad Funduszem, jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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6. Data i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu.

Niniejszy skrét prospektu informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 20 listopada 2007 r. Ostatnia
aktualizacja skrotu prospektu zostata dokona w dniu 29 kwietnia 2010 r.

7. Informacje przewidziane ustawg o ochronie danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 24.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie rejestréw Uczestnikébw Funduszu, w tym ewidencjonowanie transakcji zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz,

- cel marketingowy obejmujgcy w szczegdlnosci oferowanie klientom nowych produktéw, promowanie Funduszu oraz
Towarzystwa,

- prowadzenie rejestrow transakcji zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6zn. zm.),

- wykonywanie postanowien dodatkowych umow zawartych przez Uczestnika z Funduszem,

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych sg w szczegdlnosci sady, organy
administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach okreslonych przez te

przepisy.
Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww.
ustawach.
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