PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowa onego
(PZU FIO Zrownowa ony)

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowa onego jest:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spé ka Akcyjn a,
z siedzib w Warszawie

Adres:
al. Jana Paw a ll 24

00 — 133 Warszawa

Adres g 6wnej strony internetowej:

www.pzu.pl

Fundusz prowadzi dzia alno  zgodnie z prawem wspolnotowym reguluj cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto ciowe.

Tekst jednolity sporz dzony w Warszawie, dnia 29 grudnia 2010 r.
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ROZDZIA .
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmiotem sporz dzaj cym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spé ka Akcyjna z siedzib w
Warszawie, dzia aj ce pod adresem: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa.

2. Imiona i nazwiska 0s6b fizycznych dzia aj cych w imieniu Towarzystwa
W imieniu Towarzystwa dzia aj :

1) Krzysztof Wanto a — Prezes Zarz du Towarzystwa.

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarz du Towarzystwa.

3. O wiadczenia o odpowiedzialno  ci oséb wymienionych w pkt 2

Niniejszym oswiadczam, Ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg Zadnych fakiow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospekiu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takig skrotu tego prospekiu-
(DzU Nr 17 poz. 88), a takze, ze wedle mojej najlepsze3 wnedzy. nae istn:eja, poza ujfwnionymi wProscse

Krzysztof Wantofa — ezes Zarzadu Krzysztof Razi Wiceprezes Zarzgdu

ROZDZIA 11.
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne  dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp6 ka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaalno  ci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spo ka Akcyjna z siedzib w Warszawie zosta o utworzone i dziaa na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto ciowych i Gied z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zak adowi Ubezpiecze na ycie S.A. z siedzib w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp6 ka Akcyjna.

3. Oznaczenie s du rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jes t zarejestrowane

S d Rejonowy dla m. st. Warszawy, S d Gospodarczy, Xll Wydzia Gospodarczy — Krajowego Rejestru S dowego, nr
KRS 0000019102.

4, Wysoko  kapita u w asnego Towarzystwa, w tym wysoko sk adnikéw kapita u w asnego na ostatni
dzie bilansowy

Wysoko kapita u w asnego Towarzystwa na dzie 31 grudnia 2009 r. wynios a 36 427 515,10 z .

Na kapita w asny sk adaj si :

kapita podstawowy (zak adowy) 13 000 000,00 z

kapita zapasowy 14 131 489,22 7z

kapita z aktualizacji wyceny 383 123,69 z

wynik finansowy (zysk) netto za rok 2009 8912902,19z
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5. Informacja o op aceniu kapita u zak adowego Towa  rzystwa
Kapita zak adowy Towarzystwa zosta w ca o ci op acony gotéwk przez Powszechny Zak ad Ubezpiecze na ycie S.A.

6. Firma i siedziba podmiotu dominuj cego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej domi  nacji oraz
firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiada | cych co najmniej 5% ogélnej liczby g oséw na
walnym zgromadzeniu

Podmiotem dominuj cym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zak ad Ubezpiecze na ycie S.A. z siedzib w
Warszawie, posiadaj cy 100% ogélnej liczby g oséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem dominuj cym wobec Towarzystwa oraz w stosunku do Powszechnego Zak adu Ubezpiecze na ycie S.A.
jest Powszechny Zak ad Ubezpiecze Sp6 ka Akcyjna z siedzib w Warszawie, posiadaj cy 100% ogolnej liczby g oséw
na walnym zgromadzeniu Powszechnego Zak adu Ubezpiecze na ycie S.A.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa, posiadaj cym 100% ogolnej liczby g oséw na walnym zgromadzeniu, jest
Powszechny Zak ad Ubezpiecze na ycie Spé ka Akcyjna z siedzib w Warszawie.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. cz onkdw Zarz du Towarzystwa, ze wskazaniem pe nionych funkcji w Zarz dzie
Zarz d Towarzystwa sk ada si z nast puj cych osob:

1) Krzysztof Wanto a — Prezes Zarz du,

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarz du.

7.2. cz onkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wska zaniem przewodnicz cego
Rada Nadzorcza sk ada si z nast puj cych osob:

1) Witold Jaworski — Przewodnicz cy Rady,

2) Dariusz Krzewina,

3) Piotr Jastrz bski,

4) Przemys aw D browski.

7.3. osob fizycznych zarz  dzaj cych funduszem

Osobami fizycznymi zarz dzaj cymi Funduszem s : Robert Rafa, Marcin Szuba, Jacek Osowski, Tomasz Stadnik oraz
Konrad Augusty ski.

8. Informacje o pe nionych przez osoby, o ktérych m owa w pkt. 7 funkcjach poza Towarzystwem, je eli
okoliczno tamo e mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu

8.1. Zarz d Towarzystwa
1) Krzysztof Wanto a — Prezes Zarz  du

Krzysztof Wanto a pe ni rownocze nie funkcj Prezesa Zarz du PZU Asset Management S.A., domu maklerskiego, ktory
zarz dza portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo oraz portfelami innych
podmiotéw. Poza tym Krzysztof Wanto a nie pe ni innych funkgji, ktére mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

2) Krzysztof Razik — Wiceprezes Zarz  du

Krzysztof Razik zatrudniony jest w PZU Asset Management S.A., domu maklerskim, ktéry zarz dza portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo oraz portfelami innych podmiotow. Poza tym
Krzysztof Razik nie pe ni innych funkgc;ji, ktére mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
1) Witold Jaworski — Przewodnicz ¢y Rady Nadzorczej

Towarzystwo nie zosta o poinformowane przez Witolda Jaworskiego o pe nieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

2) Dariusz Krzewina

Towarzystwo nie zosta o poinformowane przez Dariusza Krzewin o pe nieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére mog yby
mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

3) Piotr Jastrz  bski

Towarzystwo nie zosta o poinformowane przez Piotra Jastrz bskiego o pe nieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore
mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
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4) Przemys aw D browski

Towarzystwo nie zosta o poinformowane przez Przemys awa D browskiego o pe nieniu poza Towarzystwem funkcji, ktére
mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3. Osoby fizyczne zarz dzaj ce funduszem
1) Robert Rafa

Robert Rafa nie pe ni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktdre mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

2) Marcin Szuba

Marcin Szuba nie pe ni poza PZU Asset Management S.A. funkgji, ktére mog yby mie znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

3) Jacek Osowski

Jacek Osowski nie peni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére mogyby mie znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu.

4) Tomasz Stadnik

Tomasz Stadnik nie peni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktére mogyby mie znaczenie dla sytuacji
Uczestnikdw Funduszu.

5) Konrad Augusty  ski

Konrad Augusty ski nie pe ni poza PZU Asset Management S.A. funkcji, ktébre mog yby mie znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikdw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo, nieobj  tych Prospektem

Towarzystwo zarz dza nast puj cymiinnymi funduszami inwestycyjnymi:

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Papieréw D u nych POLONEZ
2) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji KRAKOWIAK

3) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu MAZUREK
4) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Gotéwkowy

5) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji NOWA EUROPA

6) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Maj tku
7) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Maych i rednich Spo ek
8) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestyciji
9) Fundusz Inwestycyjny Zamkni ty Aktywéw Niepublicznych RE |

10) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Optymalnej Alokaciji

11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkni ty Sektora Nieruchomo ci

12) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Bezpiecznego Inwestowania

13) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty D u ny
14) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkni ty Akcji
15) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkni ty Dynamiczny

ROZDZIA III.
DANE O FUNDUSZU
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Papieréw Warto ciowych i Gie d udzieli a Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu dnia 20 pa dziernika
2005r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 18 listopada 2005 r. S d Okr gowy w Warszawie, VIl Wydzia Cywilny — Rejestrowy wyda postanowienie o wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 212.
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3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa ré nych kategorii

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, | oraz IKE.
3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wi e si z poniesieniem op aty manipulacyjnej w maksymalnej wysoko ci
4,5% kwoty wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa
za zarz dzanie Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 4% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej warto ci aktywdw netto Funduszu w danym roku
obrotowym, przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane s wy cznie na warunkach wyspecjalizowanych programow inwestycyjnych
innych ni pracownicze programy emerytalne. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w
ramach pierwszej wp aty dokonywanej na podstawie umowy reguluj cej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym, pobierana jest op ata manipulacyjna w wysoko ci nieprzekraczaj cej 2,5% skumulowanej warto ci
deklarowanych wp at okre lonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w
ramach kolejnych wp at, op ata manipulacyjna nie jest pobierana. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wi e
si z poniesieniem op aty manipulacyjnej wed ug maksymalnej stawki wynosz cej 4,5% warto ci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Funduszem dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 4% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej warto ci aktywéw netto Funduszu w danym roku obrotowym, przypadaj cej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane s wy cznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
zwi zanych z dokonywaniem systematycznych wpat do Funduszu. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, w ramach pierwszej wp aty dokonywanej na podstawie umowy reguluj cej uczestnictwo w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym, pobierana jest op ata manipulacyjna w wysoko ci nieprzekraczaj cej 2,5%
skumulowanej warto ci deklarowanych wp at okre lonych w tej umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, w ramach kolejnych wp at, op ata manipulacyjna nie jest pobierana. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C wi e si z poniesieniem op aty manipulacyjnej wed ug maksymalnej stawki wynosz cej 2%
warto ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za
zarz dzanie Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynosi 4% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej warto ci aktywéw netto Funduszu w danym roku obrotowym,
przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F zbywane s wy cznie na warunkach wyspecjalizowanych programoéw
inwestycyjnych dla podmiotéw oferuj cych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu
Jednostek Uczestnictwa, w szczeg6lno ci tworz cych pracownicze programy emerytalne. Umowa zawierana przez
Fundusz z pracodawc okre la kategori Jednostek Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D oraz F wi e si z poniesieniem op aty manipulacyjnej w maksymalnej
wysoko ci 4,5% kwoty wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori D b d F. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii E wi e si  z poniesieniem op aty manipulacyjnej w maksymalnej wysoko ci 2,25% kwoty
wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za
zarz dzanie Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E wynosi 3,8%, a w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii F 3,5% - w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
redniej warto ci aktywdw netto Funduszu w danym roku obrotowym, przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii
odpowiednio D, E i F.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | wi e si z poniesieniem op aty manipulacyjnej w maksymalnej wysoko ci
4,5% kwoty wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa
za zarz dzanie Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | wynosi 3,6% w skali roku liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej warto ci aktywéw netto Funduszu w danym roku
obrotowym, przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE dost pne s u wybranych dystrybutoréw i przedstawicieli, a ich zbywanie lub
odkupywanie mo liwe jest wy cznie w ramach umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1205 z pé n. zm.), na
zasadach okre lonych w tej umowie, w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz w Statucie. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE wi e si  z poniesieniem op aty manipulacyjnej w maksymalnej wysoko ci 3,5%
kwoty wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wp aty w ramach IKE, op ata ta powi kszona jest maksymalnie o kwot 50 z . Przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE w trybie zlecenia zamiany pobierana mo e by ryczatowa op ata
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manipulacyjna w maksymalnej wysoko ci 20 z. Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie
Funduszem dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE wynosi 4% w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej warto ci aktywéw netto Funduszu w danym roku obrotowym,
przypadaj cejna Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE.

3.2. Informacja o zbywalno ci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestn ictwa

Jednostki Uczestnictwa nie mog by zbywane przez Uczestnika na rzecz oso6b trzecich. Jednostki Uczestnictwa
podlegaj dziedziczeniu na zasadach ogdélnych, w tym mog by przedmiotem rozrz dzenia testamentowego. Jednostki
Uczestnictwa mog by przedmiotem zastawu.

4, Okre lenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg6lno ci do:

1) zo enia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany posiadanych
przez siebie Jednostek Uczestnictwa na jednostki innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zarz dzanego przez Towarzystwo,

2) otrzymania rodkéw pieni nych z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3) ustanowienia blokady Rejestru lub zastawu, ktérego przedmiotem s Jednostki Uczestnictwa,

4) dania wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, je eli warto  Jednostek
Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika w Funduszu wynosi co najmniej 250.000 (dwie cie
pi dziesi ttysi cy) z otych lub Uczestnik posiada ju Jednostki Uczestnictwa kategorii | w Funduszu,

5) ustanowienia nie wi cej ni dwoch pe nomocnikéw do dokonywania czynno ci zwi zanych z uczestnictwem w
Funduszu,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) dania dor czenia mu przez Fundusz rocznego i pé rocznego sprawozdania finansowego,
8) dania dor czenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie,

9) otwarcia wspolnego Rejestru ma e skiego,

10) otrzymania wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych rodkéw w
d u szym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

11) zwolnienia z op aty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji,
12) otrzymania rodkdéw uzyskanych w wyniku zbycia Aktywow Funduszu w zwi zku z jego likwidacj ,

13) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarz dzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a tak e o aktualnych zmianach i przyrostach warto ci w zakresie g 6wnych lokat Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Ucze  stnictwa

Nie dotyczy Funduszu w zwi zku z faktem, e na dzie ostatniej aktualizacji niniejszego Prospektu Fundusz jest
zarejestrowany i nie s prowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

6. Sposob i szczegd owe warunki zbywania, odkupywani a Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego fundu szu oraz wysoko opat z tym zwi zanych, a
tak e sposéb i szczegd owe warunki wyp at kwot z tytuu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyp at dochodéw Funduszu, spe niania wiadcze nale nych z tytu u nieterminowych realizacji zlece
Uczestnikdw Funduszu oraz b dnej wyceny aktywdw netto na Jednostk Uczestnictwa

6.1. Sposéb i szczegd owe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Minimalna kwota wp aty do Funduszu

Minimalna kwota pierwszej i ka dej kolejnej wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 100 (sto)
z otych.

Minimalna kwota pierwszej wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 20 (dwadzie cia) z otych, za
minimalna kwota kolejnej wp aty wynosi 10 (dziesi ) z otych.

Minimalna kwota pierwszej i ka dej kolejnej wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, E i F wynosi 1 (jeden)
zoty, przy czym umowa, reguluj ca udzia pracownikbw w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym mo e
przewidywa minimalne wp aty do takiego programu w innej wysoko ci.

Minimalna kwota pierwszej wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | wynosi 250.000 (dwie cie pi dziesi t
tysi cy) z otych. Minimalna kwota kolejnej wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | wynosi 100 (sto) z otych.
Fundusz mo e obni y minimaln kwot wp aty.
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2) Zo enie zleceniaza po rednictwem dystrybutora lub przedstawiciela

Z zastrze eniem pkt 3, podmiot przyst puj cy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez z o enie zlecenia nabycia za po rednictwem dystrybutoroéw lub przedstawicieli oraz dokonanie wp aty, o ktorej
mowa w pkt 4.

3) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzezd  okonanie wp aty bezpo  redniej

Podmiot przyst puj cy do Funduszu mo e tak e po raz pierwszy naby Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie
wp aty bezpo redniej, o ile jest ju uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo. W
takim przypadku do przyst pienia do Funduszu stosuje si  zasady dotycz ce wp aty bezpo redniej, opisane w pkt 6.1.2.

4) Wp ata z tytu u pierwszego nabycia Jednostek Ucz  estnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nast puje po dokonaniu wp aty na wskazany przez Fundusz rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza. Na dokumencie wp aty nale y poda nazw Funduszu oraz podstawowe
dane osobowe identyfikuj ce osob przyst puj ¢ do Funduszu (przynajmniej imi i nazwisko/nazw oraz numer
PESEL/REGON Ilub numer dokumentu to samo ci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym - nazw wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F mo e nast pi réwnie po dokonaniu wp aty w formie papieréw
warto ciowych na rachunek papieréw warto ciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, po uzyskaniu
pisemnej zgody Towarzystwa, z zastrze eniem pkt 5.

Fundusz mo e odméwi realizacji zlecenia w przypadku dokonania wp aty w terminie przekraczaj cym 90 dni od daty
Z 0 enia za po rednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Za dat dokonania wp aty uznaje si dat wp ywu rodkow
na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza.

Fundusz mo e uzale ni zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz
wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczegélno ci przepisami ustawy z dnia 16
listopada 2000 r. o przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pé n.zm.).

5) Wop ata w papierach warto  ciowych

Wp ata na Jednostki Uczestnictwa kategorii F mo e zosta dokonana w zdematerializowanych papierach warto ciowych,
o ile takie papiery warto ciowe mog stanowi przedmiot lokat Funduszu zgodnie z postanowieniami art. 10-12 Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F za wp at w papierach warto ciowych, o ktérych mowa powy ej mo e
nast pi wy cznie za pisemn zgod Towarzystwa. Wyra aj ¢ zgod , Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek
papierébw warto ciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, na ktory powinny by wniesione papiery
warto ciowe, o ktérych mowa powy ej. Towarzystwo odmawia udzielenia zgody w przypadku, gdy papiery warto ciowe,
ktorych dotyczy wniosek, nie mog stanowi przedmiotu lokat Funduszu zgodnie z postanowieniami art. 10-12 Statutu lub
gdy wniesienie tego rodzaju wp aty nie le y w interesie Uczestnikow albo spowoduje wyst pienie konfliktu interesow.

W przypadku wniesienia papieréw warto ciowych, o ktérych mowa powy ej, bez zgody Towarzystwa, papiery te zostan
zwrécone na rachunek papieréw warto ciowych, z ktérego zostay wniesione, w terminie trzech dni roboczych od
zaewidencjonowania papieréw warto ciowych na rachunku Funduszu z tytu u takiej wp aty. Za dzie zwrotu uwa a si
dzie zo enia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw warto ciowych Funduszu na rachunek
wp acaj cego. Wszelkie koszty zwi zane z dokonaniem wp aty w papierach warto ciowych, o ktérych mowa powy ej oraz
koszty zwi zane z ich zwrotem, w przypadku wp aty w papierach warto ciowych bez zgody Towarzystwa b d o warto ci
poni ej kwoty wskazanej powy ej, ponosi wp acaj cy.

Warto  wp aty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F dokonanej w papierach warto ciowych, o ktérych mowa powy e€j,
ustalona zostanie wed ug stanu z danego Dnia Wyceny, w ktérym dokonano odpowiedniego zapisu dotycz cego papieréw
warto ciowych na wydzielonym rachunku papieréw warto ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza przy
zastosowaniu zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w pkt 16.3.

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady ogo6lne

Uczestnik Funduszu mo e dokona kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez z o enie zlecenia nabycia za
po rednictwem dystrybutoréw lub przedstawicieli oraz dokonanie wp aty na zasadach ogélnych obowi zuj cych w
przypadku dokonywania wp at z tytu u pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo poprzez dokonanie wp aty w
formie pieni nej na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na zasadach
okre lonych ni ej (wp ata bezpo rednia).

2) Wp ata bezpo redniaw rodkach pieni  nych

Na dokumencie wp aty nale y poda nazw Funduszu, numer Rejestru oraz podstawowe dane osobowe identyfikuj ce
Uczestnika Funduszu (przynajmniej imi i nazwisko/nazw ), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym — nazw wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego.

Wp at bezpo rednich mog w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywa osoby trzecie. Fundusz mo e
uzale ni przyj cie wp aty od przedstawienia Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji
dotycz cych osoby dokonuj cej wp aty, wymaganych przepisami prawa, w szczeg6lno ci przepisami ustawy z dnia 16
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listopada 2000 r. o przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z
pé n.zm.).

Dokument wp aty bezpo redniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa tylko w przypadku, gdy na podstawie danych zawartych w dokumencie wp aty
mo liwa jest jednoznaczna identyfikacja Uczestnika Funduszu i nie ma w tpliwo ci co do tego, e wp ata dotyczy nabycia
Jednostek Funduszu w ramach konkretnego Rejestru.

3) Wop ata bezpo rednia w papierach warto  ciowych

Wpaty bezpo redniej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori F mo na réwnie dokona w postaci
zdematerializowanych papieréw warto ciowych, spe niaj cych kryteria doboru lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 10
Statutu. W takim przypadku stosuje si zasady opisane w pkt 6.1.1.

6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii| KE

Szczegdblne zasady nabycia dotycz Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE. W szczegoélno ci dyspozycj wp aty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE oraz dyspozycj przyj cia wyp aty transferowej na indywidualne konto
emerytalne mo na zoy wy cznie poprzez dokonanie wpaty na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze
indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE. Rachunek ten su y
wy cznie do obs ugi wp at Uczestnikow Funduszu. Fundusz poinformuje o rozpocz ciu zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii IKE poprzez zamieszczenie informacji na stronie internetowej.

6.2. Sposob i szczegd owe warunki odkupywania Jednos  tek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady ogo6lne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (orygina zlecenia) lub za po rednictwem dedykowanego programu komputerowego,
b d na podstawie zlecenia z 0o onego przez Uczestnika za po rednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawar z Towarzystwem odr bn umow o ktérej mowa w art. 31 Statutu.

Do dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych wramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz
indywidualnych kont emerytalnych stosuje si ograniczenia wynikaj ce z przepiséw prawa.

6.2.2. Rodzaje zlece odkupienia

Zlecenie odkupienia mo e dotyczy :

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia okre lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa o warto ci okre lonej przez Uczestnika,

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Rejestrze.
6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

Kwota jednorazowego odkupienia, a tak e kwota ka dorazowego odkupienia w przypadku systematycznych odkupie , nie
mo e by ni sza ni 50 (pi dziesi t) zotych, chyba e odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa
ewidencjonowanych w danym Rejestrze, z zastrze eniem zdania kolejnego. Je eli zlecenie odkupienia dotyczy okre lonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, ka dorazowe odkupienie nie mo e obejmowa mniej ni jednej Jednostki Uczestnictwa.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wy  niku odkupienia

Je eli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj odkupienia okre lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, kwota
stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytuu odkupienia stanowi iloczyn liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nast pi o odkupienie.

Je eli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycj odkupienia Jednostek Uczestnictwa o okre lonej warto ci, to odkupiona
liczba Jednostek Uczestnictwa b dzie wyliczona poprzez podzielenie okre lonej przez Uczestnika warto ci przez cen
odkupienia ustalon w Dniu Wyceny, w ktérym nast pi o odkupienie.

Je eli zlecenie odkupienia opiewa na wi ksz liczb lub warto Jednostek Uczestnictwa ni liczba lub warto  Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w danym Rejestrze, odkupieniu podlegaj wszystkie Jednostki
Uczestnictwa tej kategorii.

Przyjmuje si , e odkupieniu podlegaj kolejno Jednostki ewidencjonowane w danym Rejestrze zawsze pocz wszy od
nabytych przez Uczestnika najwcze niej (FIFO). Je eli z obowi zuj cych przepiséw prawa wynika, e Fundusz jest
p atnikiem podatku obci aj cego Uczestnika Funduszu w zwi zku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota
wyp acana z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego
dyspozycji zgodnie z powy szymi zasadami, o kwot odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

6.3. Sposob i szczeg6 owe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysoko op at ztym zwi zanych
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6.3.1. Zasady og6lne

Uczestnik mo e zo y zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego (docelowego) zarz dzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to przewiduje oraz o ile
fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegaj ce
zamianie. Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu
przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwot uzyskan
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa mo e zosta pomniejszona
o ewentualny podatek obci aj cy Uczestnika w zwi zku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Agenta Transferowego przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (orygina zlecenia) lub za po rednictwem dedykowanego programu komputerowego,
b d na podstawie zlecenia z o onego przez Uczestnika za po rednictwem telefonu, faksu lub systemu komputerowego,
o ile Uczestnik zawar z Towarzystwem odr bn umow o ktérej mowa w art. 31 Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlece zamiany

Zlecenie zamiany mo e dotyczy :

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa,

2) zamiany okre lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa o warto ci okre lonej przez Uczestnika.

Warto Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére maj zosta odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, nie mo e
by ni sza od warto ci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wp aty okre lonych przez fundusz docelowy.
Ponadto warto  albo liczba Jednostek Uczestnictwa Funduszu, ktére maj zosta odkupione w wyniku realizacji zlecenia
zamiany, musi spe nia warunki okre lone w pkt. 6.2.3. Je eli zlecenie zamiany opiewa na liczb Jednostek Uczestnictwa
wi ksz ni liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwot wy sz ni warto Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, zamianie podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii zapisane w Rejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegaj zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym funduszu
inwestycyjnym, o ile spe nione s warunki okre lone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek uczestnictwa
danej kategorii.

6.3.4. Op ata manipulacyjna pobierana w przypadku z ~ amiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany pobierana jest op ata manipulacyjna,
ktéra obliczana jest jako procent wp aconych do Funduszu rodkéw pochodz cych z odkupienia jednostek uczestnictwa w
innym funduszu inwestycyjnym, zarz dzanym przez Towarzystwo (fundusz réd owy). Stawka op aty manipulacyjnej
maj ca zastosowanie w tym przypadku okre lana jest tabel op at pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i jest pomniejszana o stawk op at stosowan przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu rod owym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany, zamiast powy szej op aty pobierana jest
rycza towa op ata manipulacyjna w maksymalnej wysoko ci 20 z .

6.4. Sposob i szczegb owe warunki wyp at kwot z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyp at
dochodéw Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje rodki pieni ne na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub przy
przyst pieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycj Uczestnika zawart w zleceniu
odkupienia.

W przypadku os6b nieposiadaj cych zdolno ci do czynno ci prawnych lub oséb posiadaj cych ograniczon zdolno do
czynno ci prawnych, kwota z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa mo e by przekazana na rachunek bankowy ich
przedstawicieli ustawowych, z uwzgl dnieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w tym Kodeksu
rodzinnego i opieku czego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zosta o z o one przez osob trzeci , posiadaj ¢ odpowiednie pe nomocnictwo w
zwi zku z ustanowieniem blokady nieodwo alnej, kwota z tytu u odkupienia mo e by przekazana na rachunek bankowy
pe nomocnika.

W przypadku mierci Uczestnika, kwota z tytu u odkupienia mo e by przekazana wy cznie na rachunek bankowy
sk adaj cego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, ktér Uczestnik wskaza w umowie z Funduszem, lub osoby, ktéra
przedstawi rachunki stwierdzaj ce wysoko poniesionych przez ni wydatkéw zwi zanych z pogrzebem Uczestnika.

Fundusz mo e uzgodni z Uczestnikiem b d inn osob uprawnion do z o enia zlecenia odkupienia inny sposéb
przekazania kwoty z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z tym e kwota ta mo e zosta pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz rodkéw pieni  nych w uzgodniony sposob.
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6.5. Sposob i szczegd owe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwi zanych z jednym subfunduszem
na jednostki zwi  zane z innym subfunduszem oraz wysoko op at z tym zwi zanych

Nie dotyczy Funduszu.

6.6. Sposob i szczegd owe warunki spe niania wiadcze nale nych z tytuu nieterminowych realizacji
zlece Uczestnikow Funduszu orazb  dnej wyceny aktywdw netto na Jednostk Uczestnictwa
6.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienale ytym wykonaniem swoich obowi zkéw w zakresie zarz dzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba e niewykonanie lub nienale yte wykonanie obowi zkéw jest spowodowane okoliczno ciami, za
ktére Towarzystwo odpowiedzialno ci nie ponosi.

6.6.2. Odpowiedzialno ztytuub dnejwyceny

W przypadku b dnej wyceny aktywdéw netto na Jednostk Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno , Towarzystwo niezw ocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku, gdy wskutek b dnej wyceny Uczestnik otrzyma kwot lub liczb Jednostek Uczestnictwa ni sz ni
nale na, Towarzystwo wyrownuje Uczestnikowi poniesion strat poprzez wyp at odszkodowania w formie wyp aty
brakuj cej kwoty lub uzupe nienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek b dnej wyceny Uczestnik otrzyma kwot
lub liczb Jednostek Uczestnictwa wy sz ni nale na, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesion strat
Funduszowi lub koryguje liczb zbytych Uczestnikowi Jednostek.

6.6.3. Odpowiedzialno Z tytu u nieterminowej realizacji zlecenia

Za nieterminow realizacj zlecenia nabycia uwa a si dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po up ywie 7 dni
kalendarzowych od dnia wp ywu rodkéw pieni nych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data wp ywu
rodkoéw pieni  nych na odpowiedni rachunek bankowy jest wcze niejsza od daty z o enia zlecenia, za nieterminow
realizacj zlecenia uznaje si zbycie Jednostek Uczestnictwa po up ywie 7 dni kalendarzowych od dnia z o enia zlecenia.

Za nieterminow realizacj zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwa a si realizacj zlecenia po
up ywie 7 dni kalendarzowych od dnia z o enia zlecenia za po rednictwem przedstawiciela lub dystrybutora. W przypadku
IKE za nieterminow realizacj zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu cz ciowego, wyp aty, wyp aty
ratalnej lub wyp aty transferowej uwa a si realizacj zlecenia po up ywie terminu przewidzianego w Umowie o
prowadzenie IKE do realizacji tej dyspozycji, wynikaj cego z odr bnych przepiséw dotycz cych IKE.

Je li w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik poniés strat , Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi strat

obliczon jako ré nica mi dzy faktyczn cen realizacji zlecenia a cen , jaka by aby uzyskana w przypadku zrealizowania
zlecenia w ostatnim dniu, w ktérym mo liwa by a terminowa realizacja zlecenia. Spe nienie wiadczenia nale nego
Uczestnikowi nast puje poprzez wyp at odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pieni nej na rzecz
Uczestnika lub uzupe nienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Za szkody poniesione przez osoby nabywaj ce lub odkupuj ce Jednostki Uczestnictwa za po rednictwem podmiotow
innych ni  Towarzystwo, odpowiadaj solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba e szkoda jest wynikiem okoliczno ci,
za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialno ci.

6.7. Ograniczenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz wyp aty rodkéw
pieni  nych pochodz cych z odkupienia

Fundusz mo e ograniczy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz wypaty rodkow pieni nych
pochodz cych z odkupienia w przypadkach przewidzianych przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6 n. zm.).

7. Cz stotliwo zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Fund uszu
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ka dym Dniu Wyceny.

8. Okre lenie terminéw, w jakich najpd niej nast puje zbycie i odkupienie oraz zamiana Jednostek
Uczestnictwa Funduszu

8.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Je eli Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacj o uznaniu kwot wp aty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wp aty do godziny 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nast puje po cenie obowi zuj cej dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma powy sze informacje.

Je eli Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacj o uznaniu kwot wp aty rachunku
bankowego przeznaczonego do dokonania wp aty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa
nast puje po cenie obowi zuj cej dla Dnia Wyceny nast puj cego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego
powy szych informaciji.

Realizacja zlecenia nabycia nast pi w terminie 7 dni od dnia dokonania wp aty na nabycie, chyba e op6 nienie jest
nast pstwem zdarze , za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno ci.
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W przypadku wp aty do Funduszu wnoszonej w papierach warto ciowych zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii F nast puje po cenie obowi zuj cej dla Dnia Wyceny, w ktdrym papiery warto ciowe zostay
zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku wp aty w rodkach pieni nych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru tak liczb Jednostek
Uczestnictwa, kt6ra stanowi iloraz kwoty wp aty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w ktérym nast puje zbycie Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku wp aty w papierach warto ciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru tak liczb
Jednostek Uczestnictwa kategorii F, ktéra stanowi iloraz warto ci wniesionych do Funduszu papieréw warto ciowych
ustalonej zgodnie z zasadami okre lonymi w pkt. 6.1.1 oraz ceny nabycia obowi zuj cej dla Dnia Wyceny, w ktérym
papiery warto ciowe zostay zaewidencjonowane na rachunku papieréw warto ciowych Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza.

8.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast puje z chwil wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz kwoty
nale nej z tytu u odkupienia wed ug ceny odkupienia.

Je eli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nast puje po cenie obowi zuj cej
dla Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie.

Je eli Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nast puje po cenie obowi zuj cej
dla Dnia Wyceny nast puj cego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia.

Odkupienie nast pi w terminie 7 dni od dnia z 0 enia zlecenia, chyba e opd nienie jest nast pstwem zdarze , za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno ci.

Wyp ata rodkéw pieni nych z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa nast puje niezw ocznie, jednak e nie po niegj
ni w terminie dwdch dni roboczych po dniu, w ktérym nast pi o odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku z o enia zlecenia odkupienia dotycz cego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnik Funduszu okre la pierwszy dzie , w ktéorym  danie staje si skuteczne, oraz cz stotliwo kolejnych odkupie
(miesi czn , kwartaln lub roczn ). Jednostki Uczestnictwa s odkupywane w dniach wskazanych przez Uczestnika
Funduszu, z zastrze eniem zda poni szych.

Je eli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada wcze nigj
ni 6smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, pierwsze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nast puje na zasadach ogolnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez
dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

Je eli ktorykolwiek dzie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotycz cym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki
Uczestnictwa b d odkupywane w najbli szym Dniu Wyceny, nast puj cym po dniu wskazanym w tym zleceniu
odkupienia.

8.3. Termin realizacji zlecenia zamiany

Je eli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nast puje po cenie
obowi zuj cej dla Dnia Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie. Zlecenie zostanie zrealizowane nie
wcze niej ni  w terminie okre lonym dla realizacji zlece zamiany w prospekcie innego funduszu (docelowego), z
zastrze eniem, e zamiana nast puje we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny.

Je eli Agent Transferowy otrzyma zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nast puje po cenie
obowi zuj cej dla Dnia Wyceny nast puj cego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. Zlecenie
zostanie zrealizowane nie wcze niej ni  w terminie okre lonym dla realizacji zlece zamiany w prospekcie innego
funduszu (docelowego), z zastrze eniem, e zamiana nast puje we wspolnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu
Wyceny.

Dokonanie zamiany nast pi w terminie 7 dni od dnia z o enia zlecenia, chyba e op6 nienie jest nast pstwem zdarze , za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno ci.

9. Wskazanie okoliczno ci, w ktérych Fundusz mo e zawiesi zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych, Fundusz mo e zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, je eli nie mo na dokona wiarygodnej wyceny istotnej cz ci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezale nych od
Funduszu. Za zgod i na warunkach okre lonych przez Komisj zbywanie Jednostek Uczestnictwa mo e zosta
zawieszone na okres d u szy ni 2 tygodnie, nieprzekraczaj cy jednak 2 miesi cy.

Statut Funduszu nie przewiduje mo liwo ci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa ze wzgl du na przekroczenie
okre lonej warto ci aktywow netto Funduszu.

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych, Fundusz mo e zawiesi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie, je eli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek, ktérych odkupienia za dano, stanowi kwot przekraczaj ¢ 10% warto ci Aktywow Funduszu, albo nie
mo na dokona wiarygodnej wyceny istotnej cz ci Aktywow Funduszu z przyczyn niezale nych od Funduszu. Za zgod i
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na warunkach okre lonych przez Komisj odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mo e zosta zawieszone na okres
du szy ni 2 tygodnie, nieprzekraczaj cy jednak 2 miesi cy, oraz Fundusz mo e odkupywa Jednostki Uczestnictwa w
ratach w okresie nieprzekraczaj cym 6 miesi cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyp at
z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Okre lenie rynkéw, na ktorych s zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa s zbywane na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

11. Zwi z y opis polityki inwestycyjnej Funduszu
11.1. Wskazanie g éwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzuj cych specyfik
Funduszu

Fundusz jest funduszem typu zréwnowa onego. Aktywa Funduszu s lokowane przede wszystkim w akcje sp6 ek, d u ne
papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego. Cakowita warto lokat w akcjach sp6 ek b dzie si wahaa w
zakresie od 30% do 70% warto ci Aktywow Funduszu.

11.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela i nwestycyjnego Funduszu

Dobér papieréw warto ciowych do portfela lokat Funduszu dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o analiz
fundamentaln . Kryterium selekcji papieréw warto ciowych stanowi cych lokaty Funduszu jest d enie do osi gni cia
mo liwie jak najwy szej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

D u ne papiery warto ciowe dobierane s , mi dzy innymi, w oparciu o analiz bie cych iprzysz ych stép procentowych,
przy uwzgl dnieniu obecnej i oczekiwanej inflac;ji.

11.3. Charakterystyka indeksu, ktérego sk ad odzwie  rciedla Fundusz
Fundusz nie odzwierciedla sk adu uznanego indeksu akcji ani d u nych papieréw warto ciowych.
11.4. Informacja o zmienno ciwarto ci aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu

W zwi zku z faktem, e Fundusz lokuje znaczn cz Aktywow w akcje, warto  aktywow netto portfela inwestycyjnego
Funduszu mo e charakteryzowa si du zmienno ci . Umiarkowany poziom zmienno ci warto ci aktywéw netto
portfela inwestycyjnego mo e by réwnie spowodowany dokonywaniem lokat w instrumenty d u ne, w szczeg6lno ci
pozytywnym b d negatywnym wp ywem zmian rynkowych stép procentowych.

11.5. Informacje dotycz ce zawierania przez Fundusz uméw maj  cych za przedmiot instrumenty pochodne

Fundusz mo e zawiera umowy maj ce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej a tak e na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange),
Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss Exchange) oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, e:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwi zanego ze zmian :

a. kursow, cen lub warto ci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza dokona w
przysz o ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi zanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwi zku z lokatami Funduszu, lub

c. wysoko ci stép procentowych w zwi zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, d u ne papiery
warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bie cych
zobowi za Funduszu,

3) baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowi instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nast pi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5i 7 Statutu lub
poprzez rozliczenie pieni ne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Fundusz mo e zawiera umowy maj ce za
przedmiot nast puj ce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baz stanowi indeksy gie dowe, papiery warto ciowe, instrumenty rynku
pieni nego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baz stanowi indeksy gie dowe, papiery warto ciowe, instrumenty rynku pieni nego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany p atno ci walutowych lub odsetkowych.

Przy zawieraniu umoéw maj cych za przedmiot instrumenty pochodne zarz dzaj cy kieruje si nast puj cymi kryteriami:
pynno ,cena,dost pno ,zgodno ze strategi icelem inwestycyjnym.
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Zawieranie umOw maj cych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
wp ywa na ograniczenie ryzyka zwi zanego z przyj t polityk inwestycyjn .

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu wi e si z
ryzykiem wynikaj cym z mo liwo ci kszta towania si warto ci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwa
zarz dzaj cego. Ryzyko inwestycyjne zwi zane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych w celu sprawnego
zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu b dzie poréwnywalne z ryzykiem wyst puj cym w przypadku
bezpo redniego nabycia lub zbycia przez Fundusz odpowiednich papierow warto ciowych lub instrumentéw rynku
pieni nego w ramach przyj tej polityki inwestycyjnej.

11.6. Gwarancja wyp aty okre  lonej kwoty z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnic twa Funduszu.
Fundusz nie udzieli gwarancji wyp aty okre lonej kwoty z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

12. Opis ryzyka zwi zanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Fun duszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwi  zanego z przyj t polityk inwestycyjn  Funduszu

12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi  zanego z polityk  inwestycyjn ~ Funduszu
12.1.1. Ryzyko rynkowe

Uczestnicy Funduszu winni pami ta o istniej cym ryzyku gospodarczym, ktore jest zwi zane z mo liwo ci

zahamowania lub obni enia tempa wzrostu gospodarczego, wzrostem inflacji oraz mi dzynarodow koniunktur

gospodarcz . Warto  aktywéw netto Funduszu na Jednostk Uczestnictwa w krétkim i rednim okresie mo e ulega

znacznym wahaniom ze wzgl du na krétkoterminowe wahania cen papieréw warto ciowych, jak réwnie wyst pienie
fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych. Uczestnicy Funduszu akceptuj mo liwo okresowego obni enia
warto ci zainwestowanego kapitau w okresie dekoniunktury wyst puj cej w szczegolno ci na rynkach akcji oraz
instrumentéw d u nych. Nie mo na wykluczy jednoczesnego pogorszenia koniunktury na obu g éwnych rynkach, na
ktorych inwestuje Fundusz. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nale y traktowa jako inwestycj rednio- i
d ugoterminow , co znajduje potwierdzenie w do wiadczeniach, jakie maj fundusze inwestycyjne realizuj ce podobn

polityk inwestycyjn na rozwini tych rynkach kapita owych.

12.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany stop procentowych wp ywaj na warto d u nych papierow warto ciowych o sta ym oprocentowaniu. Ryzyko stop
procentowych zwi zane jest przede wszystkim z mo liwo ci spadku warto ci papierow d u nych, b d cych przedmiotem
bezpo rednich oraz po rednich lokat Funduszu, w nast pstwie wzrostu rynkowych stép procentowych.

12.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi e si z mo liwo ci niewywi zania si ze zobowi za przez kontrahentéw Funduszu, w tym
réwnie przez emitentow d u nych papieréw warto ciowych, w ktére lokowane s Aktywa Funduszu. Fundusz dokonuj c
lokat zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym b dzie d y do lokowania Aktywdw w instrumenty emitowane przez
podmioty o wysokiej wiarygodno ci, jednak e Fundusz nie mo e zagwarantowa , e nie wyst pi przypadek, w ktérym
niewywi zanie si ze zobowi za przez emitentéw tych instrumentéw niekorzystnie wp ynie na warto  aktywow netto
Funduszu.

12.1.4. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko, e pomimo zawarcia przez Fundusz okre lonych transakcji nie nast pi ich rozliczenie lub te rozliczenie
b dzie nieterminowe lub nieprawid owe. Ryzyko takie wyst puje w szczegdlno ci na rynkach zagranicznych oraz na rynku
mi dzybankowym, na ktérym Fundusz mo e zawiera transakcje z terminem realizacji znacz co p6 niejszym od daty
zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku mi dzybankowym s w znacznej
mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestnicz cych; w skrajnych przypadkach mo e
doprowadzi to do nieterminowego lub ca kowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dzia ania Funduszu.

12.1.5. Ryzyko p ynno ci

Ryzyko p ynno ci lokat polega na braku mo liwo ci sprzeda y lub zakupu papieréw warto ciowych w krétkim okresie, w
znacznej ilo ci i bez istotnego wp ywania na poziom cen rynkowych, co mo e negatywnie wp ywa na warto  Aktywow
Funduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotycz cych czynnikéw okre laj cych atrakcyjno inwestycyjn lub percepcj ryzyka w stosunku do danego emitenta lub
otoczenia, w jakim dzia a. W zwi zku z powy szym nie mo na wykluczy ryzyka niekorzystnego wp ywu niedostatecznej
p ynno ci lokat Funduszu na warto  aktywéw netto Funduszu.

12.1.6. Ryzyko walutowe

Fundusz jest funduszem inwestuj cym w walucie polskiej, co oznacza, e udzia lokat wyra onych w z otych powinien
wynosi co najmniej 66% warto ci Aktywéw Funduszu. Ryzyko niekorzystnego wp ywu waha kurséw walutowych na
warto  aktywéw netto Funduszu jest w zwi zku z tym ograniczone. Mimo to jednak Fundusz nie mo e zagwarantowa
braku wp ywu waha kurséw walutowych na warto  aktywow netto Funduszu.

12.1.7. Ryzyko zwi zane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Funduszu s przechowywane przez Depozytariusza. Fundusz nie mo e wykluczy ryzyka wp ywu ewentualnej
niewyp acalno ci Depozytariusza na stan Aktywoéw.
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12.1.8. Ryzyko zwi zane z koncentracj  Aktywow lub rynkéw

Aktywa Funduszu b d lokowane zaréwno w akcje sp6 ek, jak i w d u ne papiery warto ciowe, co zapewnia okre lony
stopie dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie mo e zagwarantowa , e nie dojdzie do pogorszenia koniunktury
rynkowej w sektorze instrumentéw finansowych, ktére b d stanowi przedmiot lokat Funduszu. Pogorszenie koniunktury
w ramach danego typu instrumentéw finansowych mo e spowodowa spadek warto ci aktywow netto Funduszu.
Negatywny wpyw na warto  Aktywéw Funduszu mog wywiera rownie spadki warto ci poszczeg6lnych lokat
maj cych znaczny udzia w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

12.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku r  egulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto ciowych znajduj cych si
w portfelu Funduszu mo e mie niekorzystny wp yw na warto  papieru warto ciowego lub ogranicza jego zbywalno

12.1.10. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewn trznych,
b déw ludzkich, b dow systeméw, a tak e w wyniku zdarze zewn trznych. W szczeg6lno ci b dy ludzkie lub b dy
systeméw mog spowodowa przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemo liwi przeprowadzenie
transakcji, zawodny proces mo e przejawia si b dnym lub opd nionym rozliczeniem transakcji, a b d ludzki mo e
przejawia si przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakciji.

12.2. Opis ryzyka zwi zanego z uczestnictwem w Funduszu
12.2.1. Ryzyko nieosi gni cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Fundusz nie mo e zagwarantowa , e w zwi zku z zawarciem przez Fundusz w przysz o ci okre lonych uméw oraz
szczegOlnymi warunkami zawartych przez Fundusz w przysz o ci transakcji nie dojdzie do nieosi gni cia przez
Uczestnikdw oczekiwanego zwrotu z inwestyc;ji.

1) Ryzyko zwi zane z zawarciem okre lonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obsug Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mo liwo  nieprawid owego wywi zywania si przez te podmioty z
podj tych zobowi za , w szczegdlno ci poprzez opd nienie w przesy aniu i realizacji zlece lubb dn realizacj zlece .

2) Ryzyko zwi zane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fund  usz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mog powodowa dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlno ci dotyczy umow
maj cych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarz dzania portfelem Funduszu
(ryzyko wynikaj ce z ksztatowania si warto ci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwa
zarz dzaj cego) oraz umow po yczek papierow warto ciowych (ryzyko braku mo liwo ci wywi zania si z umowy
po yczki na warunkach oczekiwanych przez zarz dzaj cego).

3) Ryzyko zwi zane z udzielonymi gwarancjami

Istnieje mo liwo niezrealizowania przez gwaranta zobowi za wobec emitenta papieréw warto ciowych znajduj cych
si w portfelu Funduszu.

12.2.2. Ryzyko wyst pienia szczegélnych okoliczno  c¢i, na wyst pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wp ywu lub ma ograniczony wp yw

Uczestnik powinien bra pod uwag mo liwo wyst pienia nast puj cych zdarze , na ktére nie b dzie mia wp ywu:
otwarcie likwidacji Funduszu, przej cie zarz dzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obs uguj cego Fundusz, po czenie Funduszu z innym funduszem, a tak e zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Fundusz mo e ulec rozwi zaniu w przypadkach okre lonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolno ci w przypadku spadku Aktywéw poni ej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) z. Ponadto, zgodnie ze
Statutem, Towarzystwo mo e podj decyzj o rozwi zaniu Funduszu. Nie mo na zagwarantowa , e w wyniku
powy szych czynnikOw nie nast pi rozwi zanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie
wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wpyn na zmniejszenie
warto ci aktywow netto Funduszu pozostaj cych do podzia u mi dzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przej ciazarz dzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy in  westycyjnych

Zgodnie z Ustaw o funduszach inwestycyjnych inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych mo e na podstawie umowy z
Towarzystwem przej zarz dzanie Funduszem. W takim przypadku mog nast pi zmiany w zakresie zasad
funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegélno ci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obs ug uj cego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mog rozwi za umow 0 prowadzenie rejestru aktywéw funduszu, za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym ni 6 miesi cy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Je eli Depozytariusz nie wykonuje
obowi zkoéw okre lonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienale ycie, Fundusz
wypowiada umow i niezw ocznie zawiadamia o tym Komisj . Komisja mo e nakaza Funduszowi zmian
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Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy mo e nast pi w terminie krétszym ni 6 miesi cy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogoszenia upado ci Depozytariusza, Fundusz niezw ocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze ciomiesi cznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposOb zapewniaj cy nieprzerwane wykonywanie obowi zkéw Depozytariusza.

Towarzystwo mo e w ka dym czasie dokona zmiany podmiotéw obs uguj cych Funduszu, w szczegolno ci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wp ywu na decyzj Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obs uguj cego
Fundusz.

4) Ryzyko po czenia Funduszu z innym funduszem

Za zgod Komisji mo e nast pi po czenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarz dzanych przez
Towarzystwo. Po czenie nast puje przez przeniesienie maj tku funduszu przejmowanego do funduszu przejmuj cego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmuj cego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wpywu na decyzj Towarzystwa 0 po czeniu
funduszy.

5) Ryzyko przekszta cenia specjalistycznego fundusz  u inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi zku z faktem, e nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
6) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo mo e podj decyzj o zmianie Statutu, w tym tak e w zakresie zasad polityki inwestycyjnej. Nie mo na
wykluczy przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Funduszu ulegnie zmianie w spos6b odbiegaj cy od oczekiwa
Uczestnikow.

12.2.3. Ryzyko niewyp acalno  ci gwaranta

Fundusz mo e lokowa Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub por czone przez Skarb Pa stwa, Narodowy Bank
Polski i inne podmioty. Pomimo e s to podmioty o wysokiej wiarygodno ci, istnieje ryzyko, e niewyp acalno gwaranta
spowoduje niemo no  realizacji zabezpieczenia w postaci por czenia lub gwarancji.

12.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi zku z faktem, e w okresie mi dzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Funduszu mo e wyst pi
inflacja, mo e doj do sytuacji, w ktérej zmiana warto ci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji.

12.2.5. Ryzyko zwi zane z regulacjami prawnymi dotycz ~ cymi Funduszu, w szczegolno ci w zakresie prawa
podatkowego

W zwi zku ze zmienno ci otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wyst pienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkuj cych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest mo liwe
oszacowanie przez Fundusz prawdopodobie stwa i zakresu takich zmian w przysz o ci.

12.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewn trznych,
b doéw ludzkich, b doéw systeméw, a tak e w wyniku zdarze zewn trznych. W szczegdlno ci b dy ludzkie i b dy
systeméw mog spowodowa o0pO nienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikdéw. Istnieje ryzyko
dokonania b dnej wyceny warto ci aktywéw netto na Jednostk Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej
wyceny z op6 nieniem albo przekazania z op6é nieniem rodkéw z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

13. Okre lenie profilu inwestora, ktéry b dzie uwzgl dnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwi  zanego z przyj t polityk inwestycyjn  Funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla oséb oczekuj cych ponadprzeci tnych zyskéw z zainwestowanych rodkéw w rednim i
d ugim terminie i jednocze nie akceptuj cych podwy szone ryzyko inwestycyjne, wynikaj ce z potencjalnie du ego (do
70%) zaanga owania Funduszu w instrumenty o charakterze udzia owym (g éwnie akcje sp6 ek). Ryzyko towi e si z
mo liwo ci wyst pienia znacznych waha warto ci inwestycji, zw aszcza w krotkim okresie, w cznie z mo liwo ci
utraty cz ci zainwestowanego kapita u.

Rekomendowany okres inwestowania w Funduszu wynosi co najmniej 4 lata. Przy zachowaniu takiego horyzontu
inwestycyjnego istnieje wysokie prawdopodobie stwo, e Fundusz wypracuje zadowalaj ¢ stop zwrotu.

14. Informacje na temat obowi  zkéw podatkowych Funduszu oraz jego Uczestnikéw
14.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowo prawn i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, zpd n. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych s zwolnione od podatku dochodowego.

14.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu
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14.2.1. Podstawy prawne

Opodatkowanie dochodow os6b fizycznych z tytu u udzia u w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6 n. zm.), z uwzgl dnieniem
przepisow ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych oraz ustawy o
zrycza towanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osi gni tych przez osoby fizyczne (Dz.U. Nr 134, poz.
15009).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaj dziedziczeniu i z tego tytu u obj te s przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983
r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z p6 n. zm.).

Opodatkowanie dochoddéw o0s6b prawnych z tytu u udzia u w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego
1992 r. 0 podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pé n. zm.).

W przypadku Uczestnikbw Funduszu niemaj cych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub
pobytu (osoby fizyczne) b d siedziby lub zarz du (osoby prawne), obowi zek podatkowy z tytu u udzia u w Funduszu
oraz odkupienia b d umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzale niony b dzie od tego, czy Rzeczpospolita
Polska zawar a umowy w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu z pa stwami miejsca zamieszkania lub
pobytu b d siedziby lub zarz du tych podmiotéw. Jednak e zastosowanie stawki podatku wynikaj cej z wa ciwej
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z tak umow jest mo liwe pod
warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydenc;ji.

14.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os6b fizycznych podlegaj ce opodatkowaniu wed ug ustawy o podatku dochodowym od os6éb fizycznych
uwa a si  mi dzy innymi przychody ztytuu udziau w funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegdlno ci z tytuu
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Warto rodkéw wyp acanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia (albo zlecenia zamiany polegaj cego na
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu otwartego lub
specjalistycznego otwartego zarz dzanego przez Towarzystwo) mo e by w zwi zku z tym pomniejszona o podatek od
dochodu z tytu u udzia u w funduszu inwestycyjnym.

Wyp acanych Uczestnikowi dochodéw z tytu u udzia u w funduszach inwestycyjnych nie czy si z dochodami z innych
réde i pobiera si od nich podatek w formie rycza tu, w wysoko ci 19% wyp acanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i
ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).

P atnikiem podatku jest Fundusz.
14.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1205 z
pé n. zm.) oraz art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, dochody z tytu u oszcz dzania
na indywidualnym koncie emerytalnym, uzyskane w zwi zku z gromadzeniem i wyp at rodkéw przez oszcz dzaj cego
(Uczestnika Funduszu), wyp at rodkéw dokonan na rzecz oséb uprawnionych do tych rodkéw po mierci
0szcz dzaj cego oraz wypat transferow s wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie nie ma zastosowania
w przypadku, gdy oszcz dzaj cy gromadzi oszcz dno ci na wi cej ni jednym indywidualnym koncie emerytalnym,
chyba e przepisy ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych przewiduj tak mo liwo

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, z tytu u gromadzenia oszcz dno ci na
wi cej ni jednym indywidualnym koncie emerytalnym, pobiera si zrycza towany podatek dochodowy w wysoko ci 75%
uzyskanego dochodu na ka dym indywidualnym koncie emerytalnym.

Zgodnie z art. 23 ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych, zawarcie umowy o prowadzenie IKE z wi cej ni
jednym funduszem inwestycyjnym zarz dzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie stanowi
naruszenia wymogu posiadania jednego indywidualnego konta emerytalnego.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od os6éb fizycznych, od dochodu oszcz dzaj cego na
indywidualnym koncie emerytalnym z tytu u zwrotu albo zwrotu cz ciowego, w rozumieniu ustawy o indywidualnych
kontach emerytalnych, rodkéw zgromadzonych na tym koncie, pobiera si  19% zrycza towany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych dochodem z indywidualnego konta
emerytalnego jest r6 nica mi dzy kwot stanowi ¢ warto rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie
emerytalnym a sum wp at na indywidualne konto emerytalne, a w przypadku cz ciowego zwrotu dochodem jest kwota
zwrotu pomniejszona o kwot stanowi ¢ iloczyn kwoty zwrotu i wska nika stanowi cego udzia sumy wpat na
indywidualne konto emerytalne do warto ci rodkéw zgromadzonym na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza si o
straty z kapita éw pieni nych i praw maj tkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z ustaw z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn nabycie w drodze spadku rodkow
zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym nie podlega podatkowi.

14.2.4. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, b d cy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co ma
miejsce, je eli kwota uzyskania z tytuu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wy sza ni koszt ich nabycia)
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zobowi zani s do zap acenia podatku dochodowego na zasadach ogélnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochod
bez wzgl du na rodzaj réde przychodéw. Dochodem jest nadwy ka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania,
osi gni ta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa s kosztem uzyskania przychodu przy
ustalaniu dochodu z tytu u umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych, podatek pobiera si w wysoko ci 19% podstawy opodatkowania.

14.3. Informacje dodatkowe

Wzrost warto ci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (b d cy skutkiem wzrostu warto ci aktywow
netto Funduszu) nie powoduje powstania obowi zku podatkowego. Obowi zek taki powstaje wy cznie w przewidzianych
przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia b d umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje si , e odkupieniu podlegaj kolejno Jednostki zawsze pocz wszy od nabytych
przez Uczestnika najwcze niej (FIFO). Je eli z obowi zuj cych przepiséw prawa wynika, e Fundusz jest p atnikiem
podatku obci aj cego Uczestnika Funduszu w zwi zku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyp acana
z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji
zgodnie z postanowieniami Prospektu, o kwot odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Powy sze informacje przedstawiaj jedynie og6lne obowi zki podatkowe Funduszu ijego Uczestnikéw. Ze wzgl du na
fakt, e obowi zki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowi zkéw podatkowych wskazane jest zasi gni cie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpé niej publikowana jest warto aktywow
netto na Jednostk  Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a tak e miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto  aktywow netto na Jednostk Uczestnictwa publikowana jest na g éwnej stronie internetowej Towarzystwa
(www.pzu.pl ) w ka dym dniu roboczym przypadaj cym od poniedzia ku do pi tku, nast puj cym po Dniu Wyceny
Aktywéw Funduszu, najpé niej do godziny 17.00.

Dniem Wyceny jest ka dy dzie , w ktérym odby a si regularna sesja gie dowa na Gie dzie Papierow Warto ciowych w
Warszawie S.A. i w ktérym wycenia si  Aktywa Funduszu oraz ustala:

1) warto aktywéw netto Funduszu,
2) warto aktywow netto Funduszu przypadaj cych na Jednostk Uczestnictwa Funduszu.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa rownie publikowane s na g 6wnej stronie internetowej Towarzystwa
(Www.pzu.pl).

16. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Fund uszu oraz o wiadczenie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozda finansowych o zgodno ci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotycz cymi rachunkowo  ci funduszy inwestycyjnych, a tak eo
zgodno ciikompletno citych zasad z przyj t przez Fundusz polityk  inwestycyjn

16.1. Warto  aktywdw netto Funduszu

Warto  Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna warto ci aktywéw netto Funduszu przypadaj cych na
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczb wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii zapisanych w rejestrze Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksi g zmiany kapita u wp aconego b d kapita u wyp aconego jest dzie zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu warto ci Jednostki Uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z powy szymi zasadami.

Na potrzeby okre lenia warto ci Jednostki Uczestnictwa w okre lonym Dniu Wyceny nie uwzgl dnia si zmian w kapitale
wp aconym oraz zmian kapita u wyp aconego, zwi zanych z wp atami lub wyp atami, ujmowanymi zgodnie z powy szymi
zasadami.

16.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywdw i zobowi za Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia si , a zobowi zania Funduszu zwi zane z dokonywaniem transakcji ustala si wed ug
wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej, z zastrze eniem pkt. 16.4.1 w zakresie dotycz cym du nych papieréw
warto ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz z zastrze eniem pkt. 16.5.1-16.5.3.

16.3. Wycena Aktywéw notowanych na Aktywnym Rynku
16.3.1. Warto godziw sk adnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si w nast puj cy sposéb:

1) je eli Dzie Wpyceny jest réwnocze nie zwyk ym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wed ug ostatniego dost pnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okre lonego zgodnie z pkt.
16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrze eniem, e gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkni cia, a w przypadku braku kursu
zamkni cia — innej, ustalonej przez rynek warto ci stanowi cej jego odpowiednik, za ostatni dost pny kurs
przyjmuje si ten kurs albo warto  z Dnia Wyceny;
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16.3.2.

16.3.3.

16.3.4.

16.4.
16.4.1.

16.4.2.

2) je eliDzie Wyceny jest rownocze nie zwyk ym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sk adniku Aktywéw jest znacz co niski albo na danym sk adniku
Aktywéw nie zawarto adnej transakcji — wed ug ostatniego dost pnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, okre lonego zgodnie z pkt. 16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w
sposO6b umo liwiaj cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej, zgodnie z zasadami
okre lonymi w pkt 4, z zastrze eniem, e gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkni cia, a w przypadku braku kursu zamkni cia — innej, ustalonej przez rynek
warto ci stanowi cej jego odpowiednik, za ostatni dost pny kurs przyjmuje si ten kurs albo warto z
uwzgl dnieniem istotnych zdarze maj cych wpyw na ten kurs albo warto , zgodnie z zasadami
okre lonymi w pkt 4;

3) je eli Dzie Wyceny nie jest zwyk ym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wed ug
ostatniego dost pnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkni cia, okre lonego zgodnie z pkt.
16.3.2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkni cia — innej, ustalonej przez
rynek warto ci stanowi cej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umo liwiaj cy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej, zgodnie z zasadami okre lonymi w pkt 4;

4) je eli nie jest mo liwe zastosowanie metod wyceny okre lonych w pkt. 1—-3 to do wyceny przyjmuje Si
warto  wyznaczon zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Je eli nie s dost pne kursy
wyznaczone zgodnie z pkt. 1—-3 oraz niemo liwa jest wycena w oparciu o warto  wyznaczon zgodnie z
tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dost pne s ceny w zg oszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzeda y, to do wyceny wylicza si  redni arytmetyczn z najlepszych
ofert kupna i sprzeda y, z tym, e uwzgl dnienie wy cznie ceny w ofertach sprzeda y jest
niedopuszczalne. Gdy nie jest mo liwy dost p do danych wyznaczonych zgodnie z powy szymi
postanowieniami, warto  godziw wylicza si opieraj ¢ na dost pnych danych dotycz cych przep ywéw
pieni nych zwi zanych z tym sk adnikiem. Je eli niemo liwe jest zastosowanie powy szych metod,
stosuje si wycen w oparciu o publicznie og oszon na Aktywnym Rynku cen nieré ni cego si istotnie
sk adnika, w szczeg6Ino ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Powy sze zasady odnosi si w szczego6lno ci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji,
praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, obligacji Skarbu Pa stwa oraz innych du nych
papieréw warto ciowych notowanych na Aktywnym Rynku, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytu 6w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania maj ce
siedzib za granic .

Ostatnie dost pne kursy, o ktérych mowa w pkt. 16.3.1, okre la si wed ug stanu z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny, w zwi zku z faktem, e godzina ta umo liwia ustalenie kurséw zamkni cia nie tylko
rynkow polskich i europejskich, ale tak e rynkéw pé nocnoameryka skich, w szczegélno ci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sk adnik lokat jest przedmiotem obrotu na wi cej ni  jednym Aktywnym Rynku, warto ci
godziw jest kurs ustalony na rynku g éwnym. Podstaw wyboru rynku g éwnego jest wolumen obrotu na
danym sk adniku lokat w okresie ostatniego pe nego miesi ca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku g éwnego oraz mo liwo  dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku g 6wnego. Wyboru rynku g 6wnego, uzasadnionego polityk inwestycyjn
Funduszu, dokonuje si w oparciu o powy sze kryteria, na koniec ka dego kolejnego miesi ca
kalendarzowego.

Modele i metody wyceny sk adnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 16.3.1, podlegaj uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegaj publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynk u

Warto sk adnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si , z zastrze eniem pkt. 16.5.1, w
nast puj cy sposob:

1) du nych papieréw warto ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sk adnikéw lokat zalicza si  do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listow
zastawnych, obligaciji i innych d u nych papieréw warto ciowych, a tak e weksli;

2) depozytdéw — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3) sk adnikéw lokat innych ni okre lone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgciji,
praw poboru, kwitdbw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych, tytu 6w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania maj ce
siedzib za granic — wed ug warto ci godziwej, zgodnie z zasadami okre lonymi w pkt. 16.5.6-16.5.10,
pkt. 16.6.2 i pkt. 16.7.2.

W przypadku przeszacowania sk adnika lokat dotychczas wycenianego w warto ci godziwej, do wysoko ci
skorygowanej ceny nabycia — warto  godziwa wynikaj ca z ksi g rachunkowych stanowi, na dzie
przeszacowania, nowo ustalon skorygowan cen nabycia.
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16.5.
16.5.1.

16.5.2.

16.5.3.

16.5.4.

16.5.5.

16.5.6.

16.5.7.
16.5.8.

16.5.9.

16.5.10.

16.6.
16.6.1.

16.6.2.

16.7.
16.7.1.

16.7.2.

16.8.

Pozosta e zasady wyceny

Nale no ci z tytu u udzielonej po yczki papierow warto ciowych wycenia si  wed ug zasad przyj tych dla tych
papieréw warto ciowych.

Papiery warto ciowe nabyte przy zobowi zaniu si drugiej strony do odkupu wycenia si , pocz wszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metod skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowi zania z tytu u zbycia papieréw warto ciowych, przy zobowi zaniu si Funduszu do odkupu, wycenia
si , pocz wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda y, metod korekty r6 nicy pomi dzy cen odkupu a cen
sprzeda y, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowi zania denominowane w walutach obcych wycenia si lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej
s denominowane.

Aktywa oraz zobowi zania, o ktérych mowa w pkt. 16.5.4, wykazuje si w z otych polskich po przeliczeniu
wed ug ostatniego dost pnego redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Warto  Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nale y okre li w relacji do dolara ameryka skiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si wed ug
warto ci godziwej, z uwzgl dnieniem zdarze maj cych istotny wpyw nat warto oraz w oparciu o ocen
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si wed ug warto ci teoretycznej praw poboru.

Je eli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku s to same w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia si je wed ug cen tych papieréw warto ciowych, zgodnie z zasadami okre lonymi w
pkt. 16.3.1. Gdy nie jest mo liwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia si w oparciu o ostatni z
cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powi kszon o warto
godziw prawa poboru niezb dnego do ich obj cia w dniu wyga ni cia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si  wed ug
ostatniej og oszonej przez dany fundusz lub instytucj warto ci aktywOw netto na jednostk uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzgl dnieniem wszelkich istotnych zmian warto ci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych od momentu og oszenia powy szych danych do godziny, o ktorej
mowa w pkt. 16.3.2 w Dniu Wyceny.

Obligacje zamienne wycenia si  zgodnie z zasadami okre lonymi w pkt. 16.3 lub odpowiednio w pkt. 16.4.1,
bez uwzgl dnienia prawa do zamiany, chyba e jest dost pna warto godziwa tego prawa.

Wycena kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe notowane na Aktywnym Rynku wycenia si  wed ug kursu okre laj cego stan rozlicze
Funduszu i instytucji rozliczeniowej zgodnie z zasadami okre lonymi w pkt. 16.3.

Kontrakty terminowe zawarte poza Aktywnym Rynkiem wycenia si  wed ug metody okre laj cej stan rozlicze
Funduszu i jego kontrahenta wynikaj cych z warunkéw umownych z uwzgl dnieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Wycena opcji

W Dniu Wyceny zobowi zania Funduszu z tytu u wystawionych opcji notowanych na Aktywnym Rynku ustala
si wed ug warto ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okre lonymi w pkt. 16.3.

W Dniu Wyceny zobowi zania Funduszu z tytu u wystawionych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz
nale no ci z tytu u nabytych opcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ustala si wed ug warto ci godziwej
odpowiednio wystawionych lub nabytych opcji, przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka
Scholesa lub ich powszechnie uznanych modyfikacji.

O wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoz da finansowych

Na podstawie art. 22 punkt 12 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546
wraz z pé niejszymi zmianami) o wiadczamy, i dokonali my sprawdzenia:

- zgodno ci zasad i metod wyceny aktywéw PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowa onego
opisanych w Rozdziale lll, punkt 14. Prospektu Funduszu z przepisami dotycz cymi rachunkowo ci funduszy
inwestycyjnych, w szczeg6lno ci z rozporz dzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859),

- zgodno ci i kompletno ci przyj tych zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyj t przez Fundusz polityk
inwestycyjn opisan w Rozdziale Ill, punkt 9. Prospektu Funduszu.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodno zasad i metod wyceny aktywéw Funduszu
przedstawionych w Rozdziale Ill, punkt 14. Prospektu z przepisami dotycz cymi rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych,
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jak réwnie potwierdza ich zgodno ikompletno z przyj t przez Fundusz polityk inwestycyjn przedstawion w
Rozdziale IIl, punkt 9. Prospektu.

Warszawa, 27 maja 2008 roku’

17. Informacje o wysoko ci opat i prowizji zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obci aj cych Fundusz
17.1. Wskazanie przepiséw Statutu okre laj cych rodzaje, maksymaln wysoko , sposéb kalkulacji i

naliczania kosztow obci aj cych Fundusz, w tym w szczeg6lno  ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktoérych najwcze niejmo e nast pi pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Koszty obci aj ce Fundusz, w tym w szczegdlno ci wynagrodzenie Towarzystwa, okre lone s w art. 14-15 Statutu.

17.2. Wskazanie warto ci wspo czynnika kosztéw ca kowitych (zwanego dalej wska nikiem WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wspé czynnik Kosztow Ca kowitych (wska nik WKC) Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,08%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 3,11%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,97%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,24%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 0,00%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,09%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE: 3,13%.

Z uwagi na fakt, e Jednostki Uczestnictwa kategorii F Fundusz zaoferowa w trakcie 2009 roku nie jest mo liwe ustalenie
wska nika WKC dla tych Jednostek, ktory oblicza si  za ostatni pe ny rok kalendarzowy.

Wska nik WKC obliczono w nast puj cy sposob:
Rozporz dzenie okre la wzér, wed ug ktérego oblicza si wska nik WKC jako:
WKC = Ky/WAN;x 100%

gdzie:
WAN  -oznacza redni Warto Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowo ci

funduszy inwestycyjnych z wy czeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i op at maklerskich, podatkéw zwi zanych z nabyciem lub zbyciem sk adnikow
portfela,

' W zwi zku z dokonan aktualizacj Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktéra dostosowa a tre  Prospektu do rozporz dzenia
Ministra Finans6w z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a tak e skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), zmianie uleg o oznaczenie
niektérych punktéw niniejszego Prospektu Informacyjnego. Z tego wzgl du, u yte w tre ci o wiadczenia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozda finansowych odwo anie do pkt 14 Prospektu nale y czyta jako odwo anie do pkt 16, a odwo anie do pkt 9
Prospektu nale y czyta jako odwo anie do pkt 11. Opisane w pkt 16 Prospektu zasady i metody wyceny aktywéw Funduszu ani te
opisana w pkt 11 Prospektu polityka inwestycyjna Funduszu nie ulegy zmianie w stosunku do brzmienia Prospektu w dniu sk adania
przedmiotowego o wiadczenia. W konsekwencji o wiadczenie zachowuje sw aktualno
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2) odsetek z tytu u zaci gni tych po yczek lub kredytéw,
3) wiadcze wynikaj cych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne,

4) op at zwi zanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych op at ponoszonych bezpo rednio
przez Uczestnika,

5) warto ci us ug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. (zgodnie z
Rozporz dzeniem, wska nik WKC oblicza si za ostatni pe ny rok kalendarzowy).

Wska nik WKC odzwierciedla udzia kosztéw niezwi zanych bezpo rednio z dziaalno ci inwestycyjn Funduszu w
redniej warto ci aktywow netto Funduszu za 2009 rok.

Do wska nika WKC nie w czono kosztéw prowizji i op at maklerskich w wysoko ci 326.952,30 PLN.

17.3. Wskazanie op at manipulacyjnych z tytu u zbyc ia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innyc h
op at uiszczanych bezpo rednio przez Uczestnika

17.3.1. Op aty manipulacyjne z tytu u zbywania Jedn  ostek Uczestnictwa
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest op ata manipulacyjna w maksymalnej wysoko ci:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 4,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
kwoty wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wp aty dokonywanej na
podstawie umowy reguluj cej uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest op ata
manipulacyjna w wysoko ci nieprzekraczaj cej 2,5% skumulowanej warto ci deklarowanych wp at okre lonych w tej
umowie. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wp at, op ata
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wp aty w ramach IKE,
op ata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposéb okre lony wy ej, powi kszona b dzie
maksymalnie o kwot 50 z .

17.3.2. Op aty manipulacyjne z tytu u zbywania Jedn  ostek Uczestnictwa w trybie zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie zlecenia zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo pobierana jest op ata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent
wp aconych do Funduszu rodkéw pochodz cych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarz dzanym przez Towarzystwo (fundusz rdd owy). Stawka op aty manipulacyjnej maj ca zastosowanie w tym
przypadku okre lana jest tabel op at pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i jest pomniejszana o
stawk op at stosowan przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu réd owym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, w trybie zlecenia zamiany zamiast powy szej op aty pobierana jest
rycza towa op ata manipulacyjna w maksymalnej wysoko ci 20 z .

17.3.3. Op aty manipulacyjne z tytu u odkupywaniaJ  ednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest op ata manipulacyjna wed ug maksymalnej stawki
wynosz cej 4,5% warto ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okre lonym w umowie reguluj cej uczestnictwo w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest opata manipulacyjpa wed ug maksymalnej stawki
wynosz cej 2% warto ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku z o enia przez Uczestnika w terminie 12 miesi cy od zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego dyspozycji wyp aty, dyspozycji wyp aty ratalnej, dyspozycji zwrotu b d dyspozycji realizacji wyp aty
transferowej do innej ni fundusze inwestycyjne zarz dzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze
zgromadzonych na Rejestrze stanowi cym indywidualne konto emerytalne rodkoéw pobiera opat dodatkow w
wysoko ci 10% warto ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak ni 50 z .

17.3.4. Pozosta e zasady
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Towarzystwo mo e zmniejszy wysoko stawki pobieranej op aty manipulacyjnej lub zaniecha pobierania op aty.

Tabela op at manipulacyjnych, zawieraj ca zestawienie aktualnych stawek op at manipulacyjnych, jest udost pniana przy
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutorow i przedstawicieli oraz dost pna jest na stronie
internetowej Towarzystwa.

17.4. Wskazanie op aty zmiennej, b d cej cz ci wynagrodzenia za zarz dzanie, ktérej wysoko jest
uzale niona od wynikéw Funduszu

Statut nie przewiduje op aty zmiennej, b d cej cz ci wynagrodzenia za zarz dzanie Funduszem, ktérej wysoko jest
uzale niona od wynikéw Funduszu.

17.5. Wskazanie maksymalnej wysoko ci wynagrodzenia za zarz dzanie Funduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach i nwestycyjnych, wskazanie réwnie
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz dzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucj wspélnego inwestowania zarz ~ dzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapita owej Towarzystwa, je eli Fundusz lokuje powy ej 50% swoich Aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lu b tytu y uczestnictwa tych funduszy lub instytuciji
wspolnego inwestowania

Maksymalna wysoko wynagrodzenia za zarz dzanie Funduszem wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,5%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 3,6%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4%

w skali roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej warto ci
aktywow netto Funduszu w danym roku obrotowym, przypadaj cej na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powy ej 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuy
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania
zarz dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapita owej Towarzystwa.

17.6. Wskazanie istniej cych umoéw lub porozumie , na postawie ktorych koszty dzia alno ci Funduszu
bezpo redniolub po rednios rozdzielane mi dzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 22 sierpnia 2005 r. o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu cz
kosztéw zwi zanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw pokrywa Towarzystwo. Podzia kosztéw ustalony w powo anej
umowie nie ma wp ywu na interes Uczestnikbw Funduszu. Dodatkowo Fundusz mo e zawiera umowy z podmiotami
prowadz cymi dziaalno maklersk mog zawiera ogolne klauzule o nieodp atnym przekazywaniu przez taki podmiot
analiz lub rekomendaciji dotycz cych instrumentéw finansowych. Raporty takie s oferowane w ramach standardowej
oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wp ywu otrzymywanych wiadcze na wysoko op at i kosztow
ponoszonych przez Fundusz. wiadczenia takie nie maj rownie wpywu na wysoko wynagrodzenia za zarz dzanie
Funduszem.

18. Podstawowe dane finansowe Funduszu w uj ciu historycznym.
18.1. Warto  aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku o brotowego.

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2009, na dzie 31 grudnia 2009 r. warto
aktywow netto Funduszu wynosi a 120.299 tysi cy z .

Aktywa netto na 31.12.2009 r. z podziatem na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zl.)
150 000
103 180
100 000
50 000
1048 8008 394 7047 122
0 T T T T T = T
A B o] D E | IKE
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18.2. Wielko redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczes tnictwa Funduszu za ostatnie 3 lata

okres rednia stopa zwrotu z inwestycji
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. | kat. IKE
3 lata -3,81% -3,82% -2,18% -2,26% -3,81% -2,91% -3,73%

Z uwagi na fakt, e Jednostki Uczestnictwa kategorii F Fundusz zaoferowa w trakcie 2009 roku nie jest mo liwe ustalenie
wielko ci redniej stopy zwrotu z inwestycji dla tych kategorii Jednostek.

Srednia stopa zwrotu
Okat. A
L)

0,00% mkat. B
-1,00%

Okat. C
-2,00%

Okat. D
-3,00% @
-4,00% mkat. E
-5,00% Okat. |

3lata Ekat. IKE
18.3. Wskazanie wzorcasu  cego do oceny efektywno  ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Wzorcem su cym do oceny efektywno ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest portfel sk adaj cy si w
50% z indeksu WIG20 oraz w 50% z indeksu rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GFPL).

18.4. Informacja o rednich stopach zwrotu z przyj  tego przez Fundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 18.3
w okresie ostatnich 3 lat
Srednia stopa zwrotu z wzorca

0,00%

-0,50%

-1,00% -1,31%

-1,50%

3lata

18.5. Zastrze enie dotycz ce indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestyc ji

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzale niona od warto ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko ci pobranych przez Fundusz op at i podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantuj uzyskania podobnych wynikéw w przysz o ci.

19. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Nie dotyczy Funduszu w zwi zku z faktem, e nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

ROZDZIA V.
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z n  umerami telekomunikacyjnymi
Firma: Deutsche Bank Polska Sp6 ka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa
Telefon (22) 579 90 00
Faks (22) 579 90 01
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2. Zakres obowi zkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczest  nikow
2.1. Zakres obowi zkéw Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 22 sierpnia 2005 r. Towarzystwo zawar 0 z Depozytariuszem umow dotycz ¢ prowadzenia rejestru Aktywow
Funduszu. Zgodnie z art. 31 ust. 2 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz wst pi w prawa i obowi zki z
tytu u umowy z Depozytariuszem z chwil wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Depozytariusz w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowi zuje si  do:

prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zapisywanych na wa ciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odr bnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie
Funduszu, w tym z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére maj siedzib poza obszarem Rzeczpospolitej
Polskiej, a tak e bezpiecznego przechowywania tych Aktywow,

zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywa o si zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

zapewnienia, aby rozliczenie umoéw dotycz cych Aktywoéw Funduszu nast powa o bez nieuzasadnionego opé nienia,
oraz kontrolowanie terminowo ci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienia, aby warto  aktywow netto Funduszu i warto  Jednostki Uczestnictwa ka dej kategorii by a obliczana
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu by y wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywania polece i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, e nie s one sprzeczne z przepisami
prawa lub Statutem,

udost pniania Funduszowi danych i informacji okre lonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6 n. zm.),
dotycz cych os6b wp acaj cych rodki pieni ne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

wykonywania innych obowi zkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowi zkéw Funduszu, o ktérych mowa
powy ej, tak e przez wykonywanie sta ej kontroli czynno ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
doprowadzanie tych czynno ci do zgodno ci z przepisami prawa i Statutem.

2.2. Zakres obowi zkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w za  kresie reprezentowania ich
intereséw wobec Towarzystwa

Depozytariusz dzia a niezale nie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikdw Funduszu. Depozytariusz jest zobowi zany
niezw ocznie zawiadamia Komisj , e Fundusz dziaa z naruszeniem prawa lub nienale ycie uwzgl dnia interes
Uczestnikdw Funduszu.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Depozytariusz b dzie likwidatorem Funduszu, chyba e
Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, ci gni ciu nale no ci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyp at uzyskanych rodkéw
pieni nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
Aktywoéw Funduszu powinno by dokonywane z nale ytym uwzgl dnieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowi zany do wyst powania, w imieniu Uczestnikbw Funduszu, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytu u szkody spowodowanej niewykonywaniem lub nienale ytym wykonywaniem obowi zkéw w zakresie
zarz dzania Funduszem i jego reprezentaciji.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umé  w, ktérych przedmiotem s lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwesty  cyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem s lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Natomiast, w zwi zku z zarz dzaniem bie ¢ pynno ci , Fundusz mo e zawiera z Depozytariuszem umowy:
1) rachunkow lokat terminowych na okresy nie d u sze ni 7 dni,

2) rachunkoéw pieni nych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym bie cych i pomocniczych, w postaci
rachunkéw naby , odkupie , podstawowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry dokonywane s wp aty w
ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, stanowi cego wspoé w asno funduszy zarz dzanych
przez Towarzystwo,

3) wymiany walut, z terminem rozliczenia wynosz cym do 2 dni roboczych lub z innym, uzgodnionym z
Depozytariuszem terminem rozliczenia, nieprzekraczaj cym 7 dni od chwili zawarcia umowy, w zwi zku z
planowan lub zawart przez Fundusz transakcj nabycia lub zbycia sk adnikéw lokat, podlegaj ¢ rozliczeniu w
walucie obcej,

4) terminowych transakcji wymiany walut (forward i currency swap) zawieranych w celu ograniczenia ryzyka
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inwestycyjnego,

5) ramowe umowy po yczek, ktérych przedmiotem s papiery warto ciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
udzielanych przez Fundusz Depozytariuszowi, okre laj ce w szczegdlno ci sposéb ustalania wynagrodzenia
po yczkodawcy, wysoko i sposéb ustanawiania zabezpieczenia, sposob udzielania rekompensaty za po ytki,
ktore przypad yby po yczkodawcy, gdyby nie po yczy papieréw warto ciowych, okres trwania umowy po yczki,
tryb zg aszania przez po yczkodawc dania zwrotu po yczonych papieréw warto ciowych oraz maksymalny
termin, w jakim papiery powinny by zwrécone po yczkodawcy,

6) umowy po yczek, ktérych przedmiotem s papiery warto ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, zawierane
na podstawie umowy ramowej, o ktérej mowa w pkt. 5,

7) umowy kredytu lub umowy przewiduj ce rozliczanie transakcji w ci  ar sald debetowych rachunkéw pieni  nych
prowadzonych przez Depozytariusza, 0 terminie sp aty zad u enia nie du szym ni 21 dni, zawierane w celu
zapewnienia terminowej realizacji zobowi za Funduszu z tytu u zawartych transakcji lub bie cych rozlicze z
Uczestnikami, z zastrze eniem, e wy cznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytu u powy szych umow
b dzie oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wed ug bazowej stawki zmiennej réwnej
oprocentowaniu lokat na rynku mi dzybankowym powi kszonej o mar banku wynosz ¢ maksymalnie 3%.

Umowy, o ktérych mowa powy ej, b d zawierane na warunkach rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez
innych kontrahentéw, w sposob zapewniaj cy nale yt ochron interesu Uczestnikdw Funduszu oraz zgodnie z celem
inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz zobowi zany jest do dokumentowania decyzji
dotycz cych zawieranych uméw, o ktérych mowa w pkt. 3—4, w sposéb zapewniaj cy stwierdzenie, e umowy te zostay
zawarte na warunkach nie gorszych od mo liwych do uzyskania w przypadku zawierania uméw z innymi kontrahentami.
W szczegolno ci przy ocenie konkurencyjno ci zawieranych umoéw, o ktérych mowa w pkt 3-4, b d brane pod uwag
warunki cenowe, poréwnywalno w zakresie termindw zawarcia i rozliczenia transakcji, dost pno  kwotowa innych
kontrahentéw, r6 nice w zakresie kosztdw transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz
ryzyko zwi zane z nieprawid owym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.

ROZDZIA V.
DANE O PODMIOTACH OBS UGUJ CYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego

Firma: PZU Centrum Operacji Sp6 ka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Post pu 18a, 02-672 Warszawa

Telefon: (22) 5824111

Faks: (22) 582 51 22
2. Dane o podmiotach, ktére po rednicz w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa, w tym: firma, siedziba i adres podmio  tu, zakres wiadczonych us ug, wskazanie miejsca
udost pnienia informacji o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

1) Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spé ka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Faks: (22) 582 21 51

Zakres wiadczonych us ug: do zada Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa Funduszu nale vy:

przyjmowanie zlece nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
przyjmowanie od Uczestnikow innych o wiadcze woli zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu,
zawieranie umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych,

identyfikowanie sk adaj cych zlecenia zgodnie z wymogami okre lonymi przez ustaw z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276,z pbé n.zm.).

Informacje o punktach po rednicz cych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu mo na
uzyska w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.
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2)

3)

4)

5)

6)

7

W zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy po rednicz réwnie Przedstawiciele
Towarzystwa — osoby fizyczne, z ktérymi Towarzystwo, na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych
zawar 0 stosown umow .

Firma: BRE Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
Telefon: (22) 829 00 00

Faks: (22) 829 00 33

Zakres wiadczonych usug — do zada BRE Bank S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Funduszu nale y:

przyjmowanie zlece nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, poprzez tzw. zdalne
kanay dost pu,

przyjmowanie od Uczestnikéw innych o wiadcze woli zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu,
dost pnych za po rednictwem tzw. zdalnych kana éw dost pu,

dokonywanie wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na rachunki otwarte w BRE Bank S.A.

identyfikowanie sk adaj cych zlecenia zgodnie z wymogami okre lonymi przez ustaw z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz.
276,z pbd n.zm.).

Jednostki Uczestnictwa Funduszu s zbywane i odkupywane w formie elektronicznej za po rednictwem
systemu informatycznego i sieci internet, a tak e za po rednictwem sieci placéwek MultiBanku. Szczeg6 owe
informacje na stronie www.mbank.pl i www.multibank.pl.

Firma: Powszechny Zak ad Ubezpiecze na ycie S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 34 00
Faks: (22) 582 34 01
Firma: Elite Finance & Consulting sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Paw a Il 34, Lokal C, 00-141 Warszawa
Telefon: (22) 654 85 92
Faks: (22) 654 85 93
Firma: Krakowski Bank Spo6 dzielczy
Siedziba: Krakow
Adres: Rynek Kleparski 8, 31-150 Krakéw
Telefon: (12) 422 82 45
Faks: (12) 428 62 22
Firma: Secus Asset Management S.A.
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sowi skiego 46, 40-018 Katowice
Telefon: (32) 35200 13
Faks: (32) 352 00 14
Firma: Expander Advisors sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 50A, 02-672 Warszawa
Telefon: (22) 488 71 10
Faks: (22) 488 71 11
Prospekt informacyjny 26

PZU FIO ZROWNOWA ONY



8) Firma: Dom Maklerski BDM Spo6 ka Akcyjna

Siedziba: Bielsko-Bia a
Adres: ul. Stoja owskiego 27, 43-300 Bielsko-Bia a
Telefon: (33) 812 84 40
Faks: (33) 812 84 41

9) Firma: Dom Maklerski Noble Securities Sp6 ka Akcyj  na,
Siedziba: Krakéw,
Adres: ul. Lubicz 3/215, 31 —-034 Krakéw.
Telefon: (12) 426 25 15
Faks: (12) 411 17 66

10) Firma: A-Z Finanse S.A.
Siedziba: Wroc aw
Adres: ul. Ruska 51 B, 50-079 Wroc aw
Telefon: (71) 341 81 49
Faks: (71) 34182 17

11) Firma: Vizjoner Investment Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. D browiecka 8, 03-932 Warszawa
Telefon: (22) 21393 05
Faks: (22) 213 93 06

12) Firma: Powszechny Zak ad Ubezpiecze S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa
Telefon: (22) 582 20 00
Faks: (22) 582 24 48

13) Firma: Bank Spé dzielczyw Po  sku
Siedziba: Po sk
Adres: ul. P ocka 28, 09-100 P o sk
Telefon: (23) 663 09 00
Faks: (23) 663 09 01

14) Firma: Koncepcja Sp. z o.0.
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Filaretow 31, 43-100 Tychy
Telefon: (32) 219 03 80; 219 11 30
Faks: (32) 219 03 80; 219 11 30

15) Firma: Templar Wealth Management Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Kupa 3, 31-057 Krakow
Telefon: (12) 429 53 95
Faks: (12) 429 53 95

Do zada dystrybutoréw wskazanych w pkt 3-15 w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu nale y w
szczegolno ci:

przyjmowanie zlece nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

przyjmowanie od Uczestnikow innych o wiadcze woli zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu,
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identyfikowanie sk adaj cych zlecenia zgodnie z wymogami okre lonymi przez ustaw z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276, z p6 n. zm.),

udzielanie informacji na temat inwestowania w Fundusz.

Informacje o punktach po rednicz cych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu mo na uzyska w
siedzibie dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

3. _Dane 0 p0(_jmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecio za  rz dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jegocz ci
3.1. Firma, siedziba i adres podmiotu.
Firma: PZU Asset Management Spé ka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa
3.2. Zakres wiadczonych us ug na rzecz Funduszu.

PZU Asset Management S.A. wiadczy na rzecz Funduszu us ugi z zakresu zarz dzania Aktywami Funduszu.

3.3. Imiona i nazwiska os6b podejmuj  cych decyzje inwestycyjne dotycz ce funduszu, ze wskazaniem
cz ciportfela ktérym zarz ~ dzaj

Osobami podejmuj cymi decyzje inwestycyjne dotycz ce Funduszu s Robert Rafa, Marcin Szuba, Jacek Osowski,
Tomasz Stadnik oraz Konrad Augusty ski.

4, Dane o podmiotach wiadcz cych usugi polegaj ce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Na dzie ostatniej aktualizacji Prospektu aden podmiot nie wiadczy na rzecz Funduszu usug polegaj cych na
doradztwie w zakresie obrotu papierami warto ciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych Funduszu

W dniu 20 sierpnia 2010 r. Towarzystwo zawar o umow dotycz ¢ badania sprawozda finansowych otwartych funduszy
inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo za rok obrotowy 2010 z nast puj cym podmiotem:

Firma: Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Paw a Il 19, 00-854 Warszawa
6. Firmda, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarz  ystwo zlecio prowadzenie ksi g rachunkowych
Funduszu

Nie dotyczy, w zwi zku z faktem, e Towarzystwo nie zleci o podmiotowi zewn trznemu prowadzenia ksi g rachunkowych
Funduszu.

ROZDZIA VI.
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb dne inwestorom do
wa ciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Na dzie ostatniej aktualizacji Prospektu w ocenie Towarzystwa nie istniej inne informacje niezb dne inwestorom do
w a ciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W razie pojawienia si takich informacji Fundusz b dzie niezw ocznie
dokonywa aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udost pniony Prospekt, roczne i poroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Prospekt zostanie udost pniony:

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa,

b) winternecie: www.pzu.pl.
3. Wskazanie miejsc, w ktérych mo  na uzyska dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dost pne s :

a) w siedzibie Towarzystwa: al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 0 — 801 102 102,

Cc) winternecie: www.pzu.pl,
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d) zapo rednictwem poczty elektronicznej: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

ROZDZIA VI
ZA CZNIKI
1. Definicje poj i obja nienia skrotow.

1) Agent Transferowy

Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzy o wykonywanie swoich obowi zkéw w zakresie prowadzenia rejestru
Uczestnikdw Funduszu, o ile Fundusz sam nie prowadzi rejestru.

2) Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmuj ce rodki z tytu u wp at Uczestnikéw, rodki pieni ne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz po ytki z tych praw.

3) Aktywny Rynek
Rynek spe niaj cy cznie nast puj ce kryteria:
a) instrumenty b d ce przedmiotem obrotu na rynku s jednorodne,
b) zazwyczaj w ka dym czasie wyst puj zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny s podawane do publicznej wiadomo ci,
4) Depozytariusz

Podmiot, ktdry na zlecenie prowadzi rejestr Aktywow Funduszu.

5) Dzie Wyceny

Ka dy dzie , w ktérym odby a si regularna sesja gie dowa na Gie dzie Papieréw Warto ciowych w Warszawie
S.A.

6) Fundusz
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowa ony, PZU FIO ZROWNOWA ONY.

7) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytu prawny okre laj cy uprawnienia Uczestnika zwi zane z uczestnictwem w Funduszu i reprezentuj cy
prawa maj tkowe Uczestnika Funduszu.

8) Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego powsta a z przekszta cenia Komisji Papierow Warto ciowych i Gie d.

9) Prospekt
Niniejszy prospekt informacyjny PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowa onego.

10) Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotycz cych danego Uczestnika Funduszu.

11) Rozporz dzenie

Rozporz dzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a tak e skrétu tego
prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88).

12) Statut
Statut Funduszu
13) Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spé ka Akcyjna.

14) Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nieposiadaj ca osobowo ci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze
Uczestnikdéw Funduszu s zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich u amkowe cz  ci.

15) Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pé n. zm.).
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2. Statut Funduszu.
STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ZROWNOWA ONEGO
Rozdzia |. Postanowienia ogélne
Artyku 1 [Nazwa i rodzaj Funduszu]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okre la cele, spos6b dzia ania oraz organizacj funduszu inwestycyjnego
otwartego dziaaj cego pod nazw ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowa ony”, zwanego dalej
LJFunduszem”.

2. Fundusz mo e u ywa nazwy skroconej: ,PZU FIO ZROWNOWA ONY” lub odpowiednika w j zyku angielskim ,PZU
Balanced Open-End Investment Fund”.

3.  Zchwil wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo prawn .
Artyku 2 [Organy Funduszu i sposob jego reprezenta  cji]

1. Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spé ka Akcyjna z siedzib w Warszawie, pod adresem al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa,
zwane dalej ,Towarzystwem”.

2. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzib i adresem Funduszu.

3. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarz dza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarz dza Funduszem odp atnie.

4. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposOb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do sk adania
0 wiadcze woli upowa nieni s dwaj cz onkowie Zarz du dziaaj cy cznie lub czonek Zarz du dziaaj cy cznie z
prokurentem.

Artyku 3 [Depozytariusz oraz podmiot zarz dzaj cy portfelem inwestycyjnym Funduszu]

1. Podmiotem prowadz cym rejestr Aktywow Funduszu, na podstawie umowy i za zgod Komisji Papieréw
Warto ciowych i Gie d, jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzib w Warszawie, pod adresem al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa, zwany dalej ,Depozytariuszem”.

Towarzystwo i Depozytariusz dzia aj niezale nie i w interesie Uczestnikdw Funduszu.

Towarzystwo zawar 0 umow 0 zarz dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z PZU Asset Management S.A., z
siedzib w Warszawie, pod adresem al. Jana Paw a Il 24, 00-133 Warszawa.

Artyku 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jegor  ozwi zania]
1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Fundusz ulega rozwi zaniu w przypadkach okre lonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6 n. zm.), zwanej dalej ,Ustaw ", oraz w przypadku gdy Towarzystwo
podejmie decyzj o likwidacji Funduszu.

3. Rozwi zanie Funduszu nast puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpocz cia likwidacji Fundusz zaprzestaje
zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artyku 5 [Definicje]
llekro w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym — oznacza to podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyo wykonywanie swoich
obowi zkéw w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikébw Funduszu, o ile Fundusz
sam nie prowadzi rejestru,

2) Aktywach Funduszu — oznacza to mienie Funduszu obejmuj ce rodki z tytuu wp at Uczestnikbéw, rodki
pieni ne, prawa nabyte przez Fundusz oraz po ytki z tych praw,

3) Aktywnym Rynku — 0znacza to rynek spe niaj cy cznie nast puj ce kryteria:
a) instrumenty b d ce przedmiotem obrotu na rynku s jednorodne,
b) zazwyczaj w ka dym czasie wyst puj zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny s podawane do publicznej wiadomo ci,

4) Cenie Nabycia — oznacza to cen , po ktérej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, obliczon jako
Warto Jednostki Uczestnictwa w dniu jej zbycia przez Fundusz powi kszon o op at
manipulacyjn , o ktérej mowa w art. 16 ust. 1-5,
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5)

6)

7

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

Cenie Odkupienia

Dystrybutorze

Dniu Wyceny

IKE
Instytucji Kredytowej

Jednostce Uczestnictwa
lub Jednostce

Komisji

Programach
Emerytalnych

Przedstawicielu

Rejestrze

Rejestrze IKE

Rynku Zorganizowanym

Uczestniku

Umowie o prowadzenie
IKE

Ustawie o IKE

— oznacza to cen , po ktérej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa, obliczon jako
Warto Jednostki Uczestnictwa w dniu jej odkupienia przez Fundusz; warto tamo e
zosta pomniejszona o op at , o ktérej mowa w art. 16 ust. 6-8,

— oznacza to Fundusz, Towarzystwo lub podmiot uprawniony na podstawie umowy do
wyst powania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikéw innych o wiadcze woli zwi zanych z
uczestnictwem w Funduszu,

— oznacza to ka dy dzie , w ktérym odby a si
Papieréw Warto ciowych w Warszawie S.A.,

regularna sesja gie dowa na Gie dzie

— oznacza to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE,

— 0znacza to instytucj kredytow , o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 z p6 n. zm.),

— oznacza to tytu prawny okre laj cy uprawnienia Uczestnika zwi zane z
uczestnictwem w Funduszu i reprezentuj cy prawa maj tkowe Uczestnika Funduszu;
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki kategorii A, B, C, D, E, F, | oraz IKE,

— oznacza to Komisj Nadzoru Finansowego powsta
Papieréw Warto ciowych i Gie d,

z przekszta cenia Komisji

— 0znacza to pracownicze programy emerytalne w formie umowy o wnoszeniu sk adek
pracownikéw do funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. 0 pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207 z pé n. zm.),

— oznacza to osob fizyczn , pozostaj ¢ z Towarzystwem lub podmiotem, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, upowa nion do przyjmowania o wiadcze woli zwi zanych z
uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie mo e przyjmowa wp at na nabycie
Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywa i przekazywa wyp at z tytu u ich odkupienia,

— oznacza to prowadzon dla ka dego Uczestnika elektroniczn ewidencj
ktéra obejmuje w szczegodlno ci:

danych,

a) dane identyfikuj ce Uczestnika,

b) liczb Jednostek Uczestnictwa nale cych do Uczestnika, z zaznaczeniem
kategorii Jednostek,

c) dat nabycia, liczb
kategorii Jednostek,

d) dat odkupienia, liczb i kategori odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz
kwot wyp acon Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

i Cen Nabycia Jednostek Uczestnictwa, z zaznaczeniem

e) informacj o pe nomocnictwach udzielonych lub odwo anych przez Uczestnika,

f) informacj o blokadzie Rejestru lub o zastawie ustanowionym na Jednostkach
Uczestnictwa,

— oznacza to wyodr bniony Rejestr Uczestnika, na ktérym ewidencjonowane s
Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, zbywane w ramach Umowy o prowadzenie IKE za
wp aty do wysoko ci limitu przewidzianego w Ustawie o IKE; Rejestr IKE stanowi
indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE,

— oznacza to wyodr bniony pod wzgl dem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dzia aj cy regularnie i zapewniaj cy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réwny dost p do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okre lonymi przez wa ciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegOIno ci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538),

— o0znaczato osob fizyczn , osob prawn lub jednostk organizacyjn nieposiadaj c
osobowo ci prawnej, na rzecz ktérej w rejestrze Uczestnikbw Funduszu s zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich u amkowe cz ci,

— oznacza to pisemn umow pomi dzy Uczestnikiem i Funduszem oraz innymi
funduszami zarz dzanymi przez Towarzystwo, na podstawie ktérej Fundusz prowadzi
na rzecz Uczestnika indywidualne konto emerytalne,

— oznacza to ustaw z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
(Dz. U. Nr 116, poz. 1205 z pé n. zm.),
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20) Ustawie o — 0znacza to ustaw z dnia 29 wrze nia 1994 r. o rachunkowo ci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,

rachunkowo ci poz. 694, z pé n.zm.),
21) Warto ci Aktywéw Netto  — oznacza to ustalon w danym Dniu Wyceny warto Aktywéw Funduszu
pomniejszon o warto zobowi za Funduszu,
22) Warto ci Jednostki — oznacza to Warto  Aktywéw Netto przypadaj cych na poszczegolne kategorie
Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa podzielon przez liczb Jednostek Uczestnictwa danej

kategoriib d cych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny,

23) Zleceniu — 0znacza to prawid owo z 0 one polecenie, zgodne ze Statutem i Ustaw .

Artyku 6 [Sprawozdania finansowe]

1.

2.

Fundusz jest zobowi zany sporz dza roczne i pé roczne sprawozdania finansowe podlegaj ce odpowiednio badaniu
lub przegl dowi zgodnie z obowi zuj cymi przepisami prawa przez bieg ego rewidenta, wybranego przez Rad
Nadzorcz Towarzystwa.

Sprawozdania finansowe b d publikowane przez Fundusz zgodnie z obowi zuj cymi przepisami.

Artyku 7 [Wycena Aktywow Funduszul]

1. Dniem Wyceny jest ka dy dzie , w ktorym odby a si regularna sesja gie dowa na Gie dzie Papieréw Warto ciowych
w Warszawie S.A.

2. W dniu wyceny Aktywa Funduszu wycenia si , a zobowi zania ustala si wed ug stanéw odpowiednio Aktywow i
zobowi za Funduszu oraz ostatnio dost pnych odpowiednio kurséw, cen i warto ci z godziny 23.15 czasu polskiego
w Dniu Wyceny.

3. W przypadku gdy sk adnik lokat jest przedmiotem obrotu na wi cej ni jednym Aktywnym Rynku, podstaw wyboru
rynku g oéwnego jest wolumen obrotu na danym skadniku lokat w okresie ostatniego pe nego miesi ca
kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku g 6wnego oraz mo liwo  dokonywania przez Fundusz
transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku g éwnego. Wyboru rynku g ownego,
uzasadnionego polityk inwestycyjn Funduszu, dokonuje si w oparciu o powy sze kryteria, na koniec ka dego
kolejnego miesi ca kalendarzowego.

4. Szczegb owe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu wskazuje prospekt informacyjny Funduszu.
Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu s zgodne z przepisami
dotycz cymirachunkowo ci funduszy inwestycyjnych.

Artyku 8 [Sposéb udost  pniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomo ci]

1. Informacje o Funduszu udost pniane b d do publicznej wiadomo ci poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji
lub dokumentu na stronie internetowej: www.pzu.pl . W szczegoélno ci dotyczy to:

1) prospektu informacyjnego Funduszu,

2) skroétu prospektu informacyjnego Funduszu,

3) porocznego i rocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

4) informacji o ka dym przypadku, gdy Warto  Aktywoéw Netto spadnie poni ej 2.500.000 (dwéch milionéw
pi ciuset tysi cy) z otych,

5) o0g oszenia 0 zmianie Statutu,

6) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i skrotu prospektu informacyjnego Funduszu,

7) informacji o wyst pieniu przes anek rozwi zania Funduszu,

8) informacji o Warto ci Jednostki Uczestnictwa ka dej kategorii,

9) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

10) informaciji o Dystrybutorach i Przedstawicielach po rednicz cych w nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, B, | oraz kategorii IKE,

11) informacji o wysoko ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Funduszem, pobieranego od Jednostek
kategorii A, B, | oraz kategorii IKE,

12) informacji o zasadach funkcjonowania IKE oraz o warunkach prowadzenia IKE przez Fundusz, o ile Fundusz
oferuje IKE.

2. W przypadku gdy obowi zuj ce przepisy prawa nak adaj na Fundusz obowi zek zamieszczania og osze w
dzienniku ogdélnopolskim, og oszeniate b d zamieszczane w Gazecie Gie dy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja
og osze nie b dzie mo liwa w Gazecie Gie dy ,Parkiet”, w szczegdlno ci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania tego dziennika, og oszeniab d zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezp atnie udost pnia skrét prospektu informacyjnego Funduszu.
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4.

Fundusz jest obowi zany dor czy Uczestnikowi Funduszu bezp atnie, na jego  danie, roczne ip6roczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

Rozdzia II. [skre lony]

Rozdzia Ill. Lokowanie Aktywéw Funduszu

Artyku 9 [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto ci lokat. Realizuj c
cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje sp6 ek, d u ne papiery warto ciowe i instrumenty
rynku pieni nego, zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzgl dnieniu kryteribw doboru lokat Funduszu
wynikaj cych z Ustawy oraz wskazanych w art. 10 i ogranicze inwestycyjnych wynikaj cych z Ustawy oraz
wskazanych w art. 11-12. Ca kowita warto  lokat w akcjach sp6 ek b dzie si waha a w zakresie od 30% do 70%
warto ci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osi gni cia celu inwestycyjnego.

Artyku 10 [Kryteria doboru lokat Funduszu]

1.

Dobér papieréw warto ciowych do portfela lokat Funduszu dokonywany jest przede wszystkim w oparciu o analiz
fundamentaln . Kryterium selekcji papieréw warto ciowych stanowi cych lokaty Funduszu jest d enie do
osi gni cia mo liwie jak najwy szej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka
inwestycyjnego.

Du ne papiery warto ciowe dobierane s , mi dzy innymi, w oparciu o analiz bie cych iprzyszych stop
procentowych, przy uwzgl dnieniu obecnej i oczekiwanej inflacji oraz ryzyka walutowego.

Fundusz jest funduszem rynku krajowego, co oznacza, e udzia akcji i innych papierow warto ciowych, emitowanych
przez podmioty maj ce siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, powinien wynosi co najmniej 66% warto ci
Aktywoéw Funduszu. Decyzje o alokacji Aktywoéw Funduszu podejmowane s z uwzgl dnieniem bie cej
i przewidywanej sytuacji ekonomicznej w kraju i za granic .

Artyku 11 [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszul]

1.

Z zastrze eniem ogranicze wynikaj cych z Ustawy, Aktywa Funduszu mog by lokowane wy cznie w:
1) papiery warto ciowe emitowane, por czone lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa lub Narodowy Bank Polski,

2) papiery warto ciowe oraz instrumenty rynku pieni nego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pa stwie cz onkowskim Unii Europejskiej, a tak e na Rynku
Zorganizowanym nieb d cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect) oraz na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock
Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange) oraz Szwajcarii (SWX Swiss
Exchange),

3) papiery warto ciowe oraz instrumenty rynku pieni nego b d ce przedmiotem oferty publicznej, je eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zak adaj z o enie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie d u szym ni  rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nast pi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

4) instrumenty rynku pieni nego, inne ni okre lone w pkt. 1-3, je eli instrumenty te lub ich emitent podlegaj
regulacjom maj cym na celu ochron inwestoréw i oszcz dno ciorazs :

a) emitowane, por czone lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa, Narodowy Bank Polski, jednostk
samorz du terytorialnego, wa ciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wadze publiczne pa stwa
cz onkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny pa stwa cz onkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Uni Europejsk lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa stwo inne ni pa stwo
cz onkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku pa stwa federalnego, przez jednego z cz onkéw federaciji,
albo przez organizacj mi dzynarodow , do ktérej nale y co najmniej jedno pa stwo cz onkowskie Unii
Europejskiej, lub

b) emitowane, por czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj cy nadzorowi w a ciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegaj cy i stosuj cy si do zasad, ktére s co najmniej tak rygorystyczne, jak okre lone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto ciowe s w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 2.

5) papiery warto ciowe oraz instrumenty rynku pieni nego, inne ni okre lone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, maj cych siedzib na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytu y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytu y uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania maj ce siedzib za granic , je eli:

a) instytucje te oferuj publicznie tytu y uczestnictwa i umarzaj je na danie uczestnika,
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10.
11.

b) instytucje te podlegaj nadzorowi wa ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapita owym
pa stwa czonkowskiego lub pa stwa nale cego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemno ci, wspo praca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytu 6w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélno ci instytucje te stosuj ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz,

d) instytucje te s obowi zane do sporz dzania rocznych i pé rocznych sprawozda finansowych —

pod warunkiem, e nie wi cej ni 10% warto ci aktywéw tych podmiotow mo e by , zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowane cznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytu y uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalno ci nie du szym ni rok
p atne na danie lub ktére mo na wycofa przed terminem zapadalno ci, z zastrze eniem ust. 7.

czna warto  lokat wymienionych w ust. 1 pkt 5 nie mo e przewy szy 10% warto ci Aktywow Funduszu.
czna warto  lokat wymienionych w ust. 1 pkt 6 nie mo e przewy szy 10% warto ci Aktywow Funduszu.

Fundusz mo e zaci ga wy cznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych po yczki i kredyty o terminie
sp aty do roku, w cznej wysoko ci nieprzekraczaj cej 10% Warto ci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy po yczki lub kredytu.

Fundusz mo e udziela innym podmiotom po yczek, ktérych przedmiotem s papiery warto ciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, na zasadach okre lonych w art. 102 Ustawy.

skre lony

Za zgod Komisji Fundusz mo e lokowa Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem,
e bank ten podlega nadzorowi w a ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okre lony w prawie wspélnotowym.

Lokowanie w papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego b d ce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w pa stwie innym ni Rzeczpospolita Polska lub pa stwo nale ce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre lonej gie dzie lub rynku.

Z zastrze eniem ust. 11, Fundusz mo e zawiera umowy maj ce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w pa stwie cz onkowskim Unii
Europejskiej a tak e na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange,
NASDAQ, American Stock Exchange), Turcji (Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange) oraz
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, e:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwi zanego ze zmian :

a. kursow, cen lub warto ci lokat dokonanych przez Fundusz, albo lokat, ktére Fundusz zamierza dokona w
przysz o ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi zanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b. kurséw walut w zwi zku z lokatami Funduszu, lub

c. wysoko ci stop procentowych w zwi zku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, d u ne
papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
bie cych zobowi za Funduszu,

3) baz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowi
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nast pi przez dostaw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5 i 7 lub poprzez
rozliczenie pieni ne.

skre lony

W celu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Fundusz mo e zawiera umowy maj ce za
przedmiot nast puj ce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baz stanowi indeksy gie dowe, papiery warto ciowe, instrumenty rynku
pieni nego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baz stanowi indeksy gie dowe, papiery warto ciowe, instrumenty rynku pieni nego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany p atno ci walutowych i odsetkowych.
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12.

13.

14.

Przy zawieraniu uméw maj cych za przedmiot instrumenty pochodne zarz dzaj cy kieruje si  nast puj cymi
kryteriami: pynno , cena, dost pno , zgodno ze strategi icelem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 11, b d
wykorzystywane przy spe nieniu co najmniej jednego z poni szych warunkow:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Funduszu z u yciem
instrumentéw pochodnych jest ni szy ni w przypadku bezpo rednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych (akciji i instrumentéw d u nych), a ich efekt finansowy ekwiwalentny lub bardzo zbli ony,

2) transakcja pozwala uzyska ekspozycj na stop procentow ekwiwalentn lub bardzo zbli on do wynikaj cej z
zakupu lub sprzeda y du nych papieréw warto ciowych lub instrumentéw rynku pieni nego b d cych
przedmiotem lokat Funduszu,

3) transakcja pozwala uzyska syntetyczn ekspozycj na zmiany kurséw akcji spd ki lub portfela akciji
ekwiwalentn lub bardzo zbli on do wynikaj cej z bezpo redniego zakupu lub sprzeda y akcji sp6 ki lub portfela
akcji b d cych przedmiotem lokat Funduszu,

4) bezpo rednie nabycie przez Fundusz papieréw warto ciowych lub instrumentéw rynku pieni nego b d cych
podstaw konstrukcji instrumentu pochodnego nie by oby mo liwe w krétkim czasie albo wi zaoby si z
dodatkowym ryzykiem walutowym, wy szymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami
przechowywania Aktywéw Funduszu, dodatkowymi obci eniami podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie
transakcji lub ryzykiem zwi zanym z nieprawid owym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez
kontrahenta albo ryzykiem zwi zanym z przechowywaniem Aktywéw Funduszu.

Przy stosowaniu ogranicze inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 12, Fundusz uwzgl dnia warto  papieréw
warto ciowych Ilub instrumentéw rynku pieni nego stanowi cych baz instrumentéw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje si w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baz stanowi uznane indeksy.

Artyku 12 [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.
2.

10.
11.

12.

Funduszu lokuje Aktywa Funduszu z uwzgl dnieniem ogranicze izasad wynikaj cych z Ustawy oraz Statutu.

Fundusz mo e lokowa do 10% warto ci Aktywow Funduszu w papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowa ponad 5% warto ci Aktywdéw Funduszu, je eli czna warto takich lokat nie
przekroczy 40% warto ci Aktywéw Funduszu.

skre lony
skre lony

Ogranicze , o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje si do lokat w papiery warto ciowe
emitowane, por czone lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorz du
terytorialnego, pa stwa cz onkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorz du terytorialnego pa stw cz onkowskich
Unii Europejskiej, pa stwa nale ce do OECD lub mi dzynarodow instytucj finansow , ktérej cz onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pa stw cz onkowskich Unii Europejskiej.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Fundusz jest obowi zany dokonywa lokat w papiery warto ciowe co najmniej
sze ciu r6 nych emisji, z tym e warto lokaty w papiery warto ciowe adnej z tych emisji nie mo e przewy sza
30% warto ci Aktywow Funduszu.

skre lony

Lokaty Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mog przewy sza 25% warto ci
Aktywéw Funduszu, przy czym suma lokat w listy zastawne nie mo e przekracza 40% warto ci Aktywow Funduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzgl dnia si przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

skre lony
Lokaty Funduszu denominowane w walutach obcych nie mog stanowi wi cejni 35% lokat Funduszu.

Fundusz mo e lokowa do 20% Warto ci Aktywow cznie w papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego
wyemitowane przez podmioty nale ce do grupy kapita owej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo ci, dla ktorej jest
sporz dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie mo e lokowa wi cej ni
10% warto ci Aktywéw Funduszu w papiery warto ciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nale cy do grupy kapita owej.

Akcje oraz prawa do akcji spé ek b d ce przedmiotem lokat, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1, stanowi  cznie co
najmniej 30% warto ci Aktywow, ale nie wi cejni 70% warto ci Aktywow.

Rozdzia IV. Dochody i koszty Funduszu
Artyku 13 [Dochody Funduszu]

1.
2.

Dochodami Funduszu s przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powi kszaj Warto Aktywéw Netto Funduszu. Fundusz nie wyp aca dochodéw Uczestnikom.
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Artyku 14 [Koszty Funduszu — rodzaje, maksymalnaw  ysoko ]

1.

Fundusz ponosi nast puj ce koszty nielimitowane:

1) prowizji lub op at zwi zanych z prowadzeniem rachunkéw bankowych, wynagrodzenia Depozytariusza, prowizji
maklerskich oraz innych prowizji lub op at bezpo rednio zwi zanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakc;ji
przez Fundusz,

2) odsetek od kredytow i po yczek zaci gni tych przez Fundusz,

3) op at skarbowych, s dowych, notarialnych, podatkéw i innych op at wymaganych przez organy pa stwowe lub
samorz dowe, w tym op at rejestracyjnych i z tytu u udzielenia zgody lub zezwolenia,

4) likwidacji, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu do wysoko ci 100.000 (stu tysi cy) z.

Pokrycie kosztow nielimitowanych, o ktérych mowa w ust. 1, nast puje w terminie ich wymagalno ci lub w terminie
okre lonym przepisami prawa.

Pozosta e koszty Funduszu, inne ni koszty nielimitowane, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z
w asnych rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 15.

Towarzystwo mo e podj decyzj o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 1.

Artyku 15 [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

Maksymalna stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Funduszem wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 3,8%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 3,8%,

5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 3,5%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 3,6%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 4%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od redniej Warto ci
Aktywow Netto w danym roku obrotowym, przypadaj cej na poszczeg6lne kategorie Jednostek.

rednia Warto  Aktywéw Netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1, jest obliczana jako suma Warto ci Aktywdw Netto
Funduszu przypadaj cych na poszczegoélne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach kalendarzowych
podzielona przez liczb dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzie kalendarzowy nie jest
Dniem Wyceny, do wylicze przyjmuje si Warto  Aktywoéw Netto okre lon w Dniu Wyceny bezpo rednio
poprzedzaj cym bie cy dzie kalendarzowy.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest ka dego Dnia Wyceny od Warto ci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia
Wyceny i patne przez Fundusz po zako czeniu miesi ca, wterminie do siddmego Dnia Wyceny nast pnego
miesi ca.

Towarzystwo mo e pobiera wynagrodzenie od Warto ci Aktywdéw Netto przypadaj cych na wszystkie lub niektére
kategorie Jednostek Uczestnictwa wed ug stawki ni szej, ni maksymalna stawka, okre lona w ust. 1.

Ksi gi rachunkowe Funduszu prowadzone s w taki sposob, by na ka dy Dzie Wyceny by o mo liwe okre lenie
Warto ci Aktywow Netto przypadaj cych naka d kategori Jednostek Uczestnictwa.

Artyku 16 [Op aty manipulacyjne]

1.

Poza wynagrodzeniem, o ktérym mowa w art. 15, Towarzystwo otrzymuje op at manipulacyjn , ktéra pobierana jest
na rzecz Towarzystwa przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz wed ug maksymalnej stawki:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,5%, z zastrze eniem ust. 2,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,5%, z zastrze eniem ust. 2,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 4,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E — 2,25%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F — 4,5%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 4,5%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE — 3,5%
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10.

kwoty wp aconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach pierwszej wp aty dokonywanej
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 18 ust. 4, pobierana jest opata manipulacyjna w wysoko ci
nieprzekraczaj cej 2,5% skumulowanej warto ci deklarowanych wp at okre lonych w umowie. Przy zbywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w ramach kolejnych wp at, op ata manipulacyjna nie jest
pobierana.

Z zastrze eniem ust. 4, przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w trybie Zlecenia Zamiany, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 1 pkt 3, pobierana jest op ata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wp aconych do
Funduszu rodkéw pochodz cych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym,
zarz dzanym przez Towarzystwo (fundusz rod owy). Stawka op aty manipulacyjnej pobieranej w tym przypadku nie
mo e by wy sza ni 4,5% i jest pomniejszana o stawk op at stosowan przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w
funduszu réd owym.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE w trybie Zlecenia Zamiany zamiast op aty, o ktérej mowa w ust.
3, pobierana jest rycza towa op ata manipulacyjna w maksymalnej wysoko ci 20 z .

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wp aty w ramach IKE,
op ata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposdb okre lony w ust. 1 pkt 8, powi kszona
b dzie maksymalnie o kwot 50 z.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest op ata manipulacyjna wed ug maksymalnej
stawki wynosz cej 4,5% warto ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okre lonym w umowie, o ktérej mowa w art.
18 ust. 4, pobierana jest op ata manipulacyjna wed ug maksymalnej stawki wynosz cej 2% warto ci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku z o enia przez Uczestnika w terminie 12 miesi cy od zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dyspozyciji
wyp aty, w tym wyp aty ratalnej, dyspozycji zwrotu ca o ci rodkéw zgromadzonych na Rejestrze IKE b d dyspozycji
realizacji wyp aty transferowej do innej ni fundusze inwestycyjne zarz dzane przez Towarzystwo instytucji
finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze IKE rodkéw pobiera op at dodatkow w wysoko ci 10%
warto ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, nie mniej jednak ni 50 z .

Towarzystwo mo e zmniejszy wysoko stawki pobieranej op aty manipulacyjnej lub zaniecha pobierania tej op aty:
1) wokre lonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,
2) w stosunku do okre lonych grup nabywcéw, w szczegélno ci:

a) podmiotéw nabywaj cych Jednostki Uczestnictwa za kwot przekraczaj c cznie 5.000 (pi tysi cy)
z otych,

b) Uczestnikéw wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych — na zasadach okre lonych w odpowiednich
umowach,

¢) Uczestnikéw, ktorzy zawarli Umow o prowadzenie IKE,

d) Przedstawicieli oraz pracownikéw: Towarzystwa, Agenta Transferowego, Depozytariusza, Dystrybutoréw,
akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdw dominuj cych i zale nych w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa,

e) czonkoéw najbli szej rodziny oséb, o ktérych mowa w pkt d,

f) podmiotéw b d cych nabywcami us ug finansowych wiadczonych przez akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmioty dominuj ce b d zale ne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

3) w stosunku do Uczestnikdw pozyskanych przez okre lonych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, ktérych lista
zostanie og oszona w sposob wskazany w art. 7 ust. 1,

4) w innych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

Tabela op at manipulacyjnych, zawieraj ca zestawienie stawek op at manipulacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-8,
udost pniana jest przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw i Przedstawicieli oraz
dost pna jest na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 1.

Rozdzia V. Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Fundu  szu, nabycie uczestnictwa w Funduszu

Artyku 17 [Podstawowe informacje o Jednostkach Ucze stnictwa]

1.

Jednostki Uczestnictwa s zbywane i odkupywane przez Fundusz bez adnych ogranicze , z zastrze eniem
postanowie niniejszego artyku u, ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia aniu praniu pieni dzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pé n. zm.), postanowie aktdw normatywnych
stanowi cych podstawy funkcjonowania IKE, a tak e postanowie Statutu dotycz cych wymaganej minimalnej wp aty
oraz postanowie Ustawy odno nie mo liwo ci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz zbywa i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, | oraz IKE.
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10.

11.

12.

13.

Jednostki Uczestnictwa mog zosta podzielone przez Fundusz na réwne cz ci, tak aby ich cakowita warto
odpowiada a warto ci Jednostki Uczestnictwa przed podziaem. O zamiarze dokonania podziau Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz poinformuje nie pé niej ni na 14 dni przed jego dokonaniem, poprzez og oszenie dokonane
w sposOb okre lony w art. 7 ust. 1.

Z chwil odkupienia przez Fundusz Jednostki s umarzane z mocy prawa.

Jednostka Uczestnictwa nie mo e by zbyta przez Uczestnika na rzecz oso6b trzecich, lecz mo e by przedmiotem
zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegaj dziedziczeniu na zasadach ogélnych i mog by przedmiotem
rozrz dzenia testamentowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A dost pne s u wszystkich Dystrybutoréw i Przedstawicieli, a ich nabycie wi e si
Z poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane s wy cznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych innych ni  Programy Emerytalne. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wi e si z
poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i ust. 2. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii Bwi e si  z poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 6.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane s wy cznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, zwi zanych z dokonywaniem systematycznych wp at do Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii Cwi e si z poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 3 i ust. 2. Odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii C wi e si  z poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 7.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F zbywane s wy cznie na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych dla podmiotéw oferuj cych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w szczeg6lno ci stanowi cych Programy Emerytalne. Nabycie Jednostek
kategorii D, kategorii E oraz kategorii F wi e si z poniesieniem op at manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 16
ust. 1 pkt 4-6. Umowa zawierana przez Fundusz z pracodawc okre la kategori Jednostek (D, E albo F), zbywanych
Uczestnikom na podstawie tej umowy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | s dost pne u wybranych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, a ich nabycie wi e
si z poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 7.

Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE s dost pne u wybranych Dystrybutoréw i Przedstawicieli, a ich zbywanie i
odkupywanie mo liwe jest wy cznie w ramach Umowy o prowadzenie IKE na zasadach okre lonych w tej umowie, a
tak e w Ustawie o IKE oraz w Statucie. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE wi e si z poniesieniem
op at, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 pkt 8, ust. 4 oraz ust. 5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE na
podstawie zlecenia zo onego w terminie 12 miesi cy od zawarcia Umowy o prowadzenie IKE wi e si z
poniesieniem op aty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 8.

Uczestnik mo e za da wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, je eli

warto  Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika wynosi co najmniej 250.000

(dwie cie pi dziesi t tysi cy) z otych lub Uczestnik posiada ju Jednostki Uczestnictwa kategorii | w Funduszu.
danie takie mo e zosta zg oszone za po rednictwem Dystrybutorow lub Przedstawicieli, po rednicz cych w

zbywaniu Jednostek kategorii | albo w trybie okre lonym w art. 31. Wymiana dokonywana jest bez pobierania

jakichkolwiek op at manipulacyjnych, w najbli szym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz dania Uczestnika.

Wymiana nie mo e nast pi p6 niej ni w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez Dystrybutora lub Przedstawiciela
dania wymiany.

W przypadku spadku warto ci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym Rejestrze poni €]
250.000 (dwustu pi dziesi ciu tysi cy) zotych, spowodowanego realizacj Zlecenia Odkupienia lub Zlecenia
Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Wymiana dokonywana
jest bez pobierania jakichkolwiek op at manipulacyjnych, w najbli szym Dniu Wyceny.

Po wyga ni ciu umowy, o ktérej mowa w art. 18 ust. 4, lub umowy o prowadzenie IKE, Fundusz mo e dokona
wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F lub IKE, ktére nie podlegaj zwrotowi, wyp acie lub wyp acie
transferowej w rozumieniu odr bnych przepiséw, w tym w szczeg6lno ci Ustawy o IKE, na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek op at manipulacyjnych, w najbli szym Dniu
Wyceny.

Artyku 18 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnict ~ wa w Funduszu]

1.

Uczestnikami Funduszu mog by osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nieposiadaj ce osobowo ci prawnej oraz
osoby prawne.

Uczestnikami Funduszu s podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, na rzecz ktérych w rejestrze Uczestnikdw Funduszu
s zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich u amkowe cz ci.

Fundusz mo e zaoferowa Uczestnikom Funduszu oraz osobom przyst puj cym do Funduszu udzia w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz og asza zasady i warunki udzia u w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych w sposob wskazany wart. 7 ust. 1, z wyj tkiem wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych b d cych Programami Emerytalnymi. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach
inwestycyjnych b d cych Programami Emerytalnymi okre la umowa zak adowa oraz umowa 0 wnoszenie przez
pracodawc sk adek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego.
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Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane postanowieniami odr bnej umowy z
Funduszem, ktora okre la w szczegdlno ci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne uczestnika wyspecjalizowanego
programu inwestycyjnego lub tryb przyst powania do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, czas na jaki
umowa jest zawarta, wysoko wp at, terminy wp at, zasady pobierania op at manipulacyjnych, o ktérych mowa w art.
16, zasady rozwi zywania umowy oraz sposéb informowania Uczestnika o zmianie warunkéw okre lonych w umowie.
Umowa nie mo e ogranicza wynikaj cych ze Statutu uprawnie Uczestnika i obowi zkéw Funduszu.

Artyku 19 [Uczestnicy ma oletni i ubezw asnowolnie ni]

1.

Uczestnikiem Funduszu mo e by osoba ma oletnia lub ubezw asnowolniona. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE
mo e naby wy cznie osoba fizyczna, ktéra uko czy a 16 lat.

Ma oletni Uczestnik Funduszu, ktéry nie uko czy trzynastu lat mo e dokonywa czynno ci wobec Funduszu tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po uko czeniu 13 roku ycia tylko za pisemn zgod przedstawiciela
ustawowego, przy zachowaniu przepiséw prawa i postanowie Statutu.

Postanowienia ust. 2 stosuje si  odpowiednio do o0s6b ubezw asnowolnionych, przy czym do o0s6b
ubezw asnowolnionych ca kowicie stosuje si  zasady obowi zuj ce wobec maoletnich poni ej 13 lat,
a do ubezw asnowolnionych cz ciowo zasady obowi zuj ce w stosunku do ma oletnich, ktérzy uko czyli 13 lat.

Ma oletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezw asnowolniona nie mog ustanowi pe nomocnika.

Dopuszczalne jest otwarcie Rejestru dla osoby ma oletniej lub ubezw asnowolnionej przez osob nieb d ¢
przedstawicielem ustawowym. Osoba dokonuj ca otwarcia Rejestru mo e zo y Zlecenie Ustanowienia Blokady
okre laj ce zasady dysponowania Jednostkami Uczestnictwa ewidencjonowanymi na takim Rejestrze.

Artyku 20 [Pe nomochnicy]

1.

9.

Z zastrze eniem ust. 8, czynno ci prawne dotycz ce Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania,
zawierania umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz sk adanie innych o wiadcze
woli zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu mog by dokonywane przez w a ciwie umocowanego pe nomocnika
Uczestnika Funduszu. Uczestnik Funduszu nie mo e ustanowi wi cej ni dwoch pe nomocnikéw, przy czym
ograniczenie to nie dotyczy pe nomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi Transferowemu.

Pe nomocnictwo musi by sporz dzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
po wiadczonym notarialnie lub po wiadczonym przez uprawnionego pracownika Dystrybutora albo przez
Przedstawiciela, w ktérego obecno ci pe nomocnictwo zosta o podpisane.

Pe nomocnictwo udzielone za granic musi by po wiadczone za zgodno z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Ilub urz d konsularny, chyba e przepisy prawa lub umowy
mi dzynarodowej, ktérej stron jest Rzeczpospolita Polska, stanowi inaczej. Pe nomocnictwo sporz dzone w j zyku
obcym powinno zosta przet umaczone naj zyk polski przez t umacza przysi g ego.

Udzielenie lub odwo anie pe nomocnictwa staje si  skuteczne wobec Funduszu z dniem dokonania wpisu do Rejestru
informac;ji o udzieleniu lub odwo aniu pe nomocnictwa.

Odwo anie pe nomocnictwa wymaga zachowania postanowie odpowiednio ust. 2 3.

Pe nomocnik b d cy osob fizyczn obowi zany jest przedstawi Funduszowi nast puj ce dane:

1) imi inazwisko,

2) cechy dokumentu, stwierdzaj cego na podstawie odr bnych przepiséw to samo , lub cechy paszportu,
3) dat urodzenia,

4) obywatelstwo,

5) adres,

6) numer PESEL lub kod kraju pochodzenia.

W przypadku pe nomocnika b d cego osob prawn Iub jednostk organizacyjn nieposiadaj ¢ osobowo ci
prawnej, nale y poda aktualne dane z wyci gu z rejestru s dowego lub innego dokumentu, wskazuj cego form
organizacyjn pe nomocnika, siedzib i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzaj cy umocowanie osoby
fizycznej do reprezentowania pe nomocnika, a tak e dane okre lone w ust. 6, dotycz ce osoby reprezentuj cej ten
podmiot w czynno ciach z Funduszem.

W przypadku Rejestru IKE mo liwe jest dzia anie przez pe nomocnika wy cznie w sytuacjach wyj tkowych, na
podstawie pe nomocnictwa udzielonego w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
po wiadczonym notarialnie. Ograniczenie to nie dotyczy pe nomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi
Transferowemu.

Pe nomocnictwo wygasa wraz ze mierci Uczestnika.

Artyku 21 [Rodzaje pe nomocnictw]

1.

Pe nomocnictwo mo e by :
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4.

1) ogoélne, w ramach ktérego pe nomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynno ci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktérego pe nomocnik ma prawo dokonywa wy cznie te czynno ci, ktére
zosta y okre lone w tre ci pe nomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegolne), w ramach ktérego Uczestnik upowa nia pe nomocnika do wykonania danej czynno ci
okre lonej w pe nomocnictwie.

W przypadku nieokre lenia zakresu pe nomochnictwa, pe nomocnictwo traktuje si jako ogdlne.

Fundusz mo e ograniczy rodzaje czynno ci, ktére mog by przedmiotem pe nomocnictwa ograniczonego
(rodzajowego) lub jednorazowego (szczeg6lnego), w szczegdlno ci w zale no ci od mo liwo ci technicznych
rejestracji takich pe nomocnictw.

Ustanowienie blokady nieodwo alnej wymaga pe nomocnictwa jednorazowego (szczeg6inego).

Artyku 22 [Rejestry Uczestnikow]

1.

Fundusz otwiera dla ka dego Uczestnika Rejestr, na ktorym zapisywane s Jednostki Uczestnictwa nale ce do
Uczestnika.

Fundusz mo e otworzy dla osoby przyst puj cej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu wi cej ni jeden Rejestr,
przy czym odr bne Rejestry otwierane s w szczegélno ci wzwi zku z wyspecjalizowanymi programami
inwestycyjnymi.

Artyku 23 [Rejestrma e ski]

1.

Jednostki Uczestnictwa mog by zbywane ma onkom pozostaj cym we wspolno ci maj tkowej na wspolny Rejestr
ma e ski.

Otwarcie Rejestru ma e skiego nast puje po zo eniu przez ma onkéw za po rednictwem Dystrybutorow lub
Przedstawicieli pisemnego o wiadczenia, e:

1) pozostaj we wspoélno ci maj tkowej w zakresie umo liwiaj cym wykonywanie wszelkich uprawnie zwi zanych
z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyra aj wzajemnie zgod na wykonywanie przez ka dego z nich osobno i bez ogranicze wszystkich
uprawnie zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym udzielenie pe nomocnictwa do dysponowania
Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze ma e skim nast puje wy cznie na podstawie zgodnego o wiadczenia
woli ma onkow,

3) przyjmuj do wiadomo ci, e Fundusz nie ponosi odpowiedzialno ci za skutki z o onych przez ma onkoéw i ich
pe nomocnikow odmiennych Zlece w przypadku otrzymania takich Zlece przez Agenta Transferowego,

4) zrzekaj si podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszcze w zwi zku z wykonywaniem
dyspozycji zo onych przez ma onkdéw po ustaniu wspolno ci maj tkowej, je eli w momencie takiego Zlecenia
Fundusz nie posiada informacji o ustaniu wspélno ci maj tkowej.

W przypadku ustania wspélno ci maj tkowej ma onkowie zobowi zani s do niezw ocznego zawiadomienia o tym
fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.

Ma onkowie zobowi zani s do podania wspélnego adresu dla celéw dor czania korespondencji zwi zanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Podzia rodkéw nale nych ma onkom w wyniku podzia u maj tku wspélnego mo e nast pi wy cznie na skutek
prawomocnego orzeczenia s dowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy ograniczaj cej
wspélno  ustawow lub ustanawiaj cejrozdzielno maj tkow .

Artyku 24 [Rodzaje Zlece ]

1.

Uczestnicy Funduszu, na zasadach okre lonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu,
mog sk ada nast puj ce rodzaje Zlece :

1) Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki
Uczestnictwa,

2) Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego nast puje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, a w rezultacie ich umorzenie i wyp ata Uczestnikowi rodkéw wynikaj cych z
Warto ci Jednostek Uczestnictwa zg oszonych do odkupienia, ktére mog by pomniejszone o op at
manipulacyjn z tytu u odkupienia oraz o nale ny podatek,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki za
rodki uzyskane z tytuu odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarz dzanym przez Towarzystwo,

4) Zlecenie Wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa Kategorii I, na zasadach
okre lonych w art. 17 ust.11,
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5) Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktérego nast puje ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktére mo e
korzysta ze zwolnienia z op aty manipulacyjnej na warunkach okre lonych w art. 33,

6) Zlecenie Ustanowienia Blokady Rejestru, na podstawie ktérego nast puje blokada Rejestru,
7) Zlecenie Odwo ania Blokady Rejestru, na podstawie ktérego nast puje odwo anie blokady Rejestru.

Zlecenia sk adane s przez Uczestnika lub jego pe nomocnika za po rednictwem Dystrybutoréw lub Przedstawicieli
na formularzu udost pnianym przez Fundusz, a tak e za pomoc telefonu, faksu lub za po rednictwem systeméw
komputerowych, zgodnie z art. 31.

Zlecenie wype nione w sposéb nieprawid owy lub nieczytelny, z o one z naruszeniem zasad opisanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu lub umowie o ktérej mowa w art. 18 ust. 3-4 albo w inny spos6b wywo uj cy w tpliwo ci co
do jego tre ci lub autentyczno ci, ktére nie mo e zosta uznane za wa ne, nie zostanie przyj te do realizacji.
Fundusz bez zb dnej zw oki, nie pd niej jednak ni w terminie 7 dni od otrzymania Zlecenia przez Agenta
Transferowego, zawiadamia Uczestnika lub osob sk adaj ¢ Zlecenie o powy szych okoliczno ciach. Uczestnik lub
sk adaj cy Zlecenie ponosi odpowiedzialno za prawdziwo , prawid owo i kompletho danych podanych w
Zleceniu.

W przypadku je eli w wyniku podj tych przez Fundusz dzia a , o ktérych mowa w ust. 3, przyczyny uniemo liwiaj ce
realizacj Zlecenia nie zostan usuni te, rodki zostan niezw ocznie zwrécone na rachunek, z ktérego wp yn vy, lub
zwrécone w inny sposob uzgodniony z Uczestnikiem lub osob sk adaj ¢ Zlecenie.

Artyku 25 [Minimalna wp ata do Funduszu]

1.

4.

Pierwsza minimalna wp ata, za jak jednorazowo mo na naby Jednostki Uczestnictwa kategorii A, oraz ka da
nast pna minimalna wp ata wynosi 100 (sto) z otych. Fundusz mo e zmniejszy kwot pocz tkowej minimalnej wp aty
lub minimaln wysoko nast pnych wp at.

Pierwsza minimalna wp ata, za jak jednorazowo mo na naby Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 20
(dwadzie cia) z otych, za ka da nast pna minimalna wp ata wynosi 10 (dziesi ) z otych.

Minimalna wysoko wp aty, za jak mo na naby Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F, wynosi 1 (jeden) z oty,
przy czym umowa, o ktérej mowa w art. 17 ust. 8 reguluj ca udzia pracownikdw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym mo e przewidywa minimalne wp aty do takiego programu w innej wysoko ci.

Pierwsza minimalna wp ata, za jak jednorazowo mo na naby Jednostki Uczestnictwa kategorii I, wynosi 250.000
(dwie cie pi dziesi ttysi cy) z otych, a ka da nast pna minimalna wp ata wynosi 100 (sto) z otych.

Artyku 25 ! [Wp aty do Funduszu wnoszone w formie zdemateriali ~ zowanych papieréw warto  ciowych]

1.

Towarzystwo mo e udzieli pisemnej zgody na dokonanie wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w
zdematerializowanych papierach warto ciowych, o ile takie zdematerializowane papiery warto ciowe mog stanowi
przedmiot lokat Funduszu zgodnie z postanowieniami art. 10-12 Statutu. Warto  wp aty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu dokonanej w papierach warto ciowych ustalana jest w dniu nast puj cym po Dniu Wyceny,
w ktérym te papiery warto ciowe zostay zapisane na wydzielonym rachunku papieréw warto ciowych Funduszu
prowadzonym przez Depozytariusza, wed ug zasad przyj tych dla wyceny Aktywéw Funduszu, okre lonych w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wyra aj ¢ zgod , o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek papieréw warto ciowych
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, na ktdry powinny by wniesione papiery warto ciowe. Towarzystwo
odmowi udzielenia zgody w przypadku, gdy papiery warto ciowe, ktorych dotyczy wniosek, nie mog stanowi
przedmiotu lokat Funduszu zgodnie z postanowieniami art. 10-12 Statutu lub gdy wniesienie tego rodzaju wp aty nie
le y w interesie Uczestnikow albo spowoduje wyst pienie konfliktu intereséw.

W przypadku wniesienia papieréw warto ciowych, o ktérych mowa w ust. 1, bez zgody Towarzystwa, papiery te
zostan zwrocone na rachunek papieréw warto ciowych, z ktérego zostay wniesione, w terminie trzech dni
roboczych od zaewidencjonowania papieréw warto ciowych na rachunku Funduszu z tytu u takiej wp aty. Za dzie
zwrotu uwa a si dzie z o enia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw warto ciowych Funduszu
na rachunek wp acaj cego. Wszelkie koszty zwi zane z dokonaniem wp aty w papierach warto ciowych, o ktérych
mowa powy ej oraz koszty zwi zane z ich zwrotem, w przypadku wp aty w papierach warto ciowych bez zgody
Towarzystwa b d o warto ciponi ej kwoty wskazanej powy ej, ponosi wp acaj cy.

Artyku 26 - skre lony

Artyku 27 - skre lony

Artyku 28 [Zlecenie Zamiany]

1.

Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany b d takiej samej kategorii, jak
jednostki uczestnictwa podlegaj ce odkupieniu w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszu inwestycyjnym otwartym zarz dzanym przez Towarzystwo, z zastrze eniem ust. 2.

W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii | innego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego =zarz dzanego przez
Towarzystwo, a warto  nabywanych Jednostek Uczestnictwa wynosi mniej ni  250.000 (dwie cie pi dziesi t
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tysi cy) z otych, nast puje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, chyba e Uczestnik posiada ju Jednostki
Uczestnictwa kategorii 1.

Postanowienia Statutu dotycz ce minimalnej wp aty do Funduszu stosuj si odpowiednio do nabywania przez
Uczestnika Jednostek tego Funduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artyku 29 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zleceni e Odwo ania Blokady]

1.

Fundusz mo e ustanowi blokad danego Rejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia Blokady, w szczegdlno ci w
celu zabezpieczenia wykonania zobowi za umownych (blokada zabezpieczaj ca), w tym w zwi zku z
ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. W wyniku dokonania blokady Rejestru w okresie jej trwania
i w zakresie okre lonym w Zleceniu nie jest mo liwe wykonywanie okre lonych w dyspozycji blokady Zlece , kt6érych
przedmiotem s Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym Rejestrze.

Z zastrze eniem ust. 3-4, odwo anie blokady danego Rejestru mo e zosta dokonane w ka dym czasie na podstawie
Zlecenia Odwo ania Blokady.

Blokada mo e by ustanowiona jako blokada nieodwo alna, odwo ywana jedynie przez osob trzeci lub za zgod tej
osoby, wyra on w formie pisemnej z podpisem potwierdzonym przez Dystrybutora, Przedstawiciela, osob
upowa nion przez Fundusz lub notariusza. W szczegolno ci dotyczy to ustanowienia blokady w zwi zku
z ustanowionym przez Uczestnika na rzecz instytucji finansowej zastawem na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie blokady nieodwo alnej nie wy cza mo liwo ci realizacji Zlece Odkupienia z o onych przez osob

trzeci , o ktérej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przezt osob odpowiedniego pe nomocnictwa. Fundusz
nie kontroluje zasadno ci Zlece Odkupienia z o onych przez pe nomocnika i nie ponosi odpowiedzialno ci za ich
realizacj .

Blokada danego Rejestru zostaje dokonana najp6 niej w nast pnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
informacja o tre ci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta Transferowego, nie pé niej jednak ni w terminie 7 dni
od z 0 enia Zlecenia Ustanowienia Blokady.

Fundusz mo e ograniczy dopuszczalno  ustanowienia blokad, w szczegdlno ci w przypadku ogranicze
technicznych rejestracji blokad.

Artyku 30 - skre lony

Artyku 31 [Zlecenia przez telefon, faks lub system y komputerowe]

1.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik mo e skada za pomoc telefonu, faksu lub za
po rednictwem systemOw komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwa informacje o z o onych lub zrealizowanych
Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych na Rejestrze.

Zawieraj c z Towarzystwem umow o sk adanie Zlece za pomoc telefonu, faksu lub za po rednictwem systemow
komputerowych, o ktérej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu sk ada pisemne o wiadczenie o zapoznaniu si i
akceptacji dor czonych mu szczeg6 owych zasad sk adania tych Zlece , zgodnie z postanowieniami ktorych
wykonywana jest umowa.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, okre la si : przedmiot Zlecenia, warunki techniczne sk adania i realizacji Zlece ,
w tym szczeg6 owy sposob identyfikacji Uczestnika, zasady wypowiedzenia umowy, zasady wprowadzania zmian
umowy. Umowa mo e zawiera rownie informacj o numerze rachunku bankowego, na ktory Fundusz przekazuje

rodki z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie mo e ogranicza wynikaj cych ze Statutu uprawnie
Uczestnika oraz obowi zkéw Funduszu.

Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragn cego drog telefoniczn , faksow lub za po rednictwem systemow
komputerowych zo y Zlecenie oraz uzyska informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywana jest na podstawie
identyfikatora, ktory znany jest tylko Uczestnikowi, osobie upowa nionej, o ktérej mowa w ust. 5, Towarzystwu oraz
podmiotowi przez nie wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody powsta e w wyniku u ycia
identyfikatora przez inn osob ni Uczestnik Funduszu lub osoba upowa niona, o ktérej mowa w ust. 5.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo mo e zobowi za Uczestnika b d cego osob prawn Ilub
jednostk organizacyjn nie posiadaj ¢ osobowo ci prawnej do wskazania osoby upowa nionej do sk adania Zlece
W jego imieniu.

Zlecenia dotycz ce Rejestrow osob fizycznych nie mog by sk adane za po rednictwem pe nomocnika.

Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, realizowane s tylko takie Zlecenia, ktére zostay przekazane w
ustalonej formie oraz w sposéb niewywo uj cy jakichkolwiek w tpliwo ci co do ich tre cii autentyczno ci.

W przypadku niemo liwo ci przyj cia Zlecenia z powodu awarii telefonu, faksu lub systemoéw komputerowych, b d
innych urz dze wspomagaj cych, Towarzystwo lub podmiot przez nie wskazany ma prawo odméwi przyj cia
Zlecenia.

Artyku 32 [ wiadczenia na rzecz Uczestnika]

1.

Uczestnik Funduszu, ktéry zamierza w d u szym okresie zainwestowa znaczne rodki w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, mo e zawrze z Towarzystwem umow , ktéra b dzie okre laa szczeg6 owe zasady i terminy realizacji
wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu.
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2. Uprawnionym do otrzymania wiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktory spe nia cznie oba poni sze warunki:
1) zawar umow , o ktérej mowa w ust. 1,

2) jest instytucj wspdélnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie rozliczeniowym posiada tak
liczb Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrze, e rednia Warto  Aktywéw Netto przypadaj cych
na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym by a wi ksza ni 2.000.000 (dwa
miliony) z otych. Dugo okresu rozliczeniowego, nie krétsza ni 1 miesi c i nie du sza ni 1 rok, ustalana jest
w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

3. wiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane b dzie jako ustalona w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cz
wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Funduszem, okre lonego w art. 15, naliczonego od Warto ci Aktywow
Netto przypadaj cych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane najp6 niej w
terminie, w ktérym wyp acane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarz dzanie Funduszem.

4, wiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Fundusz dzia aj cy na zlecenie Towarzystwa, ze rodkow
stanowi cych rezerw na wynagrodzenie Towarzystwa, w terminach ustalonych w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.
Wynagrodzenie to jest pomniejszone o kwot stanowi ¢ réwnowarto wiadcze zrealizowanych na rzecz
Uczestnikdw Funduszu na podstawie postanowie niniejszego artyku u.

5. Spenienie wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa za kwot nale nego mu wiadczenia, po cenie obowi zuj cej w dniu realizacji wiadczenia, bez
pobierania op at manipulacyjnych, na podstawie Zlecenia Nabycia z 0 onego w imieniu Uczestnika b d w innej
formie okre lonej w umowie, o ktérej mowa w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najp6 niej na 7 dni przed dniem realizaciji
wiadczenia, mo e poleci Towarzystwu nabycie za kwot wiadczenia jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo albo dostarczy Towarzystwu polecenie wyp aty wiadczenia w
formie pieni nej na wskazany rachunek bankowy.

6. wiadczenie dodatkowe mo e by rdéwnie stosowane odpowiednio w przypadku preferencyjnych warunkéw
nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, je eli przewiduj to
umowy wymienione w art. 18 ust. 3-4.

Artyku 33 [Prawo do reinwestycji]

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika lub podmiot, ktéry by Uczestnikiem Funduszu mo e by
zwolnione z op aty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytu u odkupienia Jednostek przez Fundusz.

2. Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 1, przys uguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym, pod
warunkiem, e okres pomi dzy z o eniem Zlecenia Odkupienia i Zlecenia Nabycia Jednostek nie przekracza 90 dni.

Artyku 34 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1. Po wykonaniu Zlece Nabycia, Odkupienia, Zamiany lub Wymiany, Uczestnikowi niezw ocznie dor czane jest
potwierdzenie, ktére zawiera:

1) dane identyfikuj ce Uczestnika,

2) nazw Funduszu,

3) rodzaj Zlecenia oraz liczb , kategori iwarto Jednostek Uczestnictwa b d cych jego przedmiotem,
4) liczb ikategori Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,

5) dat wykonania Zlecenia,

6) kwot odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

2. Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje si liczb Jednostek Uczestnictwa, liczba ta b dzie podawana z
dok adno ci do co najmniej 3 miejsc po przecinku.

3. Potwierdzenie transakcji, o ktorym mowa w ust. 1, przesy ane jest Uczestnikowi niezw ocznie po zrealizowaniu
Zlecenia, chyba e Uczestnik Funduszu wyrazi pisemn zgod na dor czanie tych potwierdze w innych terminach
lub ich osobisty odbior.

4. Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3-4, lub
Umowa o prowadzenie IKE mog przewidywa inny sposéb i terminy przekazywania potwierdze transakcji, o
ktorych mowa w ust. 1, za pisemn zgod Uczestnika Funduszu.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi prawid owo danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezw oczne poinformowa Fundusz o wszelkich stwierdzonych nieprawid owo ciach.

Rozdzia VI Indywidualne Konta Emerytalne
Artyku 35 [Tryb i warunki zawarcia Umowy o prowadz  enie IKE]

1. Osoba fizyczna, ktéra uko czy a 16 lat, mo e za po rednictwem wybranych Dystrybutoréw, Przedstawicieli oraz
innych podmiotoéw, dzia aj cych na zlecenie Towarzystwa, podpisa Umow o prowadzenie IKE z Funduszem. Na
IKE mo e gromadzi oszcz dno ciwy cznie jedna osoba.
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Przyjmuje si , e Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta z chwil podpisania jej przez Fundusz.

Fundusz podpisuje Umow o0 prowadzenie IKE w terminie 30 dni od podpisania Umowy o prowadzenie IKE przez
Uczestnika, nie pd niej jednak ni w terminie 7 dni od otrzymania przez Agenta Transferowego prawid owo
wype nionego formularza Umowy o prowadzenie IKE.

Fundusz niezw ocznie, lecz nie p6é niej ni w terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy o prowadzenie IKE przesy a
Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

rodki zgromadzone na Rejestrze IKE mog by obci one zastawem. Zaspokojenie wierzytelno ci zabezpieczonej
zastawem traktowane jest jako zwrot ca o ci rodkow zgromadzonych na Rejestrze IKE, w rozumieniu art. 41 ust. 1,
albo jako zwrot cz  ciowy, w rozumieniu art. 41 ust. 3.

Uczestnik mo e zawrze Umow o prowadzenie IKE z r6 nymi funduszami inwestycyjnymi zarz dzanymi przez
Towarzystwo, z zastrze eniem, e czna warto rodkdw wnoszonych na IKE w roku kalendarzowym nie
przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy o IKE.

Artyku 36 [Umowa o prowadzenie IKE]

1.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Odkupienia w ramach Umowy o prowadzenie IKE realizowane s na podstawie
z 0 onej prawid owo — w sposéb i przy spe nieniu warunkéw przewidzianych w Ustawie o IKE, Umowie o
prowadzenie IKE i Statucie — dyspozycji wp aty, wyp aty, w tym wyp aty ratalnej, przyj cia lub dokonania wyp aty
transferowej oraz dyspozycji zwrotu lub zwrotu cz ciowego, odpowiednio do rodzaju dyspozycji i zamiaru
Uczestnika.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE s zbywane i oznaczane poprzez ewidencjonowanie ich na Rejestrze IKE
wy cznie Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE.

Dyspozycje dotycz ce rodkdw gromadzonych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE skadane s za
po rednictwem wybranych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli.

Za termin z o enia Zlecenia przyjmuje si dat zo enia ostatniego dokumentu wymaganego do prawid owego
Z 0 enia dyspozycji.

Zlecenie Odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu cz ciowego, wyp aty, w tym wyp aty ratalnej, lub
dokonania wyp aty transferowej realizowane jest w terminach przewidzianych w Umowie o prowadzenie IKE do
realizacji tych dyspozyciji.

Artyku 37 [Spos6b wnoszenia rodkéw]

1.

Whnoszenie rodkéw na Rejestr IKE nast puje poprzez realizacj dyspozycji wp aty oraz przyj cia przez Fundusz
wyp aty transferowej, dokonanych w sposéb zgodny z Ustaw o IKE, Umow o prowadzenie IKE i Statutem.
Uczestnik mo e dokona pierwszej wp aty na Rejestr IKE po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia przez Fundusz
Umowy o prowadzenie IKE.

Na podstawie dyspozycji wp aty na Rejestrze IKE zapisywane s Jednostki Uczestnictwa zbywane za wp acane
rodki pieni ne, inne ni wymienione w ust. 3 (realizacja Zlecenia Nabycia).

Na podstawie dyspozycji przyj cia przez Fundusz wyp aty transferowej na Rejestrze IKE zapisywane s Jednostki
Uczestnictwa zbywane za rodki pieni ne:

1) zgromadzone w ramach prowadzenia innego IKE lub pracowniczego programu emerytalnego przez uprawnion
instytucj finansow i przekazane Funduszowi (realizacja Zlecenia Nabycia),

2) otrzymane przez Fundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.

Dyspozycj wp aty na Rejestr IKE oraz dyspozycj przyj cia wyp aty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1,
mo na zoy wy cznie poprzez dokonanie wp aty na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie
przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE. Rachunek ten su y wy cznie
do obs ugi wp at Uczestnikdw Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo
prowadz cych IKE.

Pierwsza minimalna wp ata na rachunek, o ktérym mowa w ust. 4, wynosi 100 (sto) z, a ka da nast pna 50
(pi dziesi t) z. Dokonanie wp aty w co najmniej minimalnej wysoko ci na rachunek, o ktorym mowa w ust. 4,
stanowi jednocze nie spe nienie wymogu minimalnej wp aty na Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE we wszystkich
funduszach inwestycyjnych prowadz cych IKE zarz dzanych przez Towarzystwo.

Dokonanie przez Uczestnika wp aty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 4, jest réwnoznaczne w skutkach z
dokonaniem przez Uczestnika wp aty na rachunek bankowy Funduszu, w szczegdlno ci w zakresie okre lenia Dnia
Wyceny.

Niezw ocznie po otrzymaniu wp aty na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo przekazuje
Funduszowi rodki w wysoko ci wynikaj cej ze wskazanego w Umowie o prowadzenie IKE podziau wp at na
poszczegdlne fundusze zarz dzane przez Towarzystwo.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE nast puje w Dniu Wyceny,
w ktérym Agent Transferowy posiada zaréwno informacj o dyspozycji wp aty na Rejestr IKE lub dyspozycji przyj cia
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wyp aty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1, jak i informacj o uznaniu kwot wp aty rachunku bankowego,
o ktérym mowa w ust. 4, pod warunkiem, e informacja, ktéra wp yn a jako ostatnia, zosta a otrzymana najpd niej
w dniu poprzedzaj cym Dzie Wyceny do godziny 16.20, w przeciwnym razie zbycie nast puje w kolejnym Dniu
Wyceny.

9. Zlecenie Nabycia i Zlecenie Zamiany, realizowane na podstawie dyspozycji wp aty lub przyj cia wyp aty
transferowej, mog by skutecznie z o one dopiero po podpisaniu przez Fundusz Umowy o prowadzenie IKE.

10. Uczestnik, ktéry jest zwi zany wcze niej zawart Umow o prowadzenie IKE z inn instytucj finansow ni
fundusze inwestycyjne zarz dzane przez Towarzystwo, mo e dokonywa wp at do Funduszu w ramach IKE dopiero
po dokonaniu wyp aty transferowej z tej instytuciji.

Artyku 38 [Wp ata]

1. Zawarto wp aty uznaje si iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE oraz Ceny Nabycia
w dniu realizacji zlecenia.

2. czna warto rodkéw wnoszonych do Funduszu, w ramach Umowy o prowadzenie IKE, na podstawie dyspozyciji
wp aty jest ograniczona w danym roku kalendarzowym limitem wp at, obliczanym jako ré nica mi dzy maksymaln
warto ci wp at na IKE, ustalon na dany rok kalendarzowy na podstawie Ustawy o IKE, oraz warto ci sumy wp at
na IKE w tym roku kalendarzowym dokonanych przez Uczestnika do innych funduszy inwestycyjnych zarz dzanych
przez Towarzystwo oraz w przypadku Uczestnika, ktory dokona wp aty do Funduszu w sposéb okre lony w art. 37
ust. 10, do innych instytucji finansowych prowadz cych IKE dla Uczestnika przed zawarciem przez niego
z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE

3.  Za nadwy k wp at ponad limit, o ktérym mowa w ust. 2, zbywane s , na zasadach okre lonych w Umowie o
prowadzenie IKE, jednostki uczestnictwa w wybranym przez Uczestnika funduszu inwestycyjnym zarz dzanym przez
Towarzystwo.

Artyku 39 [Wyp ata]
1. Wyp ata z Rejestru IKE mo e nast pi :

1) w przypadku Uczestnikéw urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. — na podstawie z 0 onej przez Uczestnika
dyspozycji wyp aty po osi gni ciu przez niego wieku 60 lat b d nabyciu uprawnie emerytalnych i uko czeniu
55 roku ycia oraz spe nieniu warunku:

a) dokonywania wp at na IKE w co najmniej 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad po owy warto ci wp at nie p6é niej ni na 5 lat przed dniem z o enia przez Uczestnika
dyspozycji wyp aty;

2) w przypadku Uczestnikdw urodzonych w okresie mi dzy 1 stycznia 1946 r. a 31 grudnia 1948 r. — na podstawie
z0 onej przez Uczestnika dyspozycji wyp aty po osi gni ciu przez niego wieku 60 lat b d nabyciu
wcze niejszych uprawnie emerytalnych oraz spe nieniu warunku:

a) dokonywania wp at na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad po owy warto ci wp at nie pé niej ni na 4 lata przed dniem z o enia przez Uczestnika
dyspozycji wyp aty;

3) w przypadku Uczestnikéw urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. — na podstawie z 0 onej przez Uczestnika
dyspozycji wyp aty po spe nieniu warunku:

a) dokonywania wp at na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad po owy warto ci wp at na IKE nie p6 niej ni na 3 lata przed dniem z o enia przez
Uczestnika dyspozycji wyp aty;

4) w przypadku mierci Uczestnika — na podstawie dyspozycji wyp aty z o onej przez osob uprawnion do
otrzymania rodkéw z IKE, wskazan przez Uczestnika w Umowie o prowadzenie IKE, b d na podstawie
dyspozycji wyp aty z o onej przez spadkobiercéw,

po spe nieniu warunkéw przewidzianych w art. 36 ust. 4, a tak e okre lonych Ustaw o IKE oraz Umow o
prowadzenie IKE.

2. Uczestnik, ktory dokona wyp aty jednorazowej albo wyp aty pierwszej raty, nie mo e ponownie zao y IKE.

3. Uczestnik, ktéory zo y dyspozycj wyp aty pierwszej raty rodkéw zgromadzonych na Rejestrze IKE nie mo e
dokona wp aty naIKE anizo y dyspozycji przyj cia wyp aty transferowej.

4. Prawidowo zo ona dyspozycja wyp aty stanowi Zlecenie Odkupienia wszystkich b d c¢z ci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, w zale no ci od rodzaju dyspozyciji.

Artyku 40 [Dokonanie wyp aty transferowej]

1. Na podstawie dyspozycji dokonania wyp aty transferowej z IKE Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE oraz zgodnego z dyspozycj przeniesienia tych rodkéw:
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1) do innegjinstytucji finansowej, z ktér Uczestnik zawar umow o prowadzenie IKE,
2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przyst pi Uczestnik,
3) na IKE osoby uprawnionej lub do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przyst pi,
po spe nieniu warunkéw okre lonych Ustaw o IKE, Umow o prowadzenie IKE oraz Statutem.
2. Prawid owa dyspozycja wyp aty transferowej stanowi:
1) Zlecenie Odkupienia lub Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, lub

2) Zlecenie Zamiany wszystkich lub cz ci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE — w
przypadku wyp aty transferowej do innego prowadz cego IKE funduszu inwestycyjnego zarz dzanego przez
Towarzystwo.

3. Uczestnk mo e zoy dyspozycj dokonania wyp aty transferowej do innego funduszu inwestycyjnego
prowadz cego IKE zarz dzanego przez Towarzystwo pod warunkiem zawarcia z tym funduszem Umowy o
prowadzenie IKE.

Artyku 41 [Zwrot i zwrot cz ciowy]
1. Przez zwrot z IKE rozumie si :

1) wycofanie cao ci rodkéw zgromadzonych na IKE w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE
przez ktor kolwiek ze stron, je eli nie zachodz przes anki do wyp aty lub wyp aty transferowej,

2) pozostawienie cao ci lub cz ci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, je eli Umowa o
prowadzenie IKE uleg a rozwi zaniu,

3) zaspokojenie wierzytelno ci zabezpieczonej zastawem z IKE oraz przekazanie pozostaych rodkéw po
zaspokojeniu wierzytelno ci Uczestnikowi, z zastrze eniem ust. 4.

2. Zwrotowi podlegaj rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nale ny podatek, a w przypadku gdy na Rejestr IKE
przyj to wcze niej wyp at transferow z pracowniczego programu emerytalnego, réwnie o kwot stanowi ¢ 30%
sumy sk adek podstawowych wp aconych do tego programu.

3. Przez zwrot cz ciowy z IKE rozumie si wycofanie cz ci rodkdéw zgromadzonych na IKE je eli nie zachodz
przes anki do wyp aty lub wyp aty transferowej. Zwrotowi cz ciowemu podlegaj rodki pochodz ce z wp at na IKE
w rozumieniu Ustawy o IKE. Uczestnik mo e wyst pi 0 zwrot cz ciowy po up ywie 12 miesi cy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE. Przed upywem tego okresu Uczestnik mo e wyst pi o0 zwrot cao ci rodkéw
zgromadzonych na IKE.

4. Zaspokojenie wierzytelno ci zabezpieczonej zastawem z IKE z cz ci rodkéw zgromadzonych na Rejestrze IKE
traktowane jest jako zwrot cz ciowy, o ktérym mowa w ust. 3, o ile zaspokojenie wierzytelno ci nast puje ze
rodkoéw pochodz cych z wp at na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE.

5. Zwrotowi cz ciowemu podlegaj rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nale ny podatek.

6. Prawid owa dyspozycja zwrotu stanowi Zlecenie Odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, a zwrotu
cz ciowego cz ciJednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE, w zale no ci od rodzaju dyspozyciji.

Artyku 42 [Rozwi zanie Umowy o prowadzenie IKE]

1. Za wyj tkiem przypadku wyp aty transferowej dokonanej do innego funduszu inwestycyjnego prowadz cego IKE
zarz dzanego przez Towarzystwo, z chwil odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa
znajduj cych si na Rejestrze IKE wwyniku realizacji dyspozycji wyp aty lub dokonania wyp aty transferowej,
Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwi zaniu.

2. Uczestnikowi w ka dym czasie przys uguje prawo do z 0 enia pisemnego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKE, przy czym okres wypowiedzenia wynosi 15 dni, i rozpoczyna bieg nast pnego dnia po otrzymaniu przez
Fundusz o wiadczenia o wypowiedzeniu.

3. Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwi zaniu w przypadku nieuznania rachunku, o ktérym mowa w art. 37 ust. 4,
kwot pierwszej minimalnej wpaty b d wyp aty transferowej w terminie 90 dni od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE.

4. Umowa o prowadzenie IKE mo e ulec rozwi zaniu w przypadku, gdy warto rodkow przekazanych do Funduszu
lub innych funduszy inwestycyjnych prowadz cych IKE zarz dzanych przez Towarzystwo nie spe nia minimalnych
okre lonych w Umowie warunkéw dotycz cych wysoko ci przekazywanych rodkéw i terminéw ich przekazywania.

5. Fundusz mo e dokona wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE réwnie z innych wa nych powodéw. Umowa
ulega w takim przypadku rozwi zaniu z up ywem 3-miesi cznego okresu wypowiedzenia. Fundusz jednocze nie z
wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE informuje Uczestnika o prawie dokonania wyp aty transferowe;j.

Artyku 43 [Rozporz dzenie na wypadek mierci]

1. W umowie o prowadzenie IKE Uczestnik mo e wskaza jedn lub wi cej oséb, ktérym zostan wyp acone rodki
zgromadzone na IKE w przypadku jego mierci.
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2.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, mo e by w ka dym czasie zmieniona.

Artyku 44 [Uprawnienia Uczestnika, ktéry naby Jed  nostki Uczestnictwa kategorii IKE, w przypadku likwi daciji lub
cofni cia zezwolenia na prowadzenie dziaalno  ci przez Fundusz]

1.

W przypadku:

1) otwarcia likwidacji Funduszu,

2) ostatecznej decyzji Komisji o cofni ciu zezwolenia na prowadzenie przez Fundusz dzia alno ci,
- Fundusz w terminie 30 dni od dnia wyst pienia zdarzenia powiadomi o tym Uczestnika.

Uczestnik, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowi zany do
zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inn ni Fundusz instytucj finansow i do dostarczenia Funduszowi
potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przyst pienia do pracowniczego programu emerytalnego do
dostarczenia Funduszowi potwierdzenia przyst pienia do pracowniczego programu emerytalnego.

Niezw ocznie po otrzymaniu przez Fundusz dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz dokona wyp aty
transferowej do innej ni  Fundusz instytucji finansowej prowadz cej IKE wskazanej przez Uczestnika w sposo6b
okre lony w ust. 2.

Artyku 45 [Uprawnienia Uczestnika, ktéry naby Jed  nostki Uczestnictwa kategorii IKE, w przypadku przej cia
zarz dzania Funduszem przez inne ni  Towarzystwo towarzystwo funduszy inwestycyjnych]

W przypadku, gdy w wyniku przej cia zarz dzania Funduszem przez inne ni Towarzystwo towarzystwo funduszy

inwestycyjnych, Uczestnik b dzie posiada jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych
zarz dzanych przez r6 ne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, postanowienie art. 44 stosuje si odpowiednio.

Rozdzia VII. — skre lony
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