
PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR ZRÓWNOWA ONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

Fundusz pos uguje si  odpowiednikiem nazwy w j zyku angielskim: „Investor Balanced Open-Ended Investment Fund”.

Fundusz pos uguje si  skrótem nazwy: „Investor Zrównowa ony FIO”.

Fundusz do dnia 2 lipca 1999 roku pos ugiwa  si  nazw  DWS Polska Fundusz Powierniczy Zrównowa ony.

Fundusz do dnia 10 marca 2011 roku pos ugiwa  si  nazw  DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa ony.

Towarzystwo b ce organem Funduszu:

Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó ka Akcyjna
aleja Armii Ludowej 26

00-609 Warszawa, Polska
www.fo.investors.pl

Fundusz prowadzi dzia alno  zgodnie z prawem wspólnotowym reguluj cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto ciowe.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmuj cy aktualizacj  dokonan  na dzie  28 marca 2011 roku, zosta
sporz dzony na dzie  tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporz dzenia Rady Ministrów z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a tak e
skrótu tego prospektu  (Dz. U. nr 17, poz. 88).

http://www.fo.investors.pl
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ROZDZIA  I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

I.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Zbigniew Wójtowicz, Prezes Zarz du
Beata Sax, Wiceprezes Zarz du
Maciej Owczarewicz, Cz onek Zarz du

I.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu którego dzia aj  osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó ka Akcyjna z siedzib  w Warszawie,
aleja Armii Ludowej 26, 00 – 609 Warszawa, Polska

I.3. Odpowiedzialno  za poszczególne cz ci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie s  odpowiedzialne za sporz dzenie wszystkich cz ci Prospektu.

I.4. O wiadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

wiadczamy, e informacje zawarte w Prospekcie s  prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj adnych faktów ani okoliczno ci,
których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporz dzenia, a tak e wedle naszej najlepszej wiedzy nie
istniej , poza ujawnionymi w Prospekcie okoliczno ci, które mog yby wywrze  znacz cy wp yw na sytuacj  prawn , maj tkow  i
finansow  Funduszu.

Zbigniew Wójtowicz              Beata Sax                              Maciej Owczarewicz
Prezes Zarz du              Wiceprezes Zarz du                              Cz onek Zarz du
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ROZDZIA  II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem g ównej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó ka Akcyjna z siedzib  w Warszawie, Polska

Adres: aleja Armii Ludowej 26, 00 – 609 Warszawa, Polska
Tel.: +48 22 579 97 00
Faks:  +48 22 579 97 01

Adres g ównej strony internetowej: www.fo.investors.pl
Adres poczty elektronicznej: fo@investors.pl

II.2. Data i numer zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dzia alno ci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papierów Warto ciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 pa dziernika 1997 roku, nr KPW - 4084
- 16/97 – 8887.

II.3. Oznaczenie s du rejestrowego i numer, pod którym Towarzystwo jest zarejestrowane

d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego (KRS).

Numer KRS: 0000065346.

II.4. Wysoko  kapita u w asnego Towarzystwa, w tym wysoko  sk adników kapita u w asnego na ostatni dzie  bilansowy

Kapita  w asny Towarzystwa na dzie  31 grudnia 2009 roku wynosi  43.625.182,32 PLN  i sk ada si  z:

- kapita u zak adowego w wysoko ci:                   25.000.000,00 PLN
- kapita u zapasowego w wysoko ci:                                   17.228.462,08 PLN
- kapita u z aktualizacji wyceny w wysoko ci :        -24.890,31 PLN
- zysku netto w roku 2009:                                                                                           1.421.610,55 PLN

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez bieg ego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporz dzone zgodnie z
Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej (MSSF).

II.5. Informacja o op aceniu kapita u zak adowego Towarzystwa

Kapita  zak adowy Towarzystwa zosta  op acony w ca ci wk adem pieni nym.

II.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj cego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby g osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
je eli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogólnej liczby g osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominuj cym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzib  w
Warszawie, Polska.

Podmiot posiada 2.500.000 g osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogólnej liczby g osów.

II.7. Imiona i nazwiska cz onków zarz du Towarzystwa, ze wskazaniem pe nionych funkcji w zarz dzie, cz onków rady
nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodnicz cego, osób fizycznych zarz dzaj cych Funduszem

II.7.1. Imiona i nazwiska cz onków zarz du Towarzystwa

1) Zbigniew Wójtowicz, Prezes Zarz du
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarz du
3) Maciej Owczarewicz, Cz onek Zarz du

II.7.2. Imiona i nazwiska cz onków rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodnicz cego

1) Maciej Wi niewski, Przewodnicz cy
2) Grzegorz Mielcarek
3) Arnold Mardo

II.7.3. Imiona i nazwiska osób fizycznych zarz dzaj cych Funduszem

Jaros aw Niedzielewski

http://www.fo.investors.pl
mailto:fo@investors.pl


4/75

II.8. Informacje o pe nionych przez osoby, o których mowa w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, je eli ta okoliczno
mo e mie  znaczenie dla sytuacji uczestników Funduszu

Osoby, o których mowa w pkt 7 nie pe ni  poza Towarzystwem funkcji maj cych znaczenie dla sytuacji Uczestników Funduszu.

II.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo, nieobj tych Prospektem

1) Investor Akcji Du ych Spó ek Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Investor Akcji  Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Investor P ynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Investor Top 25 Ma ych Spó ek Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Investor 50 Ma ych i rednich Spó ek  Fundusz Inwestycyjny Otwarty

8) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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ROZDZIA  III. DANE O FUNDUSZU

III.1. Data i numer zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz, w przypadku, gdy Fundusz dzia a na czas okre lony, czas
trwania Funduszu

KPWiG (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzieli a zezwolenia na przekszta cenie DWS Polska Fundusz Powierniczy
Zrównowa ony w DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównowa ony decyzj  Nr DFN-409/11-29/99 z dnia 2 lipca 1999
roku.
Fundusz zosta  utworzony na czas nieokre lony.

III.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zosta  wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 53 postanowieniem s du rejestrowego z dnia 27
grudnia 1999 roku.

III.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
ró nych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, I i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuj  jednakowe prawa
maj tkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A s  zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadaj cym osobowo ci prawnej, zarówno krajowym jak i zagranicznym, które mog  zawiera  umowy.
Towarzystwo pobiera z tytu u zarz dzania i reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysoko ci nie wy szej ni  3,5% redniej
warto ci aktywów netto Funduszu przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Fundusz mo e wyp aca
Uczestnikom Funduszu posiadaj cym Jednostki Uczestnictwa kategorii A wiadczenie, o którym mowa w art. 10 Statutu Funduszu.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A mo e by  pobrana op ata manipulacyjna w wysoko ci nie wy szej ni  4% wp aty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko  op aty manipulacyjnej nie ma zastosowania do op aty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planów systematycznego inwestowania, prowadzonych
zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymaln  stawk  op aty manipulacyjnej lub sposób wyliczenia op aty
manipulacyjnej okre la regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dost pny w siedzibie Towarzystwa i na
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest
pobierana adna op ata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii I s  zbywane przez Fundusz osobom, które zawar y z Funduszem umow  o prowadzenie IKE,
przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii I s  zbywane wy cznie za wp aty dokonywane w ramach IKE, je eli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytu u zarz dzania i reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysoko ci nie
wy szej ni  2,95% redniej warto ci aktywów netto Funduszu przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii I w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii I mo e by  pobrana op ata manipulacyjna w wysoko ci nie wy szej ni  4% wp aty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobierana adna op ata, za
wyj tkiem op aty karnej okre lonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed up ywem 12 miesi cy od daty
jej zawarcia. Op ata karna nie mo e by  wy sza ni  5% wyp acanych rodków.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P s  zbywane przez Fundusz Uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach których rodki s
gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P s  zbywane wy cznie za wp aty dokonywane w ramach
PPE i ZPSO, je eli umowa pomi dzy Funduszem i pracodawc  to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytu u zarz dzania i
reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysoko ci nie wy szej ni  1,95% redniej warto ci aktywów netto Funduszu przypadaj cej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu jednostek uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana
adna op ata.

Jednostki uczestnictwa Funduszu nie mog  by  zbywane przez Uczestnika na rzecz osób trzecich, podlegaj  dziedziczeniu i mog
by  przedmiotem zastawu.

III.4. Zwi e okre lenie praw Uczestników Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, oraz wyp aty rodków pieni nych z tytu u odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w wysoko ci okre lonej w Statucie Funduszu,

2) sk adania innych o wiadcze  woli zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustaw  lub Statutem,

3) wyp aty rodków pieni nych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozosta ych w
wypadku likwidacji Funduszu po zbyciu aktywów Funduszu, ci gni ciu nale no ci Funduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) dania dostarczenia Prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pó rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu,

5) wgl du do rejestru Funduszu,

http://www.fo.investors.pl
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6) kierowania do Funduszu wniosków i za ale .

III.5. Zasady przeprowadzania zapisów na Jednostki Uczestnictwa

III.5.1. Zasady, miejsca i terminy sk adania zapisów na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wp at w ramach zapisów

Fundusz powsta  z przekszta cenia funduszu powierniczego DWS Polska Fundusz Powierniczy Zrównowa ony. Z chwil  wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Fundusz Powierniczy Zrównowa ony sta y si  aktywami
Funduszu.

III.5.2. Wskazanie terminu przydzia u Jednostek Uczestnictwa

Przydzia  jednostek uczestnictwa nast pi  w terminie 14 dni od dnia dokonania wp aty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

III.5.3. Wskazanie przypadków, w których Towarzystwo jest obowi zane niezw ocznie zwróci  wp aty do Funduszu

Towarzystwo jest zobowi zane do zwrotu wp at na Jednostki Uczestnictwa wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, za
okres od dnia wp aty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wyst pienia jednej z nast puj cych przes anek:

1) w którym postanowienie s du o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych sta o si
prawomocne, lub
2) w którym decyzja Komisji o cofni ciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego sta a si  ostateczna, lub
3) up ywu terminu, po którym wygasa zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej Komisji Papierów Warto ciowych i Gie d)
na utworzenie Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, je eli:

1) Towarzystwo nie zbierze wp at na Jednostki Uczestnictwa w wysoko ci i terminie okre lonym w pkt III.5.1.
2) przed up ywem 6 miesi cy, licz c od dnia dor czenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie z o wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

III.6. Sposób i szczegó owe warunki zbywania, odkupywania, konwersji Jednostek Uczestnictwa, wyp at kwot z tytu u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyp at dochodów funduszu, spe niania wiadcze  nale nych z tytu u
nieterminowych realizacji zlece  Uczestników Funduszu oraz b dnej wyceny aktywów netto na Jednostk  Uczestnictwa

III.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Uczestnika

III.6.1.1. Zasady otwierania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa z wy czeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z onego
przez dokonanie wy cznie wp aty rodków na rachunek Funduszu.
Rejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczaj cym:
- Fundusz i kategori  Jednostek Uczestnictwa, dla których jest prowadzony Rejestr Uczestnika,
- Uczestnika, dla którego jest prowadzony Rejestr Uczestnika,
- Dystrybutora, który obs uguje Rejestr Uczestnika,
- Typ Rejestru Uczestnika.

W Rejestrze Uczestnika zapisywane s  Jednostki Uczestnictwa Funduszu jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotycz cych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia
przyj tego przez danego Dystrybutora, mo na dokonywa  za po rednictwem danego Dystrybutora, za po rednictwem Investor
Phone, Investor Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor mo e odmówi  przyj cia zlecenia dotycz cego Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyj tego przez innego Dystrybutora.
Rejestr Uczestnika, który zosta  zamkni ty, mo e zosta  ponownie otwarty na zasadach opisanych powy ej.

III.6.1.2. Zasady zamykania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie
zostaje zamkni ty.
Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym mo e zosta  zamkni ty w ka dym czasie na pisemne yczenie Uczestnika.
Rejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie których nie zosta a dokonana wp ata
w terminie wa no ci zlecenia, zostaje zamkni ty po up ywie terminu wa no ci zlecenia nabycia.
III.6.2. Sposób i szczegó owe warunki sk adania zlece  Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa s  zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlece  nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
onych:

- pisemnie za po rednictwem Dystrybutora, na formularzu udost pnianym przez Fundusz,
- telefonicznie za po rednictwem serwisu transakcyjnego Investor Phone,



7/75

- elektronicznie za po rednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.
III.6.3. Sposób i szczegó owe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowi zany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa bez ogranicze , z wy czeniem sytuacji, w których zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz mo e zawiesi  zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wp ywu rodków pieni nych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wp aty na Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii.

Wp aty dokonywane w walutach innych ni  waluta, w której prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu b  przewalutowywane
na walut , w której prowadzony jest rachunek bankowy s cy do dokonywania wp at na koszt wp acaj cego, po kursie sprzeda y
walut obowi zuj cym w danym dniu roboczym w banku prowadz cym rachunek bankowy Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa s  zbywane przez Fundusz bezpo rednio lub za po rednictwem Dystrybutorów.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nast puje w chwili wpisania do Rejestru Uczestników liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonan  wp at .

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrze eniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nast puje w Dniu Wyceny, w którym
Towarzystwo lub Agent Transferowy do godziny 15.30 w Dniu Wyceny otrzyma :
- od banku prowadz cego rachunek funduszu informacj  o wp acie oraz
- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
W przypadku, gdy dzie  w którym wp ata zosta a zaksi gowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny,
zbycie Jednostek Uczestnictwa nast pi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane s  w Rejestrze Uczestnika, którego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w którym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane

 w Rejestrze Uczestnika obs ugiwanym przez Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku Rejestru Uczestnika, o którym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie
otwarty nowy Rejestr Uczestnika obs ugiwany przez Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, która przesta a by  Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa mo e nabywa  Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wp aty rodków pieni nych na rachunek bankowy wskazany
przez Fundusz. Przy czym osoba, która przesta a by  Uczestnikiem Funduszu mo e dokona  nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez dokonanie wp aty rodków w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Wp ata rodków na
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest równoznaczna ze z eniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

III.6.3.1  Minimalne wp aty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Kat.A Kat.A
(nadp aty
z IKE oraz
w ramach

PSI)

Kat I Kat P

Pierwsza
wp ata

100 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN

Kolejna
wp ata

50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN

Minimalna wp ata do Funduszu. Pierwsza wp ata do Funduszu nie mo e by  ni sza ni  100 z otych, a ka da nast pna wp ata nie
mo e by  ni sza ni  50 z otych. Powy sza zasada nie dotyczy:

- wp at dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planów systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu,

- wp at dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I oraz P, w ramach których minimalna wp ata pocz tkowa
wynosi co najmniej 0,01 z otych,

- wp at dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, je eli wp aty te s  dokonywane w zwi zku z
przekroczeniem przez sum  wp at na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okre lonego zgodnie z Ustaw
o IKE.

Jako pierwsza wp ata do Funduszu jest traktowana wp ata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym.
Jako kolejna wp ata traktowana jest wp ata dokonywana na Rejestr Uczestnika, w którym zapisane s  Jednostki Uczestnictwa lub ich

amkowe cz ci.
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III.6.4. Reinwestycja

Towarzystwo nie pobiera op aty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub
funduszu bez wyodr bnionych subfunduszy na rejestry zwyk e, do wysoko ci kwoty, b cej warto ci  Jednostek Uczestnictwa tego
subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestrów zwyk ych w okresie nie d szym ni  90 dni
kalendarzowych licz c do Dnia Wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przys uguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, e okres pomi dzy Dniem(-ami) Wyceny, w
którym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w którym zosta o zrealizowane zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest z enie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na
Rejestr zwyk y z wyra  adnotacj  „reinwestycja” oraz ze wskazaniem Dnia(dni) Wyceny zlecenia(zlece ) odkupienia z rejestrów
zwyk ych, którego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
- warto  zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza warto  Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie

wskazanych zlece  odkupienia,
lub
- Dzie  Wyceny jednego lub kilku wskazanych zlece  odkupienia jest wcze niejszy ni  90 dni kalendarzowych, licz c do Dnia

Wyceny zlecenia nabycia obj tego reinwestycj ,
lub
- jedno lub kilka wskazanych zlece  odkupienia zosta o zrealizowane z rejestru (rejestrów) prowadzonych w ramach Planów

Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu

od ró nicy warto ci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlece  odkupienia, zrealizowanych z rejestrów zwyk ych nie
wcze niej ni  90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Towarzystwo pobierze op at
manipulacyjn  zgodnie z ogólnymi zasadami.

III.6.5. Sposób i szczegó owe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu mog da  odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwil  odkupienia Jednostki Uczestnictwa
 umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa s  odkupywane przez Fundusz bezpo rednio lub za po rednictwem Dystrybutorów. Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie s  indywidualnie oznaczane, w zwi zku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym
Rejestrze Uczestnika pocz wszy od nabytych najwcze niej (FIFO).

Zlecenie odkupienia mo e zawiera  nast puj ce dania:
- odkupienia okre lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika o okre lonej w zleceniu warto ci

przed opodatkowaniem, lub
- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera  informacje dotycz ce sposobu wyp aty rodków z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z warunkami okre lonymi w pkt III.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera  informacje dotycz ce numeru Rejestru Uczestnika, z którego
Jednostki Uczestnictwa maj  zosta  wykre lone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w którym nie wskazano numeru
Rejestru Uczestnika, mo e nie zosta  zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny oka e si , e:
- kwota okre lona w zleceniu odkupienia jest wy sza od kwoty mo liwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub
- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wy sza ni  liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

danym Rejestrze Uczestnika, lub
- w wyniku odkupienia warto  Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika by aby mniejsza ni

minimalna wp ata pocz tkowa w Funduszu, okre lona w pkt III.6.3.1.
to wówczas odkupieniu podlegaj  wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast puje w chwili wpisania do Rejestru Uczestników informacji o odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast puje w Dniu Wyceny nast puj cym po dniu, w którym Towarzystwo lub Agent Transferowy
otrzyma  zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie
wskazanym powy ej zaistnia oby zagro enie krótkoterminowej p ynno ci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast pi
niezw ocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie pó niej jednak ni  w terminie 7 dni po z eniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, o którym mowa w rozdziale III.8.2 poni ej.
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III.6.6. Sposób i szczegó owe warunki konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Funduszu oraz
wysoko  op at z tym zwi zanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich konwersji, stosuje si  odpowiednio zasady dotycz ce zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okre lone w pkt III.6.3. i III.6.5., z uwzgl dnieniem poni szych zasad.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Funduszu mog  by  konwertowane na Jednostki Uczestnictwa takiej samej kategorii innego
funduszu inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo ("Fundusz Docelowy"). Konwersja jest dokonywana poprzez
jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera  informacje dotycz ce numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu oraz
numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru
Uczestnika w Funduszu, mo e nie zosta  zrealizowane. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania
numeru Rejestru w Funduszu Docelowym, Jednostki Uczestnictwa zapisywane s  w Rejestrze Uczestnictwa obs ugiwanym przez
Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o którym mowa
w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obs ugiwany przez
Dystrybutora, który przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny oka e si , e:
- kwota okre lona w zleceniu konwersji jest wy sza od kwoty mo liwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub
- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu konwersji jest wy sza ni  liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

danym Rejestrze Uczestnika, lub
- w wyniku odkupienia warto  Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika by aby mniejsza ni  minimalna

wp ata pocz tkowa w Funduszu,
to wówczas konwersji podlegaj  wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega op acie
manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.

Konwersja jest mo liwa tylko w przypadku, je li warto  odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji jest
nie mniejsza ni  minimalna:
- wp ata pocz tkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w którym w wyniku konwersji

Jednostek Uczestnictwa maj  zosta  zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie s  zapisane adne Jednostki Uczestnictwa ani ich
amkowe cz ci, lub

- kolejna wp ata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w którym w wyniku konwersji Jednostek
Uczestnictwa maj  zosta  zapisane Jednostki Uczestnictwa, s  zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich u amkowe cz ci.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nast puje w Dniu Wyceny nast puj cym po dniu, w którym Towarzystwo lub Agent Transferowy
otrzyma  zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powy ej zaistnia oby zagro enie krótkoterminowej p ynno ci
Funduszu ród owego, zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostanie zrealizowane niezw ocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie
pó niej jednak ni  w terminie 7 dni po z eniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, o którym mowa w rozdziale III.8.3
poni ej.

III.6.6.1. Sposób naliczenia op aty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy – odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, którego Jednostki Uczestnictwa s
zbywane w wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji.

Fundusz ród owy lub Subfundusz ród owy – odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, którego Jednostki Uczestnictwa s
odkupywane w wyniku realizacji zlecenia konwersji.

Warto  Brutto Transakcji – warto  wp aty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu
Docelowego, albo warto  konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu ród owego lub Subfunduszu ród owego.

Ca kowita Warto  Transakcji – warto  brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa
realizowanego w ramach zlecenia nabycia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, powi kszona o:

a) warto  Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, które by y zapisane
w Rejestrach Uczestnika przed realizacj  transakcji

oraz w przypadku konwersji dodatkowo powi kszon  o
b) warto  Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu ród owego lub Subfunduszu ród owego, które b  zapisane

w Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji.

Klasa Op aty Manipulacyjnej – najwy sza stawka op aty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli op at
manipulacyjnych dotycz ca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu.
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Próg Op aty Manipulacyjnej – grupa stawek op at manipulacyjnych, spo ród których ka da przyporz dkowana jest jednej Klasie
Op aty Manipulacyjnej, zale na od Ca kowitej Warto ci Transakcji.

 Przypisanie Klasy Op aty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymuj  Klas  Op aty Manipulacyjnej
przypisan  do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymuj  wy sz  z Klas Op aty Manipulacyjnej spo ród:

 Klasy Op aty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego
i

 Klasy Op aty Manipulacyjnej konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu ród owego lub Subfunduszu
ród owego

Naliczanie op aty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

Op ata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie
zlecenia konwersji jest pobierana wy cznie w przypadku, gdy Klasa Op aty Manipulacyjnej przypisana do konwertowanych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu ród owego lub Subfunduszu ród owego jest ni sza ni  Klasa Op aty Manipulacyjnej Funduszu
Docelowego lub Subfunduszu Docelowego.

Wysoko  op aty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na
podstawie zlecenia konwersji (OM), z zastrze eniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

  Warto ci Brutto Transakcji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)
oraz
 stawki op aty manipulacyjnej dla Klasy Op aty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla

danego Progu Op aty Manipulacyjnej (SOMD), pomniejszonej o stawk  op aty manipulacyjnej dla Klasy Op aty
Manipulacyjnej przypisanej do konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu ród owego lub Subfunduszu

ród owego, z uwzgl dnieniem odpowiedniego Progu Op aty Manipulacyjnej (SOM ju)

)(* juD SOMSOMWBTOM

W przypadku zmiany Tabeli op at manipulacyjnych zmianie ulegaj  Klasy Op aty Manipulacyjnej, natomiast sposób naliczania op aty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

III.6.7. Sposób i szczegó owe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mog  by  transferowane pomi dzy ró nymi Rejestrami Uczestnika w tym samym Funduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje obowi zków podatkowych ani nie jest obarczony op at  manipulacyjn .

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w którym Fundusz otrzyma  zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny po dniu
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, je li Fundusz otrzyma  zlecenie po godzinie 15.30.

Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera  informacje dotycz ce numeru Rejestru Uczestnika, z którego
Jednostki Uczestnictwa maj  zosta  przetransferowane oraz numeru Rejestru Uczestnika, do którego Jednostki Uczestnictwa maj
zosta  przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru Uczestnika, z
którego Jednostki Uczestnictwa maj  zosta  przetransferowane, zlecenie mo e nie zosta  zrealizowane. W przypadku zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Rejestru Uczestnika, do którego maj  by  przetransferowane Jednostki
Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane s  w Rejestrze Uczestnictwa obs ugiwanym przez Dystrybutora, który przyjmuje
zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o którym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obs ugiwany przez Dystrybutora, który
przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

III.6.8. Sposób i szczegó owe warunki wyp at kwot z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyp at dochodów
funduszu

Niezw ocznie, nie pó niej ni  w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyp aty rodków z
tytu u odkupienia.

Fundusz wyp aca nale ne Uczestnikowi rodki wy cznie w walucie, w której denominowane s  Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Z zastrze eniem wyj tków wskazanych w Statucie Funduszu, wyp ata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewa no ci, zachowania formy pisemnej z podpisem
po wiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osob  upowa nion  przez Towarzystwo
lub Dystrybutora. Z zastrze eniem zdania nast pnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by
prowadzony na jego rzecz. W szczególnie uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu mo e, za zgod  Towarzystwa,
wskaza  inny (ni  prowadzony na swoj  rzecz) rachunek bankowy, jako rachunek, na który ma nast pi  wyp ata rodków z tytu u
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odkupienia lub poda  adres Dystrybutora, u którego ma nast pi  wyp ata gotówkowa. Je eli umowa z Dystrybutorem tak stanowi,
wyp ata rodków z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu mo e nast pi  na rachunek bankowy tego Dystrybutora, z
którego nast pnie rodki te zostan  przeksi gowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez
Dystrybutora praktyk, o których mowa w zdaniu poprzedzaj cym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwil
otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wyp aty z tytu u wiadczenia dla Uczestników, o którym jest mowa w art. 10 Statutu Funduszu s  dokonywane w terminach
okre lonych w umowie z Uczestnikiem.

III.6.9. Sposób i szczegó owe warunki spe niania wiadcze  nale nych z tytu u nieterminowych realizacji zlece
Uczestników Funduszu oraz b dnej wyceny aktywów netto na Jednostk  Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestników zobowi za  z tytu u nieterminowego realizowania zlece  albo z tytu u b dnej wyceny
Jednostek Uczestnictwa, zobowi zania s  pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspó pracuj cy z Towarzystwem, z którego
winy powsta o zobowi zanie. Pokrycie zobowi zania nast puje niezw ocznie po ustaleniu jego wysoko ci, poprzez nabycie na rzecz
Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwot  zobowi zania, lub poprzez przelew rodków pieni nych na rachunek
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa s  nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowi zania, tym samym warto  nabytych Jednostek
Uczestnictwa na dzie  pokrycia zobowi zana jest równa kwocie zobowi zania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyp aty rodków na pokrycie zobowi zania z tytu u
nieterminowej realizacji zlecenia lub b dnej wyceny aktywów netto na Jednostk  Uczestnictwa, niezw ocznie po dokonaniu wyp aty
tych rodków.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno ci za opó nienia w przekazywaniu zlece  lub wp at na Jednostki Uczestnictwa, które
wynikaj  z okoliczno ci, na które Towarzystwo nie ma wp ywu, w szczególno ci, gdy opó nienia jest zwi zane z dzia aniem lub
awari  systemu rozlicze  bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systemów elektronicznych.

III.7. Cz stotliwo  zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w ka dym Dniu Wyceny.

III.8. Okre lenie terminów, w jakich najpó niej nast pi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wp aty
na te jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zg oszeniu dania ich odkupienia, jak równie
konwersja Jednostek Uczestnictwa po z eniu zlecenia konwersji

III.8.1. Termin, w jakim najpó niej nast pi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wp aty na te
jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nast puje nie pó niej ni  w terminie 7 dni po dokonaniu wp aty, chyba, e opó nienie jest skutkiem
zdarze  lub okoliczno ci, za które Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy nie ponosz  odpowiedzialno ci.

III.8.2. Termin, w jakim najpó niej nast pi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zg oszeniu dania ich
odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast puje nie pó niej ni  w terminie 7 dni po z eniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba, e opó nienie jest skutkiem zdarze  lub okoliczno ci, za które Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy
nie ponosz  odpowiedzialno ci.

III.8.3 Termin, w jakim najpó niej nast pi dokonanie przez Fundusz konwersji Jednostek Uczestnictwa po z eniu zlecenia
konwersji

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nast puje nie pó niej ni  w terminie 7 dni po z eniu zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa, chyba, e opó nienie jest skutkiem zdarze  lub okoliczno ci, za które Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy
nie ponosz  odpowiedzialno ci.

III.9. Okoliczno ci, w których Fundusz mo e zawiesi  zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

III.9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mo e zawiesi  zbywanie Jednostek Uczestnictwa na okres nie d szy ni  2 tygodnie, je eli nie mo na dokona
wiarygodnej wyceny istotnej cz ci aktywów Funduszu z przyczyn niezale nych od Funduszu.

W przypadku wyst pienia powy szych okoliczno ci, za zgod  i na warunkach okre lonych przez Komisj  zbywanie Jednostek
Uczestnictwa mo e zosta  zawieszone na okres d szy ni  2 tygodnie, nieprzekraczaj cy jednak 2 miesi cy.

Fundusz niezw ocznie po podj ciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamie ci informacj  o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrócenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl

III.9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

http://www.fo.investors.pl
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Fundusz mo e zawiesi  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, je eli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, których
odkupienia za dano, stanowi kwot  przekraczaj  10% warto ci aktywów Funduszu albo,
2) nie mo na dokona  wiarygodnej wyceny istotnej cz ci aktywów Funduszu z przyczyn niezale nych od Funduszu.

W przypadku wyst pienia powy szych okoliczno ci, za zgod  i na warunkach okre lonych przez Komisj :

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mo e zosta  zawieszone na okres d szy ni  2 tygodnie, nieprzekraczaj cy jednak 2
miesi cy,
2) Fundusz mo e odkupywa  Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczaj cym 6 miesi cy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezw ocznie po podj ciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa zamie ci informacj  o tym fakcie
oraz o planowanym terminie przywrócenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa:
www.fo.investors.pl

III.9.3. Warto  Aktywów Netto, po której przekroczeniu Fundusz mo e zawiesi  zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Warto  Aktywów Netto, po której przekroczeniu Fundusz mo e zawiesi  zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie zosta a ustalona.

III.10. Okre lenie rynków, na których s  zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa Funduszu s  zbywane na rynku polskim.

III.11. Zwi y opis polityki inwestycyjnej Funduszu

III.11.1. Wskazanie g ównych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzuj cych specyfik  Funduszu

Udzia  akcji oraz innych instrumentów opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne b dzie zawiera  si  w przedziale od 40% do 65% warto ci aktywów netto Funduszu. Pozosta a
cz  aktywów Funduszu jest lokowane w d ne papiery warto ciowe, depozyty i instrumenty rynku pieni nego.
W sytuacjach wyst pienia kryzysu gospodarczego, powoduj cego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finansów
pa stwa, zagro enie bilansu p atniczego, jak równie  zjawisko paniki gie dowej w pa stwach lub regionach, w których Fundusz
dokonuje lokat, zwi zanego w szczególno ci z gwa townym spadkiem produkcji przemys owej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu si  mo liwo ci zbytu, spadku cen, obni aniu si  dochodów realnych i poziomu ycia – powy szy limit nie obowi zuje w
zakresie dotycz cym akcji oraz innych instrumentów opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Funduszu, w celu ochrony ich
realnej warto ci, b  lokowane w papiery warto ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Fundusz nie gwarantuje osi gni cia celu inwestycyjnego.

III.11.2. Zwi y opis kryteriów doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz zmierzaj c do realizacji celu, dla którego zosta  utworzony, bra  b dzie pod uwag
nast puj ce kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczególnym uwzgl dnieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
bran y, produktów, polityki wyp at dywidend i wzrostu wyników finansowych,
b) kszta towanie si  g ównych wska ników aktywno ci gospodarczej, stabilno ci cenowej i poziomu stóp procentowych, z
uwzgl dnieniem wp ywu tych parametrów na zachowanie si  cen instrumentów finansowych,
c ocena mo liwo ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) p ynno  dokonywanej lokaty, w tym w relacji do p ynno ci innych lokat Funduszu,
e) mo liwo  zabezpieczenia lokaty pod wzgl dem ryzyka utraty jej warto ci,
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spe nienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentów pochodnych Fundusz b dzie kierowa  si :

a) rodzajem instrumentu bazowego,
b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) p ynno ci  instrumentu pochodnego,
d) terminem wyga ni cia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) ocen  perspektyw zmian warto ci instrumentu bazowego,
h) spodziewanym kszta towaniem si  ró nicy pomi dzy wycen  rynkow  instrumentu pochodnego a warto ci  instrumentu
bazowego,
i) wiarygodno ci  finansow  strony umowy.

http://www.fo.investors.pl
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III.11.3. Wskazanie indeksu, rynku, którego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz, je eli
Fundusz odzwierciedla sk ad uznanego indeksu akcji lub d nych papierów warto ciowych

Fundusz nie odzwierciedla sk adu uznanego indeksu akcji lub d nych papierów warto ciowych.

III.11.4. Zmienno  warto ci aktywów netto portfela inwestycyjnego Funduszu

Warto  aktywów netto Funduszu mo e si  charakteryzowa  du  zmienno ci  adekwatn  do struktury portfela Funduszu, która
zak ada, e istotna cz  portfela b dzie lokowana w akcjach, lub instrumentach o podobnym ryzyku.

III.11.5. Informacja czy Fundusz mo e zawiera  umowy, których przedmiotem s  instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okre leniem wp ywu zawarcia takich umów, w tym umów, których
przedmiotem s  niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi zane z przyj  polityk  inwestycyjn

Fundusz mo e, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu, zawiera  umowy maj ce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz do y wszelkich stara , aby zawarte umowy, których przedmiotem s  instrumenty pochodne przyczynia y si  do realizacji
przyj tej polityki inwestycyjnej i ogranicza y jej ryzyko.

III.11.6. Wskazanie gwaranta oraz warunków gwarancji je eli udzielono gwarancji wyp aty okre lonej kwoty z tytu u
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wyp aty okre lonej kwoty z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

III.11.7. Emitent, gwarant lub por czyciel papierów warto ciowych, w które Fundusz mo e lokowa  do 35 % warto ci
aktywów Funduszu, zgodnie z art. 8 ust. 31 Statutu Funduszu

1) Skarb Pa stwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

III.12. Opis ryzyka zwi zanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwi zanego z przyj  polityk  inwestycyjn  Funduszu

III.12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi zanego z polityk  inwestycyjn  Funduszu, z uwzgl dnieniem strategii zarz dzania i
szczególnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre lonym obszarze geograficznym,
w okre lonej bran y lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre lonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub d nych papierów warto ciowych

III.12.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi zane z mo liwo ci  spadku warto ci lokat w wyniku niekorzystnego kszta towania si  kursów
rynkowych papierów warto ciowych b cych przedmiotem lokat, które mog  prze  si  z kolei na spadek warto ci Jednostek
Uczestnictwa. G ównym typem ryzyka rynkowego w przypadku Funduszu jest zmienno  ogólnej koniunktury na rynku akcji w
Polsce i na wiecie (ryzyko ogólne) oraz zmienno  kursów rynkowych poszczególnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe
jest wi ksze w przypadku akcji ni  d nych papierów warto ciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Funduszu, w
zwi zku z lokowaniem zasadniczej cz ci aktywów Funduszu w akcje.
Sk adnikiem ryzyka rynkowego jest tak e ryzyko stóp procentowych polegaj ce na wra liwo ci kursów papierów warto ciowych

cych przedmiotem lokat Funduszu na zmiany rynkowych stóp procentowych. Wzrost rynkowych stóp procentowych oznacza
spadek kursów papierów d nych o oprocentowaniu sta ym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wyd aniem okresu do terminu
wykupu i mo e wp yn  na spadek warto ci aktywów Funduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze
znaczenie dla wyników Funduszu, poniewa  lokaty w d ne papiery warto ciowe stanowi  niewielk  cz  aktywów Funduszu.

III.12.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Funduszy obarczone s  ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyp acalno ci emitentów papierów warto ciowych w
zale no ci od ich wiarygodno ci kredytowej i zwi zanym z tym ryzykiem cz ciowej lub ca kowitej utraty warto ci danych sk adników
aktywów przez Fundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju mo e mie  negatywny wp yw na
cen  emitowanych instrumentów d nych. Wi e si  ono równie  z niebezpiecze stwem niesp acenia przez emitenta jego
zobowi za  przewidzianych harmonogramem emisji, w szczególno ci zaniechaniem sp aty nale no ci z tytu u wyemitowanych
papierów warto ciowych. Analogiczne ryzyko sp aty zobowi zania wyst puje w przypadku z enia lokaty bankowej i odnosi si  do
wyp acalno ci banku. Powy ej opisane sytuacje mog  negatywnie wp ywa  na warto  aktywów Funduszu i Jednostek
Uczestnictwa.

III.12.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz mog  nie zosta  rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co mo e wp yn  na
zwi kszenie kosztów Funduszu zwi zanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.
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III.12.1.4. Ryzyko p ynno ci

Ryzyko p ynno ci lokat polega na braku mo liwo ci sprzeda y lub zakupu papierów warto ciowych w krótkim okresie, w znacznej
ilo ci i bez istotnego wp ywania na poziom cen rynkowych, co mo e negatywnie wp ywa  na warto  aktywów Funduszu.

III.12.1.5. Ryzyko walutowe

ród em powy szego ryzyka s  inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kursów walutowych mog
przyczyni  si  do wzrostu lub spadku zyskowno ci inwestycji zagranicznych. Mo liwa jest równie  sytuacja ca kowitego
zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez to sam  warto ciowo zmian  kursu walutowego, co wprost b dzie wp ywa o
na zmniejszenie warto ci aktywów Funduszu i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma niewielkie znaczenie dla wyników
Funduszu, poniewa  zdecydowana wi kszo  lokat denominowana jest w walucie polskiej. Fundusz b dzie d  do ograniczenia
ryzyka walutowego.

III.12.1.6. Ryzyko zwi zane z przechowywaniem aktywów

aktywa Funduszu, przechowywane na podstawie w ciwej umowy przez Depozytariusza, stanowi  w asno  funduszu i nie
wchodz  do masy upad ci w przypadku og oszenia upad ci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, e w sytuacji czasowego lub
trwa ego zaprzestania wiadczenia us ug przez Depozytariusza lub ich wiadczenia w sposób niew ciwy, nie b dzie mo liwe w
ca ci lub w cz ci realizowanie za onej polityki i strategii inwestycyjnej.

III.12.1.7. Ryzyko zwi zane z koncentracj  aktywów lub rynków

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wp ywu na wyniki Funduszu przez inwestycje w poszczególnych sk adnikach lokat, ze wzgl du
na ich du y udzia  w aktywach Funduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz b dzie stosowa  zasad  dywersyfikacji w
granicach okre lonych w Statucie Funduszu.

III.12.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierów warto ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierów warto ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, e
nie zostan  spe nione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczególno ci notowa  gie dowych. W takiej
sytuacji p ynno  dokonanej inwestycji b dzie ograniczona i mo e mie  to niekorzystny wp yw na wycen  tych papierów
warto ciowych.

III.12.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentów jest w du ym stopniu uzale niona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentów, w Europie
i na wiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje nara one s  na szereg ryzyk zwi zanych z niebezpiecze stwem
zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemys owej, popytu globalnego. Zwi zane z tym zmiany stóp procentowych oraz
innych wska ników ekonomicznych mog  spowodowa  ujemn  stop  zwrotu z inwestycji kapita owych i w rezultacie obni enie
warto ci aktywów Funduszu, a tym samym spadek warto ci Jednostek Uczestnictwa.

III.12.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowi zuj cego prawa, szczególnie w zakresie podatków, ce , dzia alno ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i
zezwole  mog  istotnie wp ywa  na ceny akcji i d nych instrumentów finansowych, jak równie  mie  wp yw na kondycj  finansow
emitentów, co mo e negatywnie wp ywa  na warto  aktywów Funduszu. Ponadto, zmiany przepisów prawnych reguluj cych zasady
funkcjonowania rynku finansowego, w szczególno ci dotycz ce funduszy inwestycyjnych mog  wp ywa  w sposób negatywny na
dzia alno  tych e funduszy oraz na prawa ich uczestników.

III.12.1.11. Ryzyko wyceny aktywów Funduszu

Zasady wyceny aktywów Funduszu s  szczegó owo okre lone rozporz dzeniem Ministra Finansów w sprawie szczególnych zasad
rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych, które zak ada mo liwo  odst pienia od okre lonych w nim metod wyceny wy cznie, je eli
nie znajduj  one zastosowania dla danych aktywów finansowych. W zwi zku z powy szym, nadzwyczajne wydarzenia wywo uj ce
gwa town  reakcj  na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach
odbiegaj cych od warto ci godziwej, mog  powodowa , e dokonana w ten sposób wycena aktywów Funduszu i w konsekwencji
warto  aktywów Funduszu i Jednostek uczestnictwa mo e odbiega  od ich rzeczywistej warto ci (warto ci godziwej).

III.12.1.12. Ryzyko wyceny zwi zane z wyborem rynku g ównego dla zagranicznych papierów warto ciowych

Zasady wyceny aktywów Funduszu zawarte w Statucie Funduszu zak adaj , i  w przypadku papierów zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstaw  ich wyceny b  informacje udost pniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wi c ryzyko, i  notowania

ce podstaw  do wyceny danych papierów warto ciowych b  niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie
dzie odzwierciedla a warto ci godziwej tych e papierów warto ciowych. Tym samym mo e to spowodowa , i  dokonana w ten

sposób wycena aktywów Funduszu i w konsekwencji warto  aktywów Funduszu i Jednostek Uczestnictwa mo e odbiega  od ich
rzeczywistej warto ci (warto ci godziwej).
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III.12.2. Opis ryzyka zwi zanego z uczestnictwem w Funduszu

III.12.2.1. Ryzyko nieosi gni cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzgl dnieniem czynników
maj cych wp yw na poziom ryzyka zwi zanego z inwestycj

Ryzyko nieosi gni cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzgl dnieniem czynników maj cych wp yw
na poziom ryzyka zwi zanego z inwestycj , wynika z braku mo liwo ci przewidzenia przysz ych zmian warto ci sk adników portfela,
a tym samym oszacowania przysz ej warto ci Jednostki Uczestnictwa. Na osi gni te wyniki Funduszu wp ywa wiele zmiennych
ekonomicznych, których przysz e zachowanie jest trudne do dok adnego oszacowania, i ró ny mo e by  ich wp yw na lokaty
Funduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si  wraz z wyd aniem przyj tego okresu utrzymywania inwestycji
(horyzont inwestycyjny), poniewa  mniejsz  rol  odgrywaj  krótkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na które mo e mie
wp yw wiele czynników, w tym tak e czynników pozaekonomicznych. Na stop  zwrotu z inwestycji w Jednostk  Uczestnictwa ma
tak e wp yw wybór w ciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru z ego momentu inwestycji mo e by  ograniczane poprzez
roz enie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania z ego
wyboru funduszu, pod wzgl dem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do w asnych preferencji ryzyka (profil inwestora).
Ryzyko mo na zmniejszy  poprzez w ciw  ocen  w asnej awersji lub sk onno ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z
uwzgl dnieniem bie cej i oczekiwanej struktury ryzyka i p ynno ci ca ci portfela oszcz dno ci inwestora (sk onno  do ryzyka,
preferencja p ynno ci). Osi gni ta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zale y równie  od op at zwi zanych
z zakupem lub sprzeda  Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatków, w przypadku osi gni cia zysku z inwestycji.

III.12.2.1.1. Ryzyko zwi zane z zawarciem okre lonych umów

Uczestnik powinien bra  pod uwag  mo liwo  wp ywu na warto  Jednostki Uczestnictwa umów zwi zanych z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu lub umów dotycz cych Jednostek Funduszu.

III.12.2.1.2. Ryzyko zwi zane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra  pod uwag  mo liwo  wp ywu na warto  Jednostki Uczestnictwa transakcji zwi zanych z nabywaniem i
zbywaniem aktywów Funduszu, w szczególno ci mo liwo  zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a tak e mo liwo
opó nie  w ich realizacji b  rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezale nymi od Towarzystwa.

III.12.2.1.3. Ryzyko zwi zane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

III.12.2.2. Ryzyko wyst pienia szczególnych okoliczno ci, na wyst pienie których uczestnik Funduszu nie ma wp ywu lub ma
ograniczony wp yw

III.12.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra  pod uwag  mo liwo  otwarcia likwidacji Funduszu, na któr  to okoliczno  nie b dzie mia
wp ywu.

III.12.2.2.2. Ryzyko przej cia zarz dzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra  pod uwag  mo liwo  przej cia zarz dzania Funduszem przez inne towarzystwo, na któr  to
okoliczno  nie b dzie mia  wp ywu.

III.12.2.2.3. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra  pod uwag  mo liwo  zmiany Depozytariusza, na któr  to okoliczno  nie b dzie mia  wp ywu.

III.12.2.2.4. Ryzyko zmiany podmiotu obs uguj cego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra  pod uwag  mo liwo  zmiany podmiotu obs uguj cego Fundusz, na któr  to okoliczno  nie
dzie mia  wp ywu.

III.12.2.2.5. Ryzyko po czenia Funduszu z innym funduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra  pod uwag  mo liwo  po czenie Funduszu z innym funduszem, na któr  to okoliczno  nie
dzie mia  wp ywu.

III.12.2.2.6. Ryzyko przekszta cenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Ryzyko nie wyst puje, poniewa  Fundusz zosta  utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.

III.12.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra  pod uwag  mo liwo  zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu, na któr  to okoliczno  nie b dzie
mia  wp ywu.
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III.12.2.3. Ryzyko niewyp acalno ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantuj  okre lonej stopy zwrotu.

III.12.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni bra  pod uwag  mo liwo  wzrostu ogólnego poziomu cen w gospodarce, która prowadzi do spadku
si y nabywczej powierzonych Funduszowi rodków pieni nych. Inflacja obni a osi gan  realn  stop  zwrotu z inwestycji, tzn. stop
zwrotu po uwzgl dnieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyk adowo indeksem cen konsumpcyjnych.

III.12.2.5. Ryzyko zwi zane z regulacjami prawnymi dotycz cymi Funduszu, w szczególno ci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mo liwo ci zmian uregulowa  prawnych dotycz cych rynku kapita owego, w szczególno ci takich jak
opodatkowanie zysków kapita owych, wp ywaj cych na pogorszenie op acalno ci inwestowania na tym rynku.

III.12.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagro enia
ynno ci Funduszu

Uczestnik Funduszu sk adaj c zlecenie odkupienia lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu powinien mie  na
uwadze fakt, i  w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia lub w
ramach zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistnia oby zagro enie krótkoterminowej p ynno ci Funduszu, odkupienie lub
konwersja Jednostek Uczestnictwa mo e ulec przesuni ciu w czasie nie d szemu jednak ni  7 dni po z eniu odpowiednio
zlecenia odkupienia lub konwersji.

III.13. Okre lenie profilu inwestora

Fundusz rekomendowany jest inwestorom nastawionym na d ugi horyzont czasowy inwestycji i akceptuj cych podwy szone ryzyko
inwestycyjne, przy jednoczesnej mo liwo ci osi gni cia wysokiej stopy zwrotu.

III.14. Zwi e informacje na temat obowi zków podatkowych Funduszu oraz szczegó owe informacje na temat obowi zków
podatkowych uczestników Funduszu, ze wskazaniem obowi zuj cych przepisów, w tym informacj , czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wi e si  konieczno  uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrze enie, e ze wzgl du na fakt,

 obowi zki podatkowe zale  od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowi zków podatkowych, wskazane jest zasi gni cie porady doradcy podatkowego lub prawnego

III.14.1. Obowi zki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych. Zgodnie z
tre ci  art. 6 ust. 1 pkt 10 tej e ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od osób prawnych. Oznacza to,

 dochody osi gane przez Fundusz na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nie s  obci ane podatkiem dochodowym od osób
prawnych. Zasady opodatkowania dochodów Funduszu zwi zanych z lokowaniem aktywów poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej s  regulowane przepisami kraju, w którym s  osi gane dochody i zale  od tych e przepisów oraz postanowie  umowy o
zapobie eniu podwójnemu opodatkowaniu, której stronami s  Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

III.14.2. Obowi zki podatkowe uczestników Funduszu

III.14.2.1 Osoby prawne

Zgodnie z tre ci  art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych osoby prawne zobowi zane s
do zap acenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytu u udzia u w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z tre ci  art. 16
ust. 1 pkt 8 tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w
przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowi  koszt uzyskania przychodów.
Powy sze oznacza, e uczestnicy Funduszu b cy osobami prawnymi zobowi zani s  zap aci  podatek dochodowy, je li kwota
uzyskana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przewy sza kwot  wydatkowan  na nabycie tych Jednostek. Obowi zek
podatkowy powstaje z chwil  dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich
umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost warto ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem nie powoduje powstania obowi zku podatkowego.

Zgodnie z tre ci  art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy b cy osobami prawnymi niemaj cymi siedziby lub zarz du na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaj  obowi zkowi podatkowemu z tytu u podatku dochodowego tylko od dochodów, które
osi gaj  na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposób opodatkowania oraz stawka podatku maj ca zastosowanie w stosunku do
tych osób mo e by  inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotów ze wzgl du na tre  umów
mi dzynarodowych w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu, cz cych Rzeczpospolit  Polsk  i kraje, w których dane
podmioty maj  siedzib  lub zarz d. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowi za  podatkowych osób prawnych niemaj cych
siedziby lub zarz du w Rzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzgl dnienie tre ci odpowiednich umów.

Ze wzgl du na fakt, i  obowi zki podatkowe zale  od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowi zków podatkowych, wskazane jest zasi gni cie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.
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III.14.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytu u udzia u w funduszach kapita owych (do tych e funduszy zalicza si  Fundusz) jest
pobierany podatek dochodowy. Na dzie  sporz dzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zrycza towany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszcz dzaj cego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytu u zwrotu, w rozumieniu przepisów o indywidualnych
kontach emerytalnych, rodków zgromadzonych na tym koncie,
b) dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytu u zwrotu rodków zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepisów o pracowniczych programach emerytalnych.

Powy sze przepisy dotycz  osób oszcz dzaj cych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz osób,
którzy gromadz rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzgl dnieniem postanowie  umów w sprawie zapobie enia stosowania podwójnego opodatkowania,
których stron  jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tych e postanowie  jest mo liwe po przedstawieniu przez
podatnika za wiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granic  do celów podatkowych (certyfikat rezydencji).
Certyfikat rezydencji powinien zosta  przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwana cie) miesi cy, przed lub
jednocze nie ze z eniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje si , i  termin 12 miesi cy liczony jest
od daty wydania certyfikatu rezydencji), z zastrze eniem przypadków, gdy w certyfikacie wprost wskazana zosta a data jego
wa no ci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowi zany jest przedstawi  nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa sk adanym po dniu ustania wa no ci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma
obowi zek poinformowa  Fundusz o ka dej zmianie danych stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezale nie od powy szego,
przy sk adaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie wa no ci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu
sk ada pisemne o wiadczenie, czy dane widniej ce na certyfikacie rezydencji uleg y zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochód, o którym mowa wy ej nie jest pomniejszany o straty z tytu u uczestnictwa w
funduszach kapita owych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wst pie, wolne od podatku dochodowego od osób fizycznych s  wyp aty:

a) transferowe rodków zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepisów o indywidualnych kontach
emerytalnych,
b) rodków zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub osób
uprawnionych do tych rodków po mierci Uczestnika,
c) rodków zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na ycie zwi zanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej
formie grupowego gromadzenia rodków na cele emerytalne dla pracowników - do pracowniczego programu
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wst pie, wolne od podatku dochodowego od osób fizycznych s  dochody z
tytu u oszcz dzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisów o indywidualnych kontach emerytalnych,
uzyskane w zwi zku z:

a) gromadzeniem i wyp at rodków przez oszcz dzaj cego,
b) wyp at rodków dokonan  na rzecz osób uprawnionych do tych rodków po mierci oszcz dzaj cego,
c) wyp at  transferow ,

- z tym e zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszcz dzaj cy gromadzi  oszcz dno ci na wi cej ni  jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba e przepisy te przewiduj  tak  mo liwo . Jedn  z mo liwo ci jest oszcz dzanie na
wi cej ni  jednym indywidualnym koncie emerytalnym, je eli wszystkie konta s  prowadzone przez fundusze inwestycyjne
zarz dzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zrycza towanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do
ciwych organów podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzie  wyp aty rodków pieni nych przez Fundusz.

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa pocz wszy od nabytych najwcze niej (FIFO).

Ze wzgl du na fakt, i  obowi zki podatkowe zale  od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowi zków podatkowych, wskazane jest zasi gni cie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

III.15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w którym najpó niej jest publikowana warto  aktywów netto na
Jednostk  Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a tak e miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz og asza warto  aktywów netto przypadaj cych na ka  kategori  Jednostek Uczestnictwa A, I oraz P na stronie
internetowej, pod adresem: www.fo.investors.pl, niezw ocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawid owo ci
dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto  aktywów netto przypadaj  na Jednostk  Uczestnictwa danej kategorii w nast pnym dniu wyceny po
Dniu Wyceny – do godz. 19.00

III.16. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywów Funduszu oraz o wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda  finansowych o zgodno ci metod i zasad wyceny aktywów Funduszu opisanych w Prospekcie informacyjnym z
przepisami dotycz cymi rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych, a tak e o zgodno ci i kompletno ci tych zasad z
przyj  przez Fundusz polityk  inwestycyjn

III.16.1. Wycena aktywów Funduszu

III.16.1.1. Wycena aktywów Funduszu, warto  aktywów netto Funduszu oraz warto ci aktywów netto przypadaj cych na Jednostk
Uczestnictwa kategorii A, I i P, ustalana jest przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenie Funduszu, w ka dym Dniu Wyceny oraz na
dzie  sporz dzenia sprawozdania finansowego w rozumieniu Statutu Funduszu.

III.16.1.2. Warto  aktywów netto Funduszu ustala si  pomniejszaj c warto  aktywów Funduszu o zobowi zania w Dniu Wyceny.

III.16.1.3. Warto  aktywów netto Funduszu na Jednostk  Uczestnictwa ka dej kategorii A, I i P jest ustalana w drodze podzia u
warto ci aktywów netto Funduszu przypadaj cych na ka  kategori  Jednostek Uczestnictwa A, I i P przez liczb  wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, I i P b cych w posiadaniu Uczestników Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa ka dej kategorii jest
zaokr glona do 1 grosza. Na potrzeby okre lenia warto ci aktywów netto na Jednostk  Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzgl dnia
si  zmian w kapitale wp aconym oraz wyp aconym uj tych w Rejestrze Uczestników w tym Dniu Wyceny.

III.16.2. Metody i zasady wyceny aktywów Funduszu

III.16.2.1. Aktywa Funduszu s  wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze nia 1994 roku o rachunkowo ci oraz
rozporz dzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tej e ustawy lub aktów prawnych, które je zast pi . W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powy szej ustawy i rozporz dzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowo ci, a w
przypadkach nieuj tych w powy szych przepisach – mi dzynarodowe standardy rachunkowo ci. W przypadku zmiany wymienionej
wy ej ustawy lub rozporz dzenia Fundusz, je li b dzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepisów, w
terminie wynikaj cym z przepisów przej ciowych lub ko cowych aktów zmieniaj cych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

III.16.2.2. Ksi gi Funduszu s  prowadzone w j zyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotycz ce Funduszu ujmuje si  w walucie,
w której s  wyra one oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wed ug redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla
danej waluty, na dzie  uj cia tych operacji w ksi gach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie
oblicza kursu dla waluty, w której s  wyra one operacje dotycz ce Funduszu, ich warto  jest okre lana w relacji do euro.

III.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia si , a zobowi zania Funduszu ustala si  w Dniu Wyceny oraz na dzie  sporz dzenia
sprawozdania finansowego, wed ug wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej, z zastrze eniem rozdz. III.16.2.8. pkt 4 oraz rozdz.
III.16.2.10 – 13.

III.16.2.4. Warto  godziw  sk adników lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczególno ci akcji, kwitów depozytowych,
warrantów subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, d nych papierów warto ciowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów
inwestycyjnych, tytu ów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania maj ce siedzib  za granic  i
instrumentów rynku pieni nego wyznacza si  w oparciu o ostatnie, dost pne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nast puj cy
sposób:

1) je eli Dzie  Wyceny jest równocze nie zwyk ym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wed ug
ostatniego dost pnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrze eniem,
e gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkni cia, a w przypadku braku kursu

zamkni cia - innej, ustalonej przez rynek warto ci stanowi cej jego odpowiednik, za ostatni dost pny kurs przyjmuje si  ten kurs
albo warto  z Dnia Wyceny,

2) je eli Dzie  Wyceny jest równocze nie zwyk ym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotów na danym sk adniku aktywów jest znacz co niski albo na danym sk adniku aktywów nie zawarto adnej transakcji -
wed ug ostatniego dost pnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób
umo liwiaj cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej, zgodnie z zasadami okre lonymi w rozdz. III.16.2.5., z
zastrze eniem, e gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkni cia, a w przypadku
braku kursu zamkni cia - innej, ustalonej przez rynek warto ci stanowi cej jego odpowiednik, za ostatni dost pny kurs przyjmuje si
ten kurs albo warto  z uwzgl dnieniem istotnych zdarze  maj cych wp yw na ten kurs albo warto ,

3) je eli Dzie  Wyceny nie jest zwyk ym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wed ug ostatniego
dost pnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkni cia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkni cia - innej, ustalonej przez rynek warto ci stanowi cej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umo liwiaj cy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej, zgodnie z zasadami okre lonymi w rozdz. III.16.2.5.

III.16.2.5. W przypadkach, o których mowa w rozdz. III.16.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania warto ci
godziwej, b dzie stosowa  powszechnie uznane metody estymacji, w szczególno ci:

http://www.fo.investors.pl
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1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dost pnych ofert kupna i sprzeda y, przy czym nie jest mo liwe
oparcie si  wy cznie na ofertach sprzeda y, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieró ni cego si  istotnie sk adnika lokat og oszonej na aktywnym rynku, lub
3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i porównania z emitentami o zbli onym profilu, których

instrumenty finansowe s  notowane na aktywnym rynku, lub
4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przep ywów pieni nych z uwzgl dnieniem prognozowanych

przep ywów generowanych przez emitenta oraz warto ci rezydualnej, lub
5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

III.16.2.6. W przypadku, gdy brak jest sta ej mo liwo ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursów stosowanych do
wyznaczania warto ci godziwej sk adników lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mo liwo  wykorzystywania przez
Fundusz kursów uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezale nych Jednostek dokonuj cych wycen rynkowych, Fundusz
wykorzystuje te kursy.

III.16.2.7. W przypadku, gdy sk adnik lokat jest przedmiotem obrotu na wi cej ni  jednym aktywnym rynku, warto ci  godziw  jest
kurs ustalony na rynku g ównym. Wybór rynku g ównego dla danego sk adnika lokat jest dokonywany na koniec ka dego kolejnego
miesi ca kalendarzowego. Podstaw  wyboru rynku g ównego jest wolumen obrotu na danym sk adniku lokat. W przypadku, gdy nie
jest mo liwe wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sk adnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek

ówny jest wybierany w oparciu o kolejno  wprowadzenia danego sk adnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powy szy sposób
wyboru rynku g ównego z du ym prawdopodobie stwem spowodowa by sytuacj , w której wycena danego sk adnika lokat nie
odzwierciedla aby jego warto ci godziwej, Fundusz zastosuje dodatkowo nast puj ce kryteria wyboru:

1) ilo  zawartych transakcji na danym sk adniku lokat,
2) ilo  danego sk adnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mo liwo  dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria s  stosowane wed ug kolejno ci, w której zosta y wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku,
gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mo liwe ze wzgl du na brak wiarygodnych informacji, niezb dnych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybór kilku rynków.

III.16.2.8. Warto  sk adników lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si , z zastrze eniem rozdz. III.16.2.10 – 13. w
nast puj cy sposób:

1) akcje, wed ug warto ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III.16.2.15., z uwzgl dnieniem zdarze  maj cych
istotny wp yw na t  warto , w szczególno ci w oparciu o analiz  sytuacji finansowej spó ki i porównanie ze spó kami o zbli onym
profilu, których akcje s  notowane na aktywnym rynku,

2) d ne papiery warto ciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sk adników lokat zalicza si
odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pieni nego oraz papiery warto ciowe inkorporuj ce wierzytelno ci pieni ne nieb ce
nymi papierami warto ciowymi – w warto ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III.16.2.15.,

4) d ne papiery warto ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto ci godziwej oszacowanej
zgodnie z rozdz. III.16.2.15., w szczególno ci w przypadku d nych papierów warto ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut – wed ug zdyskontowanych przep ywów pieni nych, okre lonych z
uwzgl dnieniem bie cej i oczekiwanej warto ci instrumentów, o które jest oparty dany instrument pochodny,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytu y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego
inwestowania maj ce siedzib  za granic  – wed ug ostatniej warto ci aktywów netto na Jednostk  Uczestnictwa, certyfikat lub tytu
uczestnictwa, dost pnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzgl dnieniem istotnych zdarze  maj cych wp yw na t  warto , które
wyst pi y w okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto ci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne – w warto ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III.16.2.15., w szczególno ci kontrakty
terminowe na walut  – wed ug rozlicze  kontrahentów wynikaj cych z warunków zawartej umowy, z uwzgl dnieniem wyceny metod
zdyskontowanych przep ywów pieni nych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sk adniki lokat, które nie zosta y wymienione w rozdz. III.16.2.8. pkt 1 – 6, w oparciu o metody, które pozwol
ciwie oszacowa  warto  godziw  danego sk adnika lokat, spe niaj  warunki okre lone w rozdz. III.16.2.15. pkt 1 – 4.

III.16.2.9. W przypadku przeszacowania sk adnika lokat dotychczas wycenianego w warto ci godziwej, do wysoko ci skorygowanej
ceny nabycia - warto  godziwa wynikaj ca z ksi g rachunkowych stanowi, na dzie  przeszacowania, nowo ustalon  skorygowan
cen  nabycia.

III.16.2.10. Papiery warto ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowi zaniu si  drugiej strony do odkupu wycenia si , pocz wszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metod  skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

III.16.2.11. Zobowi zania z tytu u zbycia papierów warto ciowych, przy zobowi zaniu si  Funduszu do odkupu, wycenia si ,
pocz wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda y, metod  korekty ró nicy pomi dzy cen  odkupu a cen  sprzeda y, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

III.16.2.12. Nale no ci z tytu u udzielonej po yczki papierów warto ciowych, w rozumieniu Rozporz dzenia Rady Ministrów z dnia 19
kwietnia 2005 r. w sprawie po yczania papierów warto ciowych z udzia em podmiotów prowadz cych dzia alno  maklersk  oraz
banków prowadz cych rachunki papierów warto ciowych (Dz. U. 2005 nr 71 poz. 638), ustala si  wed ug zasad przyj tych dla tych
papierów.

III.16.2.13. Zobowi zania z tytu u otrzymanej po yczki papierów warto ciowych, w rozumieniu Rozporz dzenia Rady Ministrów z
dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie po yczania papierów warto ciowych z udzia em podmiotów prowadz cych dzia alno  maklersk
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oraz banków prowadz cych rachunki papierów warto ciowych (Dz. U. 2005 nr 71 poz. 638),, ustala si  wed ug zasad przyj tych dla
tych papierów.

III.16.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowi zania denominowane w walutach obcych wycenia si  lub ustala w walucie, w której s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s  notowane na aktywnym rynku - w walucie, w której s  denominowane.
aktywa Funduszu i jego zobowi zania wykazuje si  w walucie polskiej, po przeliczeniu wed ug ostatniego dost pnego redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto  aktywów Funduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nale y okre li  w relacji do euro.
Przyj te metody wyceny sk adników nienotowanych na aktywnym rynku s  stosowane w sposób ci y, a ka da ewentualna zmiana

dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

III.16.2.15. Za wiarygodnie oszacowan  warto  godziw  uznaje si  warto  wyznaczon  poprzez:
1) oszacowanie warto ci sk adnika lokat przez wyspecjalizowan , niezale  jednostk wiadcz  tego rodzaju

us ugi, o ile mo liwe jest rzetelne oszacowanie przez t  jednostk  przep ywów pieni nych zwi zanych z tym sk adnikiem,
2) zastosowanie w ciwego modelu wyceny sk adnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej ciowe

pochodz  z aktywnego rynku,
3) oszacowanie warto ci sk adnika lokat za pomoc  powszechnie uznanych metod estymacji,
4) oszacowanie warto ci sk adnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie og oszonej

na aktywnym rynku ceny nieró ni cego si  istotnie sk adnika, w szczególno ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Modele i metody wyceny sk adników lokat Funduszu, o których mowa w rozdz. III.16.2.15., podlegaj  uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

III.16.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spe niaj cy cznie nast puj ce kryteria:
1) instrumenty b ce przedmiotem obrotu na rynku s  jednorodne,
2) zazwyczaj w ka dym czasie wyst puj  zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny s  podawane do publicznej wiadomo ci.

III.16.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. III.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. III.16.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowa by sytuacj , w której wycena danego sk adnika lokat nie odzwierciedla aby
jego warto ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze nia 1994 o rachunkowo ci, Fundusz zastosuje inne metody
wyceny wskazane w rozdz. III.16.2.15. niniejszego Prospektu.

III.16.3. O wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozda  finansowych
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III.17. Informacje o wysoko ci op at i prowizji zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obci aj cych Fundusz

III.17.1. Przepisy Statutu okre laj ce rodzaje, maksymaln  wysoko , sposób kalkulacji i naliczania kosztów obci aj cych
Fundusz, w tym w szczególno ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w których najwcze niej mo e nast pi
pokrycie poszczególnych rodzajów kosztów

Koszty obci aj ce Fundusz s  wskazane w art. 10 Statutu Funduszu.

III.17.2. Wskazanie warto ci Wspó czynnika Kosztów Ca kowitych, zwanego dalej "wska nikiem WKC", wraz z informacj ,
e odzwierciedla on udzia  kosztów niezwi zanych bezpo rednio z dzia alno ci  inwestycyjn  Funduszu w redniej

warto ci aktywów netto Funduszu za dany rok, a tak e wskazanie kategorii kosztów Funduszu niew czonych do wska nika
WKC, w tym op at transakcyjnych

Wspó czynnik Kosztów Ca kowitych za okres 1 stycznia – 31 grudnia 2009 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3.52%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2.87%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1.64%

Wska nik WKC odzwierciedla udzia  kosztów niezwi zanych bezpo rednio z dzia alno ci  inwestycyjn  Funduszu w redniej
warto ci aktywów netto Funduszu za dany rok.

Wspó czynnik Kosztów Ca kowitych (WKC) nie zawiera nast puj cych kosztów:
1) kosztów transakcyjnych, w tym prowizji i op at maklerskich, podatków zwi zanych z nabyciem lub zbyciem sk adników portfela,
2) odsetek z tytu u zaci gni tych po yczek lub kredytów,
3) wiadcze  wynikaj cych z realizacji umów, których przedmiotem s  instrumenty pochodne,
4) op at zwi zanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych op at ponoszonych bezpo rednio przez

Uczestnika,
5) warto ci us ug dodatkowych.

Koszty Funduszu niew czone do wska nika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2009 wynosz  1 479 133,01 PLN.

III.17.3. Wskazanie op at manipulacyjnych z tytu u zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych op at
uiszczanych bezpo rednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:
a) kategorii A - mo e by  pobierana op ata manipulacyjna w wysoko ci nie wi kszej ni  4% wp aty na Jednostki Uczestnictwa

kategorii A. Maksymalna wysoko  op aty manipulacyjnej nie ma zastosowania do op aty manipulacyjnej pobieranej przez
Fundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planów systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymaln  stawk  op aty manipulacyjnej lub
sposób wyliczenia op aty manipulacyjnej okre la regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dost pny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl

b) kategorii I - mo e by  pobierana op ata manipulacyjna w wysoko ci nie wi kszej ni  4% wp aty na jednostki Uczestnictwa
kategorii I.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana op ata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana adna op ata.

Wysoko  op aty manipulacyjnej jest okre lana w tabeli op at zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Op ata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i I jest obliczana wed ug nast puj cego wzoru:

Op ata manipulacyjna = wp ata na Jednostki Uczestnictwa x stawka op aty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Zarz d Towarzystwa lub Dystrybutor dzia aj cy na podstawie upowa nienia Zarz du Towarzystwa mo e podj  decyzj  o obni eniu
lub zwolnieniu z op aty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, która zamierza naby  Jednostki Uczestnictwa.

Tabela maksymalnych op at manipulacyjnych funduszy zarz dzanych przez Investors Fundusze Otwarte TFI S.A. zamieszczona jest
w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

III.17.4. Wskazanie op aty zmiennej, b cej cz ci  wynagrodzenia za zarz dzanie, której wysoko  jest uzale niona od
wyników Funduszu, prezentowanej w uj ciu procentowym w stosunku do redniej warto ci aktywów netto Funduszu

Towarzystwo nie pobiera op aty zmiennej uzale nionej od wyników Funduszu.

III.17.5. Wskazanie maksymalnej wysoko ci wynagrodzenia za zarz dzanie funduszem, a w przypadku, o którym mowa w
art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie równie  maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarz dzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucj  wspólnego inwestowania zarz dzanych przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapita owej towarzystwa, je eli fundusz inwestycyjny lokuje powy ej 50% swoich

http://www.fo.investors.pl
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aktywów w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytu y uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspólnego
inwestowania

W zwi zku z zarz dzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze rodków Funduszu wynagrodzenie w wysoko ci:
- nie wy szej ni  3,5% redniej warto ci aktywów netto Funduszu w skali roku, przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii

A,
- nie wy szej ni  2,95% redniej warto ci aktywów netto Funduszu w skali roku przypadaj cej, na Jednostki Uczestnictwa

kategorii I,
- nie wy szej ni  1,95% redniej warto ci aktywów netto Funduszu w skali roku, przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa

kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ci ar kosztów Funduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w ka dym
Dniu Wyceny, za ka dy dzie  w roku od warto ci aktywów netto Funduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzgl dnieniem
zmian kapita u wp aconego i wyp aconego, uj tych w Rejestrze Uczestników w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nast puje
w terminie 7 dni roboczych po zako czeniu ka dego miesi ca.

Obowi zki wynikaj ce z tre ci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie maj  zastosowania w
odniesieniu do Funduszu.

III.17.6. Wskazanie istniej cych umów lub porozumie , na podstawie których koszty dzia alno ci Funduszu bezpo rednio
lub po rednio s  rozdzielane mi dzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie us ug dodatkowych oraz
wskazanie wp ywu tych us ug na wysoko  prowizji pobieranych przez podmiot prowadz cy dzia alno  maklersk  oraz na
wysoko  wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie Funduszem

Poza zasadami okre lonymi w art. 10 Statutu Funduszu, na dzie  sporz dzenia Prospektu, nie istniej  porozumienia, ani umowy, na
podstawie których koszty dzia alno ci Funduszu bezpo rednio lub po rednio s  rozdzielane mi dzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

Na dzie  sporz dzenia Prospektu Fundusz, ani Towarzystwo nie korzysta z us ug dodatkowych, do us ug brokerskich, wiadczonych
przez podmioty prowadz ce dzia alno  maklersk . Tym samym us ugi dodatkowe nie maj  wp ywu na wysoko  prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz cy dzia alno  maklersk  oraz na wysoko  wynagrodzenia Towarzystwa za zarz dzanie
Funduszem.

III.18. Podstawowe dane finansowe Funduszu w uj ciu historycznym

III.18.1. Warto  aktywów netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto ci  zaprezentowan  w
zbadanym przez bieg ego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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ród o pochodzenia danych: Towarzystwo.
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III.18.2. Wielko redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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ród o pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgl dniono podatków i op at publicznoprawnych, a tak e op at zwi zanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzale niona od warto ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysoko ci pobranych przez Fundusz op at manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuj
uzyskania podobnych wyników w przysz ci.

III.18.3. Wzorzec s cy do oceny efektywno ci inwestycji w jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark)

III.18.3.1. Benchmark

Wzorcem s cym do oceny efektywno ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark) jest w 55% WIG 20, w 30%
Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 15% 6 miesi czna stawka WIBID.

III.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrze nia 2003 r. wzorcem s cym do oceny efektywno ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu by  w 40% -
WIG i w 60% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem s cym do oceny efektywno ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu by  w 55%
WIG 20 i w 45% 6 miesi czna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem s cym do oceny efektywno ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark)
by  w 55% WIG 20, w 30 % Commerzbank PGBI i w 15% 6 miesi czna stawka WIBID.

III.18.4. Informacja o rednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresów, o których mowa w pkt III.18.2.
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ROZDZIA  IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

IV.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska S.A. z siedzib  w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.:   +48 22 579 90 00
Faks: +48 22 579 90 01

IV.2. Zakres obowi zków Depozytariusza

IV.2.1. Zakres obowi zków Depozytariusza wobec Funduszu

a) prowadzenie rejestru aktywów Funduszu zapisywanych na w ciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odr bnych przepisów lub na podstawie umów zawartych na polecenie Funduszu, w
tym z bankami lub instytucjami finansowymi, które maj  siedzib  poza obszarem Rzeczpospolitej Polskiej, a tak e bezpieczne
przechowywania tych aktywów,

b) zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywa o si  zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

c) zapewnienie, aby rozliczenie umów dotycz cych aktywów Funduszu oraz rozliczenie umów z Uczestnikami Funduszu
nast powa o bez nieuzasadnionego opó nienia,

d) zapewnienie, aby warto  aktywów netto Funduszu i warto  Jednostki Uczestnictwa by a obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu by y wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

f) wykonywanie polece  Funduszu, chyba e s  sprzeczne z prawem lub Statutem.

IV.2.2. Zakres obowi zków Depozytariusza wobec Uczestników Funduszu

a) reprezentacja Funduszu w przypadku cofni cia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

b) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, je eli Komisja nie wyznaczy innego likwidatora,

c) wyst pienie w imieniu Uczestników Funduszu z powództwem z tytu u szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienale ytym
wykonaniem obowi zków w zakresie zarz dzania Funduszem i jego reprezentacji,

d) niezw oczne zawiadamianie Komisji o naruszeniu przez Fundusz prawa lub nie uwzgl dnianiu interesów Uczestników
Funduszu,

e) zapewnienie zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestników,

f) zapewnienie terminowego rozliczania umów Uczestników z Funduszem,

g) zapewnienie sta ej kontroli czynno ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestników.

IV.2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umów, których przedmiotem s  lokaty, o których mowa w art. 107
ust.2 pkt 1 Ustawy oraz umów, o których mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umów, których przedmiotem s  lokaty, o których mowa w art.107 ust.2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz mo e zawiera  z Depozytariuszem umowy, których przedmiotem jest:

a) prowadzenie bankowych rachunków rozliczeniowych, w tym rachunków bie cych i pomocniczych,

b) prowadzenie rachunków papierów warto ciowych,

c) transakcja walutowa,

d) kredyt lub po yczka pieni na,

e) lokata terminowa,

f) po yczka papierów warto ciowych,

Fundusz zawieraj c powy sze umowy, b dzie d  do wybrania najlepszej oferty rynkowej, porównuj c oferowane przez

Depozytariusza ceny walut, oprocentowanie po yczek pieni nych lub kredytów i oprocentowanie lokat terminowych do ofert innych

banków, równocze nie uwzgl dniaj c inne czynniki maj ce wp yw na ocen  danej oferty, w szczególno ci mo liwo  i szybko

zawarcia transakcji oraz szybko  i bezpiecze stwo rozliczenia transakcji z danym kontrahentem.

Umowy maj ce za przedmiot:
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a) lokaty terminowe - s  zawierane w celu ochrony realnej warto ci rodków pieni nych wp acanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, lub rodków utrzymywanych na rachunkach bankowych w zakresie niezb dnym do zaspokojenia bie cych
zobowi za  Funduszu, i nie mog  by  zawierane na okres d szy ni  7 dni,

b) transakcje walutowe - s  zawierane w celu nabycia, za inn  walut  posiadan  przez Fundusz, waluty przeznaczonej na
pokrycie bie cych lub spodziewanych zobowi za  Funduszu, zwi zanych z nabywaniem papierów warto ciowych i
instrumentów rynku pieni nego nominowanych w walutach obcych lub z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, oraz s
ograniczone wy cznie do transakcji natychmiastowych (SPOT),

c) kredyt lub po yczk  pieni  - s  zawierane z Depozytariuszem w celu zapewnienia p ynno ci Funduszu przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa oraz w trakcie rozliczania transakcji zawieranych przez Fundusz, o terminie sp aty do roku i w cznej
wysoko ci nie przekraczaj cej 10% warto ci Aktywów Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy po yczki lub kredytu,

d) po yczk  papierów warto ciowych - s  zawierane w celu osi gni cia dodatkowego dochodu, w zwi zku z papierami
warto ciowymi przechowywanymi na rachunkach papierów warto ciowych prowadzonych przez Depozytariusza i musz
spe nia  warunki, o których mowa w art. 8 ust. 36 pkt 1-3 i ust. 36a Statutu Funduszu, przy czym okres, na jaki zosta a
udzielona po yczka, nie mo e by  d szy ni  3 miesi ce.

Fundusz mo e dokona  lokat lub zawrze  umow , je eli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestników

Funduszu i nie spowoduje wyst pienia konfliktu interesów.
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ROZDZIA  V. DANE O PODMIOTACH OBS UGUJ CYCH FUNDUSZ

V.1. Firma, siedziba i adres agenta transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  z siedzib  w Warszawie, ul. Pu awska 436, 02-801
Warszawa
Tel.:   +48 22 588 19 00
Faks: +48 22 588 19 50

V.2. Dane o podmiotach, które po rednicz  w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

V.2.1. Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.: +48 22 579 97 00
Faks:  +48 22 579 97 01

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE),
c) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacja o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa jest dost pna na stronie internetowej Towarzystwa:
www.fo.investors.pl

V.2.2. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Wspólna 47/49, 00-684 Warszawa
Tel.: +48 22 697 47 00
Faks:       +48 22 697 47 01

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.3. Dom Maklerski BDM S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

http://www.fo.investors.pl
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Bielsko-Bia a, ul. Stoja owskiego 27, 43-300 Bielsko-Bia a
Tel.: +48 33 812 84 40
Faks:       +48 33 812 84 42

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.4. Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Radom, ul. eromskiego 75, 26-600 Radom
Tel.: +48 48 381 53 97
Faks:       +48 48 363 37 72

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
f) przyjmowanie reklamacji,
g) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
h) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
i) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
j) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
k) obs uga osób ma oletnich,
l) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
m) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.5. Dom Maklerski Banku Ochrony rodowiska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Marsza kowska 78/80, 00-517 Warszawa
Tel.:  +48 22 622 66 22
Faks:  +48 22 629 71 50

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
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i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.6. Fortis Bank Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa
Tel.: +48 22 566 90 00
Faks:       +48 22 566 90 10

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.7. Dom Maklerski IDM SA

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Kraków, ul. Ma y Rynek 7, 31-041 Kraków
Tel.:  +48 12 422 25 72
Faks:  +48 12 422 67 32

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.8. Deutsche Bank PBC S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.:  +48 22 579 98 00
Faks:  +48 22 579 98 01
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2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) obs uga Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE),
e) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
f) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
g) przyjmowanie reklamacji,
h) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
i) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
j) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
k) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
l) obs uga osób ma oletnich,
m) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
n) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych jednostki uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.9. OVB Allfinanz Polska Spó ka Finansowa Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Rydygiera 21 a, 01-793 Warszawa
Tel.:  +48 22 668 96 20
Faks:  +48 22 668 96 25

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.10. Bank Ochrony rodowiska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jana Paw a II 12, 00-950 Warszawa
Tel.:  +48 22 850 87 20
Faks:  +48 22 850 88 91

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
f) przyjmowanie reklamacji,
g) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
h) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
i) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
j) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
k) obs uga osób ma oletnich,
l) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
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m) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.11. Mazowiecki Bank Regionalny S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Elbl ska 15/17, 01-747 Warszawa
Tel.:  +48 22 560 04 00
Faks:  +48 22 560 05 28

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub jednostek uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.12. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Pu awska 15, 02-515 Warszawa
Tel.: +48 22 521 80 10 - 13
Faks:       +48 22 521 79 46 - 49

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.13. Bank Handlowy w Warszawie S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Tel.: +48 22 657 72 00
Faks:       +48 22 692 50 23

2) Zakres wiadczonych us ug
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a) przyjmowanie zlece  odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) obs uga osób ma oletnich,
i) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
j) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obs uguje wy cznie Klientów posiadaj cych rachunki bankowe w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.14. BRE Bank S.A. (Departament Bankowo ci Elektronicznej m-Bank)

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ód , Al. Mickiewicza 10, 90-050 ód
Infolinia: 801 300 800

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obs uguje wy cznie Klientów, których rejestry przypisane s  do m-Bank, nie przyjmuje wp at walutowych i nie obs uguje
Planów Systematycznego Oszcz dzania.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Jczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.15. BRE Bank S.A. (Departament Obs ugi Klientów Prywatnych)

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Królewska 14, 00-950 Warszawa
Tel.:  +48 22 829 02 65
Faks:  +48 22 829 02 81

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Uednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.16. DB Securities SA

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.: +48 22 579 87 00
Faks:  +48 22 579 87 01



35/75

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.17. BRE Bank S.A. (Oddzia  Bankowo ci Detalicznej MultiBank)

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ód , Al. Mickiewicza 10, 90-050 ód
Infolinia: 801 300 000

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obs uguje wy cznie Klientów, których rejestry przypisane s  do MultiBank, nie przyjmuje wp at walutowych i nie
obs uguje Planów Systematycznego Oszcz dzania.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.18. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Wo oska 18, 02-675 Warszawa
Tel.: +48 22 640 28 40
Faks:  +48 22 640 28 00

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

W odniesieniu do umów Investor Online i Investor Phone Dystrybutor potwierdza jedynie pisemnie to samo  Klienta i kieruje Klienta
do Agenta Transferowego.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.19. KBC Securities N.V. (Spó ka Akcyjna) Oddzia  w Polsce
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1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa
Tel.: +48 22 581 08 00
Faks:       +48 22 581 08 01

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Uednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.20. Expander Advisors Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Domaniewska 50A, 02-672 Warszawa
Tel.:  +48 22 488 71 10
Faks:  +48 22 488 71 11

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.21. Open Finance S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Domaniewska 39, Budynek Nefryt, VI pi tro, 02-672 Warszawa
Tel.: +48 22 541 51 00
Faks:  +48 22 541 51 01

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamacji,
d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
f) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
g) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
h) obs uga osób ma oletnich,
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i) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
j) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.22. Goldenegg S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroc aw, ul. Ruska 51B, lok. 317, 50-079 Warszawa
Tel.: +48 71 341 81 49
Faks:  +48 71 341 82 17

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.23. DZ BANK Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, pl. Pi sudskiego 3, 00-078 Warszawa
Tel.: +48 22 505 70 00
Faks:       +48 22 505 74 42

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
f) przyjmowanie reklamacji,
g) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
h) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
i) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
j) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
k) obs uga osób ma oletnich,
l) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
m) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.24. GO FINANCE S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Inflancka 5/38, 00-193 Warszawa,
Tel.:      +48 22 403 63 31
Faks:    +48 22 403 63 31
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2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamacji,
d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
f) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
g) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
h) obs uga osób ma oletnich,
i) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
j) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.25. Noble Bank S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Domaniewska 39, Budynek Nefryt, VI pi tro, 02-672 Warszawa
Tel.: +48 22 541 51 58
Faks:       +48 22 541 51 59

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamacji,
d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
f) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
g) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
h) obs uga osób ma oletnich,
i) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
j) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.26. Secus Asset Management S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Katowice, ul. Paderewskiego 32C, 40-282 Katowice
Tel.: +48 32 352 00 13
Faks:       +48 32 352 00 14

2) Zakres wiadczonych us ug

o) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
p) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
q) przyjmowanie reklamacji,
r) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
s) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
t) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
u) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
v) obs uga osób ma oletnich,
w) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
x) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.27. Bank Millennium S.A. - Prestige

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Warszawa, ul. Stanis awa aryna 2a, 02-593 Warszawa
Tel.: +48 22 598 40 40
Infolinia: 801 331 331

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obs uguje wy cznie Klientów posiadaj cych rachunki bankowe Prestige Banku Millennium S.A.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.28. Private Wealth Consulting Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Mysia 5, Budynek Liberty Corner, 00-496 Warszawa
Tel.:      +48 22 596 53 12 - 16
Faks:    +48 22 596 53 15

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamacji,
d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
f) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
g) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
h) obs uga osób ma oletnich,
i) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
j) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.29. AWD Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jana Pawla II 27, 00-867 Warszawa
Tel.:  +48 22 653 60 50
Faks:  +48 22 653 60 51

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
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k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.30. Dom Kredytowy NOTUS S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Marsza kowska 76, 00-517 Warszawa
Tel.:  +48 22 596 39 63
Faks:  +48 22 596 39 90

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.31. ING Bank ski S.A. – Private Banking

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Katowice, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Tel.:         +48 22 584 01 69
Infolinia: 801 222 222

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obs uguje wy cznie Klientów Centrów Bankowo ci Prywatnej ING Banku skiego S.A.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.32. AZ Finanse Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroc aw, ul. Ruska 51 B, 50-079 Wroc aw
Tel.:  +48 71 341 81 49
Faks:  +48 71 341 82 17

2) Zakres wiadczonych us ug
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a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.33. Vienna Finanse Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Aleje Jerozolimskie 162, 02-342 Warszawa
Tel.:  +48 22 501 60 37
Faks:  +48 22 501 64 85

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamacji,
d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
f) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
g) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
h) obs uga osób ma oletnich,
i) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
j) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.34. Bank Zachodni WBK S.A. – Private Bank

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Marsza kowska 142, 00-061 Warszawa
Tel.:  +48 22 586 85 26
Faks:  +48 22 586 85 76

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.35. Dom Maklerski BZ WBK S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Pozna , pl. Wolno ci 15, 60-967 Pozna
Tel.:  +48 61 856 48 80
Faks:  +48 61 856 47 70

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.36. Netfield S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroc aw, ul. w. Miko aja 8-11, 50-125 Wroc aw
Tel.:  +48 71 342 21 14
Faks:        +48 71 342 21 15

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.37. Doradcy24 S.A. – dystrybucja Jednostek Uczestnictwa funduszy zarz dzanych przez Investors Fundusze Otwarte
TFI S.A. za po rednictwem tego Dystrybutora zosta a okresowo zawieszona; o terminie wznowienia dystrybucji przez
spó  Doradcy24 S.A. Towarzystwo og osi na stronie internetowej

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Warszawa, ul. Konstanci ska 2, 02-942 Warszawa, Spó ka Akcyjna
Tel.:  +48 22 642 11 16
Faks:        +48 22 642 58 46

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
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i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.38. BRE Wealth Management S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Królewska 14, 00-950 Warszawa
Tel.:  +48 22 829 98 78
Faks:  +48 22 829 98 79

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) przyjmowanie wp at na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) realizacja wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.39. Progress Framework Sp. z o.o.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Wroc aw, ul.Olawska 9, 50-123 Wroc aw, Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci
Tel.:  +48 71 341 02 40
Faks:        +48 71 341 04 08

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.40. Allianz Bank Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Rodziny Hiszpa skich 1, 02-685 Warszawa
Tel.:    +48 22 567 50 00
Faks:  +48 22 567 50 01
Infolinia: 801 102  030
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2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.41. Alior Bank S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jerozolimskie 94, 00-807 Warszawa
Tel.:    +48 22 555 22 22
Faks:  +48 22 555 23 23

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,
e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
h) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
i) obs uga osób ma oletnich,
j) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
k) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.

V.2.42. KBL European Private Bankers S.A. Spó ka Akcyjna – Oddzia  w Polsce

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa
Tel.:    +48 22 530 67 22
Faks:  +48 22 530 67 01

2) Zakres wiadczonych us ug

a) przyjmowanie zlece  nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyp at z tytu u odkupienie Jednostek Uczestnictwa
c) obs uga Inwestycyjnego Systemu Oszcz dno ciowego (ISO),
d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwo ania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamacji,
f) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,
g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwo ania pe nomocnictwa,
h) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
i) podpisywanie umów Investor Online i Investor Phone,
j) obs uga osób ma oletnich,
k) obs uga Wspólnych Rejestrów Ma skich,
l) udost pnianie materia ów marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mo na uzyska  informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa mo na uzyska  w siedzibie podmiotu.
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V.3. Dane o podmiocie, któremu towarzystwo zleci o zarz dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cz ci

Towarzystwo nie zleci o zarz dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego cz ci .

V.4. Dane o podmiotach wiadcz cych us ugi polegaj ce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentów
finansowych

Fundusz nie zleci wiadczenia us ug polegaj cych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentów finansowych.

V.5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda  finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest KPMG Audyt Sp. z o.o. z siedzib  w Warszawie, ul.
Ch odna 51, 00-867 Warszawa

V.6. Firma, siedziba i adres podmiotu, któremu Towarzystwo zleci o prowadzenie ksi g rachunkowych Funduszu

Ksi gi rachunkowe Funduszu prowadzone s  w Investors Fundusze Otwarte TFI S.A. z siedzib  w Warszawie, al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.
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ROZDZIA  VI INFORMACJE DODATKOWE

VI.1. Miejsca, w których zostanie udost pniony Prospekt oraz roczne i pó roczne sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt Funduszu jest udost pniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl oraz w punktach
zbywaj cych i odkupuj cych Jednostki Uczestnictwa podmiotów, które po rednicz  w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,
wskazanych powy ej.

Roczne i pó roczne sprawozdania finansowe Funduszu udost pnione s  na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl

VI.2. Miejsca, w których mo na uzyska  dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mo na uzyska  w powy szych punktach oraz:

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45
- pod numerem infolinii: 801 605 505
- na stronie internetowej: www.fo.investors.pl
- za po rednictwem poczty elektronicznej: fo@investors.pl

VI.3. Tabela op at manipulacyjnych

Tabela maksymalnych op at manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i I Funduszy zarz dzanych przez Investors
Fundusze Otwarte TFI S.A.

TABELA OP AT MANIPULACYJNYCH
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i I Funduszy Inwestycyjnych zarz dzanych przez

Investors Fundusze Otwarte TFI S.A.

WYSOKO  WP ATY* FUNDUSZ
Investor ...

PLN

Akcji Du ych Spó ek
FIO

Akcji FIO
Top 25 Ma ych Spó ek

FIO
Top 50 Ma ych i

rednich Spó ek FIO

Zrównowa ony FIO
Zabezpieczenia

Emerytalnego FIO
Obligacji FIO ynna Lokata FIO

mniej ni  2,500 5.00% 4.00% 2.50% 0.50% 0.00%

2,500 mniej ni  10,000 4.00% 3.50% 2.00% 0.40% 0.00%

10,000 mniej ni  25,000 3.50% 3.00% 1.50% 0.30% 0.00%

25,000 mniej ni  100,000 2.50% 2.00% 1.00% 0.20% 0.00%

100,000 mniej ni  500,000 1.50% 1.50% 0.75% 0.20% 0.00%

500,000 mniej ni  2,000,000 0.75% 0.75% 0.50% 0.20% 0.00%

2,000,000 i wi cej 0.50% 0.50% 0.20% 0.20% 0.00%

* Je eli Uczestnik Funduszu posiada Jednostki Uczestnictwa danego Funduszu, dla potrzeb okre lenia procentowej stawki op aty
manipulacyjnej, wp at  powi ksza si  o warto  tych Jednostek w dniu zbycia nowych Jednostek przez Fundusz.

Tabela obowi zuje od dnia 11 marca 2011 roku.

VI.4. Inne informacje, których zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb dne inwestorom do w ciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

VI.4.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mog  by  przedmiotem oferowania oraz sprzeda y w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pó nocnej. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mog  by  równie  nabywane przez  tzw. "osoby ameryka skie",
zdefiniowane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó nocnej, jak równie  na
rachunek lub rzecz tych osób. ROZDZIA  VII. ZA CZNIKI

VII.1. Wykaz definicji poj  i obja nie  skrótów u ytych w tre ci Prospektu

yte w tre ci niniejszego Prospektu poj cia i skróty oznaczaj :

Prospekt – niniejszy Prospekt informacyjny Funduszu

http://www.fo.investors.pl
http://www.fo.investors.pl
http://www.fo.investors.pl
mailto:fo@investors.pl
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Towarzystwo            – Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó ka Akcyjna z siedzib  w Warszawie
Depozytariusz – podmiot prowadz cy rejestr aktywów Funduszu
Statut Funduszu  – statut Funduszu stanowi cy za cznik do Prospektu
Fundusz – Investor Zrównowa ony Fundusz Inwestycyjny Otwarty
KNF                         – Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej KPWiG - Komisja Papierów Warto ciowych i Gie d)
Ustawa                    – ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546, z pó n. zmianami)

VII.2. Statut Funduszu

STATUT
INVESTOR ZRÓWNOWA ONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Artyku  1 Statut
1. Tre  Statutu. Niniejszy Statut okre la cel i zasady funkcjonowania Funduszu oraz prawa i obowi zki stron umowy

zawartej pomi dzy nabywcami Jednostek Uczestnictwa a Funduszem, a tak e szczegó ow  procedur  stosowan  przy zbywaniu i

odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. --------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Definicje. Ilekro  w Statucie jest mowa o: -------------------------------------------------------------------------------------------------

Agencie Transferowym oznacza podmiot prowadz cy Rejestr Uczestników Funduszu;

Aktywach Funduszu Oznacza rodki z tytu u wp at Uczestników Funduszu, papiery warto ciowe i inne prawa
maj tkowe nabyte przez Fundusz oraz po ytki z tych praw;

Depozytariuszu Oznacza podmiot pe ni cy dla Funduszu funkcje depozytariusza w rozumieniu Ustawy;

Dniu Wyceny Oznacza dzie , w którym odbywaj  si  regularne sesje Gie dy Papierów Warto ciowych
w Warszawie S.A.;

Dystrybutorze Oznacza podmioty, które po rednicz  w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

Funduszu Oznacza fundusz inwestycyjny dzia aj cy pod nazw , o której mowa w art. 2 ust. 1;

IKE oznacza indywidualne konto emerytalne prowadzone przez Fundusz na podstawie
Ustawy o IKE;

Komisji Oznacza Komisj  Nadzoru Finansowego;

Jednostce Uczestnictwa Oznacza prawo maj tkowe Uczestnika Funduszu do udzia u w Aktywach Netto
Funduszu;

OECD Oznacza Organizacj  Wspó pracy Gospodarczej i Rozwoju;

Pa stwie Cz onkowskim oznacza pa stwo inne ni  Rzeczpospolita Polska, które jest cz onkiem Unii Europejskiej

PPE oznacza pracowniczy program emerytalny prowadzony na podstawie Ustawy o
Pracowniczych Programach Emerytalnych;

Rejestrze Uczestników

Rejestrze Uczestnika

Oznacza elektroniczn  baz  danych zawieraj  informacje o Uczestnikach Funduszu i
posiadanych przez nich Jednostkach Uczestnictwa;

oznacza wyodr bniony zapis w Rejestrze Uczestników, zawieraj cy informacje o danym
Uczestniku Funduszu oraz posiadanych przez niego Jednostkach Uczestnictwa. Ka dy z
Uczestników Funduszu mo e posiada  kilka Rejestrów Uczestnika;

Rynku Zorganizowanym oznacza wyodr bniony pod wzgl dem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dzia aj cy regularnie i zapewniaj cy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i równy dost p do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami
okre lonymi przez w ciwe przepisy, w którym obrót ten jest dokonywany, a w
szczególno ci obrót zorganizowany, o którym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

Statucie Oznacza niniejszy Statut Funduszu;

Towarzystwie Oznacza Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó ka
Akcyjna z siedzib  w Warszawie, które jest organem Funduszu;
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Uczestniku Funduszu Oznacza osob  fizyczn , osob  prawn  lub jednostk  organizacyjn  nieposiadaj
osobowo ci prawnej, na której rzecz w Rejestrze Uczestników s  zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich u amkowe cz ci;

Ustawie Oznacza ustaw  z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

oznacza ustaw  z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawie o Ofercie Publicznej oznacza ustaw  z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spó kach
publicznych;

Ustawie o Rachunkowo ci Oznacza ustaw  z dnia z dnia 29 wrze nia 1994 roku o rachunkowo ci;

Ustawie o Pracowniczych Programach
Emerytalnych

Ustawie o IKE

Oznacza ustaw  z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych;

oznacza ustaw  z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych;

Warto ci Aktywów Netto Funduszu Oznacza ca kowit  warto  Aktywów Funduszu pomniejszon  o warto  zobowi za
Funduszu w Dniu Wyceny;

Warto ci Aktywów Netto na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii

oznacza warto  równ  Warto ci Aktywów Netto Funduszu przypadaj  na wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w danym Dniu Wyceny;

Warto ci Aktywów Netto Funduszu
na Jednostk  Uczestnictwa danej
kategorii

oznacza warto  równ  sumie Warto ci Aktywów Netto Funduszu przypadaj  na
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny, podzielon
przez liczb  Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalon  na podstawie Rejestru
Uczestników w Dniu Wyceny;

ZPSO oznacza zak adowy plan systematycznego inwestowania, tj. prowadzony przez
pracodawc  w jakiejkolwiek formie, za wyj tkiem PPE, plan lub program, w ramach
którego pracodawca, w szeroko poj tych celach motywacyjnych przeznacza rodki na
wyp aty dla swoich pracowników lub osób wspó pracuj cych z pracodawc , które to
rodki s  na podstawie umowy z Funduszem lokowane w Jednostki Uczestnictwa

Artyku  2 Nazwa i wp aty do Funduszu
1. Nazwa. Fundusz dzia a pod nazw : „Investor Zrównowa ony Fundusz Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz mo e

ywa  skróconej nazwy: „Investor Zrównowa ony FIO” oraz odpowiednika nazwy w j zyku angielskim „Investor Balanced Open-

Ended Investment Fund”.  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Wp aty do Funduszu. Fundusz powstaje z przekszta cenia funduszu powierniczego DWS Polska Fundusz

Powierniczy Zrównowa ony. Z chwil  wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Fundusz

Powierniczy Zrównowa ony staj  si  aktywami Funduszu.-------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  3 Fundusz
1. Rodzaj funduszu. Fundusz dzia a jako fundusz inwestycyjny otwarty z ró nymi kategoriami Jednostek

Uczestnictwa w rozumieniu Ustawy.. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2.  Podstawa prawna. Fundusz dzia a na podstawie przepisów Ustawy oraz niniejszego Statutu. ---------------------------

3. Osobowo  prawna. Fundusz jest osob  prawn , której wy cznym przedmiotem dzia alno ci jest lokowanie

rodków pieni nych Uczestników Funduszu w okre lone w Ustawie i Statucie papiery warto ciowe, instrumenty rynku pieni nego i

inne prawa maj tkowe. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Siedziba. Siedzib  i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o których mowa w art. 4 ust. 2 i 3. ------

5. Czas trwania. Fundusz zosta  utworzony na czas nieokre lony.  -------------------------------------------------------------------

6. Organy Funduszu. Organem Funduszu jest Towarzystwo.---------------------------------------------------------------------------

7. Sposób reprezentacji Funduszu. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo, którego sposób reprezentacji

okre la statut Towarzystwa. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  4 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
1. Firma Towarzystwa. Towarzystwo dzia a pod firm : „Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spó ka Akcyjna”. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Siedziba Towarzystwa. Siedzib  Towarzystwa jest Warszawa. ---------------------------------------------------------------------
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3. Adres Towarzystwa. Adresem Towarzystwa jest: Aleja Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa.---------------------------

4. Obowi zki Towarzystwa. Towarzystwo odp atnie zarz dza i reprezentuje Fundusz zgodnie z postanowieniami

Ustawy oraz niniejszego Statutu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Odpowiedzialno  Towarzystwa. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestników Funduszu za wszelkie szkody

spowodowane niewykonaniem lub nienale ytym wykonaniem swych obowi zków w zakresie zarz dzania Funduszem i jego

reprezentacji, chyba, e niewykonanie lub nienale yte wykonanie obowi zków spowodowane jest okoliczno ciami, za które

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno ci. Powierzenie wykonywania niektórych obowi zków osobie trzeciej nie ogranicza

odpowiedzialno ci Towarzystwa. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6. Odpowiedzialno  podmiotów po rednicz cych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Za szkody

poniesione przez Uczestników Funduszu w zwi zku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa za po rednictwem

Dystrybutora odpowiadaj  solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba, e szkoda jest wynikiem okoliczno ci, za które

Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialno ci. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

7. Odpowiedzialno  Funduszu. Za  szkody  z  tytu ów,  o  których  mowa  w  ust.  5  i  6  Fundusz  nie  ponosi

odpowiedzialno ci. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  5 Depozytariusz
1. Firma Depozytariusza. Depozytariusz dzia a pod firm : „Deutsche Bank Polska S.A”. ---------------------------------------

2. Siedziba Depozytariusza. Siedzib  Depozytariusza jest Warszawa. --------------------------------------------------------------

3. Adres Depozytariusza. Adresem Depozytariusza jest: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. ----------------------

4. Obowi zki Depozytariusza. Obowi zki Depozytariusza s  okre lone w Ustawie oraz umowie o prowadzenie

rejestru aktywów zawartej z Funduszem. Osoby wyznaczone do reprezentowania Depozytariusza w zakresie wykonywanych

obowi zków s  okre lone w umowie. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  6 Prawa Uczestników Funduszu
1. Prawa Uczestników Funduszu. Uczestnikowi Funduszu przys uguj  w szczególno ci nast puj ce prawa: ------------

1) prawo nabywania i dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  -----------------------------------------------------------------

2) prawo do sk adania innych o wiadcze  woli zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym

Ustaw  lub Statutem, ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) prawo do wyp aty rodków pieni nych proporcjonalnie do liczby jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika, pozosta ych w wypadku likwidacji Funduszu po zbyciu Aktywów Funduszu, ci gni ciu nale no ci Funduszu i

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) prawo do dania dostarczenia prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pó rocznego

sprawozdania finansowego Funduszu, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5) prawo wgl du do rejestru Funduszu, -------------------------------------------------------------------------------------------------------

6) prawo kierowania do Funduszu wniosków i za ale . ----------------------------------------------------------------------------------

2. Odpowiedzialno . Uczestnicy Funduszu nie ponosz  odpowiedzialno ci za zobowi zania Funduszu. ----------------

Artyku  7 Cel inwestycyjny Funduszu

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny i d ugoterminowy wzrost warto ci Aktywów Funduszu w wyniku

wzrostu warto ci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery warto ciowe zarówno zwi zane z podwy szonym

ryzykiem, jak i w papiery warto ciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka. Podwy szony stopie  ryzyka inwestycji oznacza, e

warto  Jednostek Uczestnictwa Funduszu mo e ulega  istotnym wahaniom w zale no ci od sytuacji rynkowej. Powierzone rodki

pieni ne s  w zasadniczej cz ci lokowane w akcje i w d ne papiery warto ciowe. Fundusz nie gwarantuje osi gni cia

za onego celu. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  8 Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegó owe zasady dywersyfikacji lokat i innych ogranicze
inwestycyjnych, niewynikaj cych z przepisów Ustawy)

1. Udzia  akcji oraz innych instrumentów opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrze eniem ust. 2, b dzie zawiera  si  w przedziale od 40% do 65%

warto ci Aktywów Netto Funduszu. Pozosta a cz  Aktywów Funduszu jest lokowane w d ne papiery warto ciowe, depozyty i

instrumenty rynku pieni nego.  --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------



50/75

2. W sytuacjach wyst pienia kryzysu gospodarczego, powoduj cego kryzys systemu walutowego, systemu

bankowego lub finansów pa stwa, zagro enie bilansu p atniczego, jak równie  zjawisko paniki gie dowej w pa stwach lub regionach,

w których Fundusz dokonuje lokat, zwi zanego w szczególno ci z gwa townym spadkiem produkcji przemys owej, dochodu

narodowego, zatrudnienia, kurczeniu si  mo liwo ci zbytu, spadku cen, obni aniu si  dochodów realnych i poziomu ycia – limit, o

którym mowa w ust. 1, nie obowi zuje w zakresie dotycz cym akcji oraz innych instrumentów opartych o akcje. W takim przypadku

Aktywa Funduszu, w celu ochrony ich realnej warto ci, b  lokowane w papiery warto ciowe i instrumenty finansowe o niskim

ryzyku inwestycyjnym. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze eniem ust. 3a – 3b, ust. 4, ust. 6 – 9d oraz ust. 32 - 35 (jak równie  z

zastrze eniem dodatkowych kryteriów kwalifikowania lokat Funduszu wynikaj cych z Ustawy), mo e lokowa  Aktywa Funduszu

wy cznie w: ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) papiery warto ciowe emitowane, por czone lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa lub Narodowy Bank Polski,

papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub w Pa stwie Cz onkowskim; ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego b ce przedmiotem oferty publicznej, je eli warunki emisji

lub pierwszej oferty publicznej zak adaj  z enie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w pkt 1, oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie d szym ni  rok od dnia, w którym po raz pierwszy nast pi

zaoferowanie tych papierów lub instrumentów; -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno ci nie d szym ni  rok, p atne

na danie lub które mo na wycofa  przed terminem zapadalno ci, z zastrze eniem ust. 5; -------------------------------------------------------

4) instrumenty rynku pieni nego inne ni  okre lone w pkt 1 i 2, je eli instrumenty te lub ich emitent podlegaj

regulacjom maj cym na celu ochron  inwestorów i oszcz dno ci oraz s :-------------------------------------------------------------------------------

a) emitowane, por czone lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa, Narodowy Bank Polski, jednostk  samorz du

terytorialnego, w ciwe centralne, regionalne lub lokalne w adze publiczne Pa stwa Cz onkowskiego, albo przez bank centralny

Pa stwa Cz onkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni  Europejsk  lub Europejski Bank Inwestycyjny, pa stwo inne ni  Pa stwo

Cz onkowskie, albo, w przypadku pa stwa federalnego, przez jednego z cz onków federacji, albo przez organizacj

mi dzynarodow , do której nale y co najmniej jedno Pa stwo Cz onkowskie, lub ---------------------------------------------------------------------

b) emitowane, por czone lub gwarantowane przez podmiot podlegaj cy nadzorowi w ciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre lonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegaj cy i stosuj cy si  do

zasad, które s  co najmniej tak rygorystyczne, jak okre lone prawem wspólnotowym, lub ----------------------------------------------------------

c) emitowane przez podmiot, którego papiery warto ciowe s  w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w

pkt 1. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5) papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego, inne ni  okre lone w pkt 1, 2 i 4, z tym e czna warto

tych lokat nie mo e przewy szy  10 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. -----------------------------------------------------------------------------

3a. Papiery warto ciowe, o których mowa w ust. 3, powinny spe nia  nast puj ce kryteria: -----------------------------------

1) potencjalna strata Funduszu wynikaj ca z lokaty w papier warto ciowy jest ograniczona do zap aconej za niego

ceny;  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) s  zbywalne bez ogranicze  oraz ich p ynno  pozwala na wype nienie przez Fundusz wymogu zbycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa na danie Uczestnika Funduszu; ----------------------------------------------------------------------------------

3) jest mo liwa ich wiarygodna wycena w oparciu o: --------------------------------------------------------------------------------------

a) dok adn , wiarygodn  i regularnie ustalan  cen  rynkow  lub cen  ustalan  przez niezale ny od emitenta system

wyceny - w przypadku papierów warto ciowych, o których mowa w ust. 3 pkt 1 i 2, -------------------------------------------------------------------

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych bada  inwestycyjnych - w

przypadku papierów warto ciowych, o których mowa w ust. 3 pkt 5; ---------------------------------------------------------------------------------------

4) informacje na ich temat s  dost pne: ------------------------------------------------------------------------------------------------------

a) uczestnikom rynku, w sposób regularny, dok adny i wyczerpuj cy - w przypadku papierów warto ciowych, o

których mowa w ust. 3 pkt 1 i 2,---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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b) Funduszowi, w sposób regularny i dok adny - w przypadku papierów warto ciowych, o których mowa w ust. 3 pkt

5;  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityk  inwestycyjn  Funduszu; ------------------------------------------

6) wynikaj ce z nich ryzyko inwestycyjne jest nale ycie uwzgl dnione w procesie zarz dzania ryzykiem

inwestycyjnym Funduszu. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3b. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto ciowe emitowane przez inne instytucje wspólnego inwestowania

typu zamkni tego powinny spe nia  kryteria okre lone w ust. 3a oraz nast puj ce kryteria: --------------------------------------------------------

1) w przypadku papierów warto ciowych emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania typu zamkni tego,

dzia aj ce w formie spó ek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych: ----------------------------------------------------------------------------------

a) instytucje te podlegaj  zasadom adu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spó ek, ----------------------------

b) w przypadku gdy zarz dzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot

ten podlega, w ciwym ze wzgl du na siedzib , przepisom dotycz cym ochrony interesów inwestorów; --------------------------------------

2) w przypadku certyfikatów inwestycyjnych oraz tytu ów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego

inwestowania typu zamkni tego, inne ni  spó ki inwestycyjne lub fundusze powiernicze: ------------------------------------------------------------

a) instytucje te podlegaj  zasadom adu korporacyjnego równowa nym do stosowanych w odniesieniu do spó ek,

b) s  zarz dzane przez podmiot podlegaj cy regulacjom dotycz cym ochrony interesów inwestorów. --------------------

3c. Papiery warto ciowe, których warto  lub cena rynkowa jest oparta lub powi zana z warto ci  lub cen  rynkow

innych praw maj tkowych, powinny spe nia  kryteria okre lone w ust. 3a. Prawami maj tkowymi, na których warto ci lub cenie

rynkowej s  oparte lub z których warto ci  lub cen  rynkow  s  powi zane papiery warto ciowe, mog  by  równie  prawa

maj tkowe nie wymienione w ust.3. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3d. Fundusz mo e nabywa  instrumenty rynku pieni nego, o których mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje

mo liwo  ustalenia w ka dym czasie ich wiarygodnej warto ci w oparciu o warto  godziw  lub skorygowan  cen  nabycia, o

których mowa w przepisach dotycz cych rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych. ------------------------------------------------------------------

4. Lokowanie w papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego b ce przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym, oraz w papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego, których dopuszczenie do takiego obrotu jest

zapewnione, w pa stwie innym ni  Rzeczpospolita Polska, Pa stwo Cz onkowskie lub pa stwo nale ce do OECD, wymaga

uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okre lonej gie dzie lub rynku. ----------------------------------------------------------------------

5. Komisja mo e udzieli  zgody na lokowanie Aktywów Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod

warunkiem, e bank ten podlega nadzorowi w ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak

okre lony w prawie wspólnotowym.----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6. Fundusz mo e zawiera  umowy maj ce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa stwie Cz onkowskim, pod warunkiem, e: ------------------------------------

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu, -------------------------------------------------------------------

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwi zanego ze zmian : ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

a) kursów, cen lub warto ci papierów warto ciowych i instrumentów rynku pieni nego, posiadanych przez Fundusz,

albo papierów warto ciowych i instrumentów rynku pieni nego, które Fundusz zamierza naby  w przysz ci, w tym umowa

pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi zanego z tymi instrumentami finansowymi, ---------------------------------------------------

b) kursów walut w zwi zku z lokatami Funduszu, -------------------------------------------------------------------------------------------

c) wysoko ci stóp procentowych w zwi zku z lokatami w depozyty, d ne papiery warto ciowe i instrumenty rynku

pieni nego oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie bie cych zobowi za  Funduszu; -----------------------------------

3) baz  instrumentów pochodnych stanowi  instrumenty finansowe, o których mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy

procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) wykonanie nast pi przez dostaw  instrumentów finansowych, o których mowa w ust.3, lub przez rozliczenie

pieni ne.  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

7. Fundusz mo e zawiera  umowy maj ce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy

spe nieniu warunków okre lonych w ust.6 oraz pod warunkiem, e: ---------------------------------------------------------------------------------------
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1) stron  transakcji jest podmiot z siedzib  w Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa stwie Cz onkowskim; ---------------------

2) instrumenty te podlegaj  w ka dym dniu roboczym mo liwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wed ug

wiarygodnie oszacowanej warto ci godziwej; ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) instrumenty te mog  zosta  w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zaj ta mo e by  w

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkni ta przez transakcj  równowa . ------------------------------------------------------------------------

8. W celu zapewnienia sprawnego zarz dzania portfelem inwestycyjnym Fundusz mo e zawiera  umowy maj ce za

przedmiot nast puj ce rodzaje instrumentów pochodnych: ---------------------------------------------------------------------------------------------------

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap), ---------------------------------------------------------------------------------------------

2) wystandaryzowane kontrakty terminowe, -------------------------------------------------------------------------------------------------

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne, -----------------------------------------------------------------------------------------------------

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe, ---------------------------------------------------------------------------------------------

5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne, -------------------------------------------------------------------------------------------------

6) warranty opcyjne. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

9. Umowy, o których mowa w ust. 8, s  zawierane w celu sprawnego zarz dzania Funduszem, w szczególno ci dla

zwi kszenia lub zmniejszenia zaanga owania w papierach warto ciowych b cych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy

zastosowanie instrumentów pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgl dem kosztów, bezpiecze stwa rozliczenia, szybko ci

lub atwo ci wykonania za onej strategii inwestycyjnej, ni  zakup lub sprzeda  instrumentu bazowego, b  papierów

warto ciowych wchodz cych sk ad indeksu b cego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdro y szczegó owe

procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotycz cych tych instrumentów oraz procedury umo liwiaj ce monitorowanie i

mierzenie w ka dym czasie ryzyka zwi zanego z poszczególnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego

Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

9a. Fundusz mo e nabywa  papiery warto ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, e

papiery te spe niaj  kryteria, o których mowa w ust. 3a, a wbudowany instrument pochodny: ------------------------------------------------------

1) mo e wp ywa  na cz  b  na wszystkie przep ywy pieni ne, wynikaj ce z papieru warto ciowego

funkcjonuj cego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany

walut, indeksów, ratingów lub innych czynników, i tym samym funkcjonowa  jak samodzielny instrument pochodny; -----------------------

2) nie jest ci le powi zany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy

zasadniczej;  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) ma znacz cy wp yw na profil ryzyka oraz wycen  papierów warto ciowych. ---------------------------------------------------

9b. Fundusz mo e nabywa  instrumenty rynku pieni nego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod

warunkiem, e instrumenty te spe niaj  kryteria okre lone w ust.3d, a wbudowany instrument pochodny spe nia odpowiednio kryteria,

o których mowa w ust. 9a. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

9c. Instrumenty finansowe, w przypadku których wbudowany instrument pochodny mo e zosta  równie  zbyty przez

wy czenie z umowy zasadniczej, nie s  uznawane za papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego z wbudowanym

instrumentem pochodnym i wówczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odr bny instrument pochodny. ------------

9d. Je eli papier warto ciowy lub instrument rynku pieni nego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto

wbudowanego instrumentu pochodnego uwzgl dnia si  przy stosowaniu przez Fundusz limitów inwestycyjnych. ---------------------------

10. Przy doborze lokat Fundusz zmierzaj c do realizacji celu, dla którego zosta  utworzony, bra  b dzie pod uwag

nast puj ce kryteria: -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) w odniesieniu do wszystkich lokat: ----------------------------------------------------------------------------------------------------------

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczególnym uwzgl dnieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,

pozycji rynkowej, bran y, produktów, polityki wyp at dywidend i wzrostu wyników finansowych, ---------------------------------------------------

b) kszta towanie si  g ównych wska ników aktywno ci gospodarczej, stabilno ci cenowej i poziomu stóp

procentowych, z uwzgl dnieniem wp ywu tych parametrów na zachowanie si  cen instrumentów finansowych, ------------------------------

c ocena mo liwo ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego

ceny,--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

d) p ynno  dokonywanej lokaty, w tym w relacji do p ynno ci innych lokat Funduszu, ------------------------------------------
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e) mo liwo  zabezpieczenia lokaty pod wzgl dem ryzyka utraty jej warto ci, ----------------------------------------------------

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych, ---------------------------------------------------------------------------

g) spe nienie zasad dywersyfikacji lokat. ------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) dodatkowo przy zawieraniu umów, o których o mowa w ust. 8, Fundusz b dzie si  kierowa : -----------------------------

a) rodzajem instrumentu bazowego,  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej, ----------------------------------------------

c) p ynno ci  instrumentu pochodnego, -------------------------------------------------------------------------------------------------------

d) terminem wyga ni cia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, ----------------------------------------------------------------------

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego, ----------------------------------------------------------------------------------------

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu, ------------------------------------------------------------------------------------

g) ocen  perspektyw zmian warto ci instrumentu bazowego, --------------------------------------------------------------------------

h) spodziewanym kszta towaniem si  ró nicy pomi dzy wycen  rynkow  instrumentu pochodnego a warto ci

instrumentu bazowego, -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

i) wiarygodno ci  finansow  strony umowy. -------------------------------------------------------------------------------------------------

11. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w ust. 18 - 31, Fundusz jest obowi zany uwzgl dnia

warto  papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego stanowi cych baz  instrumentów pochodnych w ten sposób,

e: -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) w przypadku zaj cia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkuj cej powstaniem po stronie

Funduszu zobowi zania do sprzeda y papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego albo do spe nienia wiadczenia

pieni nego wynikaj cego z zaj tej pozycji – od warto ci papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego danego

emitenta znajduj cych si  w portfelu inwestycyjnym Funduszu nale y odj  warto  papierów warto ciowych lub instrumentów rynku

pieni nego tego emitenta stanowi cych baz  instrumentu pochodnego; --------------------------------------------------------------------------------

2) w przypadku zaj cia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkuj cej powstaniem po stronie

Funduszu zobowi zania do zakupu papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego albo do spe nienia wiadczenia

pieni nego wynikaj cego z zaj tej pozycji – do warto ci papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego danego

emitenta znajduj cych si  w portfelu inwestycyjnym Funduszu nale y doda  warto  papierów warto ciowych lub instrumentów

rynku pieni nego tego emitenta stanowi cych baz  instrumentu pochodnego.------------------------------------------------------------------------

12. Regu a okre lona w ust. 11 nie ma zastosowania w przypadku instrumentów pochodnych, których baz  stanowi

indeksy. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

13. Warto  ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, których przedmiotem s

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okre lonego zgodnie z Rozporz dzeniem Ministra

Finansów z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których przedmiotem s

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie mo e przekroczy  5 % warto ci Aktywów Netto

Funduszu, a je eli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % warto ci Aktywów Netto

Funduszu. Warto  ryzyka kontrahenta mo e podlega  redukcji o wielko  odpowiadaj  warto ci ryzyka kontrahenta w danej

transakcji, o ile zostan  spe nione cznie warunki: -------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwi zku z t  transakcj , zabezpieczenie w rodkach pieni nych,

zbywalnych papierach warto ciowych lub instrumentach rynku pieni nego; ---------------------------------------------------------------------------

2) suma warto ci rynkowej zbywalnych papierów warto ciowych, instrumentów rynku pieni nego i warto ci rodków

pieni nych przyj tych przez Fundusz jako zabezpieczenie ustalana b dzie w ka dym dniu roboczym i stanowi  b dzie co najmniej

równowarto  warto ci ryzyka kontrahenta w tej transakcji. --------------------------------------------------------------------------------------------------

13a. Papier warto ciowy lub instrument rynku pieni nego, stanowi cy zabezpieczenie, powinien spe nia cznie

nast puj ce warunki: ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

  1) jego emitentem jest Skarb Pa stwa, Narodowy Bank Polski, Pa stwo Cz onkowskie lub pa stwo nale ce do

OECD; -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) istniej  poda  i popyt umo liwiaj ce jego nabywanie i zbywanie w sposób ci y;  -------------------------------------------

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot: ----------------------------------------------------------------------------
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a) nienale cy do grupy kapita owej kontrahenta albo ------------------------------------------------------------------------------------

b) nale cy do grupy kapita owej kontrahenta, pod warunkiem e zabezpieczenia przed skutkami niewyp acalno ci

tego podmiotu kszta tuj  ryzyko posiadacza tego papieru warto ciowego lub instrumentu rynku pieni nego na takim samym

poziomie jak w przypadku, gdyby papier warto ciowy lub instrument rynku pieni nego by  zapisany na rachunku podmiotu, o którym

mowa w lit. a). -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

14. Fundusz jest obowi zany ustala  w ka dym Dniu Wyceny warto  pozycji w instrumencie bazowym dla danego

instrumentu pochodnego w ten sposób, e od warto ci pozycji d ugich w instrumencie bazowym wynikaj cych z instrumentu

pochodnego odejmuje warto  zajmowanych pozycji krótkich w tym samym instrumencie bazowym, wynikaj cych z takiego samego

instrumentu pochodnego. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

15. Suma warto ci ryzyka kontrahenta wynikaj cego z zawartych umów, których przedmiotem s

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz warto ci bezwzgl dnych pozycji wyznaczonych w sposób okre lony w ust. 14, w

odniesieniu do ka dego z instrumentów pochodnych nie mo e przekroczy  warto ci Aktywów Netto Funduszu.16. Suma warto ci

lokat Funduszu, o których mowa w ust. 3, art. 97 i art. 101 ustawy, oraz warto ci ustalonej zgodnie z ust. 15, nie mo e przekroczy

200 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

16. Suma warto ci lokat Funduszu, o których mowa w art. 93, art.94a, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz warto ci

ustalonej zgodnie z ust. 15, nie mo e przekroczy  200 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. -----------------------------------------------------

17. Suma warto ci zaci gni tych przez Fundusz po yczek i kredytów oraz warto ci ustalonej zgodnie z ust. 16, nie

mo e przekroczy  210 % warto ci Aktywów Netto Funduszu.  ----------------------------------------------------------------------------------------------

18. Z zastrze eniem ust. 23 - 31, Fundusz nie mo e lokowa  wi cej ni  5 % warto ci Aktywów Netto Funduszu w

papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego wyemitowane przez jeden podmiot. ------------------------------------------------------

19. Fundusz nie mo e lokowa  wi cej ni  20 % warto ci Aktywów Netto Funduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

20. Limit, o którym mowa w ust. 18, mo e by  zwi kszony do 10 %, je eli czna warto  lokat w papiery

warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego podmiotów, w których Fundusz ulokowa  ponad 5 % warto ci Aktywów Netto Funduszu,

nie przekroczy 40 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. ------------------------------------------------------------------------------------------------------

21. Przepisów ust. 18 i 20 nie stosuje si  do depozytów i transakcji, których przedmiotem s  niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegaj cymi nadzorowi w ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. -

22. czna warto  lokat w papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego wyemitowane przez jeden

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto  ryzyka kontrahenta wynikaj ca z transakcji, których przedmiotem s

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie mo e przekroczy  20 % warto ci Aktywów Netto

Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

23. Fundusz nie mo e lokowa  wi cej ni  25 % warto ci Aktywów Netto Funduszu: --------------------------------------------

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub --------------------------------------------------------------------

2) d ne papiery warto ciowe wyemitowane przez jedn  instytucj  kredytow , która podlega szczególnemu

nadzorowi publicznemu maj cemu na celu ochron  posiadaczy tych papierów warto ciowych, pod warunkiem, e kwoty uzyskane z

emisji tych papierów warto ciowych s  inwestowane przez emitenta w aktywa, które w ca ym okresie do dnia wykupu zapewniaj

spe nienie wszystkich wiadcze  pieni nych wynikaj cych z tych papierów warto ciowych oraz w przypadku niewyp acalno ci

emitenta zapewniaj  pierwsze stwo w odzyskaniu wszystkich wiadcze  pieni nych wynikaj cych z tych papierów warto ciowych,

przy czym suma lokat w papiery warto ciowe, o których mowa w pkt 1 i 2 powy ej nie mo e przekracza  80 %

warto ci Aktywów Netto Funduszu. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

24. czna warto  lokat w papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego wyemitowane przez ten sam

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto  ryzyka kontrahenta wynikaj ca z transakcji, których przedmiotem s

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie mo e przekroczy  35 % warto ci Aktywów Netto

Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

25. Lokat w listy zastawne nie uwzgl dnia si  przy ustalaniu limitu, o którym mowa w ust. 20. -------------------------------
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26. Fundusz mo e lokowa  do 20 % warto ci Aktywów Netto Funduszu cznie w papiery warto ciowe lub

instrumenty rynku pieni nego wyemitowane przez podmioty nale ce do grupy kapita owej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo ci,

dla której jest sporz dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nale ce do grupy kapita owej w rozumieniu Ustawy

o Rachunkowo ci, dla której jest sporz dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si , do celu stosowania limitów

inwestycyjnych, jako jeden podmiot. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

27. W przypadku, o którym mowa w ust. 26, Fundusz nie mo e lokowa  wi cej ni  5 % warto ci Aktywów Netto

Funduszu w papiery warto ciowe lub instrumenty rynku pieni nego wyemitowane przez jeden podmiot nale cy do grupy

kapita owej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo ci, dla której jest sporz dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  ------------

28. Limit, o którym mowa w ust. 27, mo e by  zwi kszony do 10 % warto ci Aktywów Netto Funduszu, przy

czym czna warto  lokat Funduszu w papiery warto ciowe i instrumenty rynku pieni nego, w których Fundusz ulokowa  ponad 5

% warto ci Aktywów Netto Funduszu, nie wi cej jednak ni  10 %, wyemitowane przez podmioty nale ce do grupy kapita owej w

rozumieniu Ustawy o Rachunkowo ci, dla której jest sporz dzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie

mo e przekroczy  40 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------

29. Fundusz mo e lokowa  do 35 % warto ci Aktywów Netto Funduszu w papiery warto ciowe emitowane przez: ----

1) Skarb Pa stwa,  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) Narodowy Bank Polski,  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) jednostk  samorz du terytorialnego,  ------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) Pa stwo Cz onkowskie,  -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5) jednostk  samorz du terytorialnego Pa stwa Cz onkowskiego,  -------------------------------------------------------------------

6) pa stwo nale ce do OECD, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

7) mi dzynarodow  instytucj  finansow , której cz onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pa stwo

Cz onkowskie. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

30. Fundusz mo e lokowa  do 35 % warto ci Aktywów Netto Funduszu w papiery warto ciowe por czone lub

gwarantowane przez podmioty, o których mowa w ust. 29, przy czym czna warto  lokat w papiery warto ciowe lub instrumenty

rynku pieni nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto ciowe s  por czane lub gwarantowane, depozytów w tym

podmiocie oraz warto  ryzyka kontrahenta wynikaj ca z transakcji, których przedmiotem s  niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie mo e przekroczy  35 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. --------------------------------------

31. Fundusz mo e nie stosowa  ogranicze , o których mowa w ust. 29 i 30, je eli papiery warto ciowe s

emitowane, por czone lub gwarantowane przez Skarb Pa stwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju b  Europejski Bank

Inwestycyjny. W takim przypadku, Fundusz jest obowi zany dokonywa  lokat w papiery warto ciowe co najmniej sze ciu ró nych

emisji, z tym e warto  lokaty w papiery adnej z tych emisji nie mo e przekracza  30 % warto ci Aktywów Netto Funduszu. ---------

32. Fundusz mo e nabywa : ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj cych siedzib  na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej; ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) tytu y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne; ------------------------------------------------------------------------

3) tytu y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj ce siedzib  za granic , je eli: --------

a) instytucje te oferuj  publicznie tytu y uczestnictwa i umarzaj  je na danie uczestnika, ------------------------------------

b) instytucje te podlegaj  nadzorowi w ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapita owym Pa stwa

Cz onkowskiego lub pa stwa nale cego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno ci, wspó praca Komisji z tym

organem, --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

c) ochrona posiadaczy tytu ów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczególno ci instytucje te stosuj  ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre lone

w niniejszym rozdziale, --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

d) instytucje te s  obowi zane do sporz dzania rocznych i pó rocznych sprawozda  finansowych--------------------------

- pod warunkiem e nie wi cej ni  10 % warto ci aktywów tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji mo e by , zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana cznie w jednostki uczestnictwa
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innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytu y uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspólnego

inwestowania. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

33. Fundusz nie mo e lokowa  wi cej ni  20% warto ci Aktywów Netto Funduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytu ów uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o której

mowa w ust. 32, a je eli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania jest

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucj  sk adaj  si  z subfunduszy i ka dy z subfunduszy stosuje

inn  polityk  inwestycyjn  – wi cej ni  20% warto ci Aktywów Netto Funduszu w jednostki uczestnictwa lub tytu ów uczestnictwa

jednego subfunduszu. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

34. czna warto  lokat w tytu y uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania innych ni  jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytu y uczestnictwa funduszy zagranicznych nie mo e przewy sza  30% warto ci Aktywów

Netto Funduszu.-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

35. Je eli Fundusz lokuje Aktywa Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy

inwestycyjnych lub tytu y uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania, o której mowa w ust. 32 pkt

3), zarz dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapita owej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapita owej

Towarzystwa nie mo e pobiera  op at za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych lub

tytu ów uczestnictwa..----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

36. Fundusz mo e udziela  innym podmiotom po yczek, których przedmiotem s  zdematerializowane papiery

warto ciowe: ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych, o których mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami

Finansowymi; --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) w ramach systemu zabezpieczania p ynno ci rozlicze  na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi prowadzonego przez:  --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

a) Krajowy Depozyt Papierów Warto ciowych Spó ka Akcyjna, ------------------------------------------------------------------------

b) spó , której Krajowy Depozyt Papierów Warto ciowych Spó ka Akcyjna przekaza  wykonywanie czynno ci z

zakresu zada , o których mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, -------------------------------------------------

c) izb  rozliczeniow , o której mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. --------------------

36a. Po yczka, o której mowa w ust. 36, mo e zosta  udzielona pod warunkiem, e:-------------------------------------------

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w rodkach pieni nych, papierach warto ciowych lub prawach maj tkowych, w

które Fundusz mo e lokowa  zgodnie z polityk  inwestycyjn  okre lon  w niniejszym artykule; --------------------------------------------------

2) warto  zabezpieczenia, wyceniona wed ug metody przyj tej przez Fundusz dla wyceny Aktywów Funduszu,

dzie co najmniej równa warto ci po yczonych papierów warto ciowych w ka dym Dniu Wyceny Aktywów Funduszu do dnia

zwrotu po yczonych papierów warto ciowych; -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) po yczka zostanie udzielona na okres nie d szy ni  12 miesi cy;---------------------------------------------------------------

4) zabezpieczenie mog ce by  przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu b dzie ewidencjonowane na

rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie nie mog ce by  przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu b dzie udokumentowane

przez z enie u Depozytariusza prowadz cego rejestr Aktywów Funduszu odpowiednich dokumentów potwierdzaj cych

ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku po yczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia p ynno ci rozlicze

zabezpieczenie b dzie ewidencjonowane na zasadach okre lonych w regulaminie, o którym mowa w:-----------------------------------------

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierów

Warto ciowych Spó ka Akcyjna, --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spó ki, której Krajowy Depozyt

Papierów Warto ciowych Spó ka Akcyjna przekaza  wykonywanie czynno ci z zakresu zada , o których mowa w art. 48 ust. 2

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o której mowa w

art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym. -----------------------------------------------------------------------------------------------

37. czna warto  po yczonych papierów warto ciowych nie mo e przekroczy  30 % warto ci Aktywów Netto

Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------



57/75

38. czna warto  po yczonych papierów warto ciowych i papierów warto ciowych tego samego emitenta

cych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie mo e przekroczy  limitu, o którym mowa w ust. 18, 20, 23, ust. 26 - 28 oraz ust. 29

- 31. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

39. Fundusz mo e zawiera  umowy, których przedmiotem s  papiery warto ciowe i prawa maj tkowe, z innym

funduszem zarz dzanym przez Towarzystwo.--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

40. Fundusz nie mo e naby : --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) papierów warto ciowych daj cych wi cej ni  10 % ogólnej liczby g osów w którymkolwiek organie emitenta tych

papierów. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) wi cej ni  10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z którymi nie jest zwi zane prawo g osu. ------------------

3) wi cej ni  25 % ogólnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytu ów uczestnictwa jednej instytucji wspólnego inwestowania z siedzib  za granic  oferuj cej publicznie tytu y

uczestnictwa i umarzaj cej je na danie uczestnika. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) wi cej ni  10 % warto ci nominalnej instrumentów rynku pieni nego wyemitowanych przez jeden podmiot. --------

5) wi cej ni  10 % warto ci nominalnej papierów d nych wyemitowanych przez jeden podmiot. --------------------------

41. Limitów, o których mowa w ust. 40, Fundusz mo e nie stosowa  w chwili nabycia papierów warto ciowych,

instrumentów rynku pieni nego lub tytu ów uczestnictwa, je eli nie mo na ustali  warto ci brutto papierów d nych lub

instrumentów rynku pieni nego albo warto ci netto papierów warto ciowych w emisji. -------------------------------------------------------------

42. W przypadku gdy papiery warto ciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarz dzane przez to

Towarzystwo dawa yby wi cej ni  10 % ogólnej liczby g osów w organach emitenta, fundusze te mog  wykonywa  prawo g osu z

papierów warto ciowych daj cych cznie 10 % ogólnej liczby g osów. -----------------------------------------------------------------------------------

42a. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarz dzane przez to samo Towarzystwo prawa g osu z

papierów warto ciowych powy ej progu, o którym mowa w ust. 42, jest bezskuteczne. --------------------------------------------------------------

43. Fundusz, nabywaj c papiery warto ciowe w wykonaniu umowy o subemisj  inwestycyjn , nie mo e naruszy

ogranicze , o których mowa w art. 18 - 31. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

44. Ograniczenia inwestycyjne nie musz  by  zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z

papierów warto ciowych b cych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, z zastrze eniem ust. 45. -----------------------------------------------

45. Fundusz jest obowi zany dostosowa  struktur  portfela inwestycyjnego do wymaga  okre lonych w ustawie oraz

Statucie w terminie 6 miesi cy od dnia rejestracji Funduszu. Je eli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okre lone

Statucie lub Ustawie, jest obowi zany do dostosowania, niezw ocznie, stanu Aktywów Funduszu do wymaga  okre lonych w

Statucie lub Ustawie, uwzgl dniaj c nale ycie interes Uczestników Funduszu. ------------------------------------------------------------------------

46. Fundusz nie mo e: -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) zobowi zywa  si  do przeniesienia praw, które w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zosta y przez Fundusz

nabyte, chyba e ma roszczenie o nabycie takich praw; -------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) dokonywa  krótkiej sprzeda y rozumianej jako technika inwestycyjna, która opiera si  na za eniu osi gni cia

zysku w wyniku spadku cen okre lonych papierów warto ciowych, instrumentów rynku pieni nego, instrumentów pochodnych lub

tytu ów uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzeda y tych praw, o ile zosta y po yczone

w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizuj cy na rachunek inwestora zlecenie sprzeda y, albo nabyte w

tym celu przez jeden z tych podmiotów na podstawie umowy lub umów zobowi zuj cych zbywc  do dokonania w przysz ci odkupu

od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalno ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposób praw; ------------------------

3) udziela  po yczek, por cze  i gwarancji, z zastrze eniem ust. 36;----------------------------------------------------------------

4) nabywa  papierów warto ciowych lub zbywalnych praw maj tkowych, reprezentuj cych prawa do metali

szlachetnych. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

47. Z zastrze eniem ust. 48 - 51 Fundusz nie mo e: --------------------------------------------------------------------------------------

1) lokowa  Aktywów Funduszu w papiery warto ciowe i wierzytelno ci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz

podmiotów b cych podmiotami dominuj cymi lub zale nymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; -----------------------

2) zawiera  umów, których przedmiotem s  papiery warto ciowe i wierzytelno ci pieni ne, o terminie wymagalno ci

nie d szym ni  rok, z:--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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a) cz onkami organów Towarzystwa,-----------------------------------------------------------------------------------------------------------

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie, --------------------------------------------------------------------------------------------------

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowi zków okre lonych w umowie o

prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu, -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

d) osobami pozostaj cymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwi zku ma skim,------------------------------------------

e) osobami, z którymi osoby wymienione w lit. a-c czy stosunek pokrewie stwa lub powinowactwa do drugiego

stopnia w cznie; ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) zawiera  umów, których przedmiotem s  papiery warto ciowe i prawa maj tkowe, z: ---------------------------------------

a) Towarzystwem, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

b) Depozytariuszem,--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

c) podmiotami dominuj cymi lub zale nymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,--------------------------------

d) akcjonariuszami Towarzystwa, ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------

e) akcjonariuszami lub wspólnikami podmiotów dominuj cych lub zale nych w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

48. Ogranicze , o których mowa w ust. 47 pkt 1 i 3, nie stosuje si  do papierów warto ciowych emitowanych przez

Skarb Pa stwa lub Narodowy Bank Polski.------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

49. Ogranicze , o których mowa w ust. 47 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje si  w przypadku, gdy podmioty, o których mowa

w tym przepisie, s  spó kami publicznymi, a Fundusz zawiera umow  z akcjonariuszem posiadaj cym mniej ni  5 % ogólnej liczby

osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

50. Fundusz inwestycyjny mo e dokona  lokat lub zawrze  umow , o których mowa w ust. 47, je eli dokonanie

lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestników Funduszu i nie spowoduje wyst pienia konfliktu interesów. Fundusz

powinien przechowywa  dokumenty pozwalaj ce na stwierdzenie spe nienia warunków, o których mowa w zdaniu poprzednim, w

szczególno ci dotycz ce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunków transakcji. -------------------------------------------------------------

51. Fundusz mo e zawiera  z Depozytariuszem umowy, o których mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ---

52. Fundusz mo e zaci ga , wy cznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, po yczki i kredyty, o

terminie sp aty do roku, w cznej wysoko ci nieprzekraczaj cej 10 % warto ci Aktywów Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy

po yczki lub kredytu. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

53. Fundusz utrzymuje, wy cznie w zakresie niezb dnym do zaspokojenia bie cych zobowi za  Funduszu, cz

Aktywów Funduszu na rachunkach bankowych. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

54. Do celu stosowania limitów inwestycyjnych papiery warto ciowe oraz instrumenty rynku pieni nego emitowane

przez emitentów z siedzib  za granic  lub notowane na rynku zorganizowanym za granic  zalicza si  do typu oraz rodzaju

okre lonych w ustawie papierów warto ciowych lub instrumentów rynku pieni nego, które najbardziej odpowiadaj  tre ci praw lub

obowi zków ich posiadaczy lub emitentów inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Fundusz niezw ocznie informuje

Komisj  o ka dym przypadku zastosowania powy szej zasady w stosunku do papierów warto ciowych lub instrumentów rynku

pieni nego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  9 Zasady wyp acania dochodów Funduszu

Dochody Funduszu. Wszelkie dochody Funduszu powi kszaj  Warto  Aktywów Netto Funduszu. Fundusz nie b dzie wyp aca

Uczestnikom Funduszu kwot stanowi cych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. ----------------------------------

Artyku  10 Koszty obci aj ce Fundusz

1. Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwi zku z zarz dzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze

rodków Funduszu wynagrodzenie („dalej jako Wynagrodzenie”) w wysoko ci: ------------------------------------------------------------------------

1) nie wy szej ni  3.5 % redniej Warto ci Aktywów Netto Funduszu w skali roku, przypadaj cej na Jednostki

Uczestnictwa kategorii A, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) nie wy szej ni  2.95 % redniej Warto ci Aktywów Netto Funduszu w skali roku przypadaj cej, na Jednostki

Uczestnictwa kategorii I, ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

 3) nie wy szej ni  1.95 % redniej Warto ci Aktywów Netto Funduszu w skali roku, przypadaj cej na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ci ar kosztów Funduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nast puje

w terminie 7 dni roboczych po zako czeniu ka dego miesi ca. ---------------------------------------------------------------------------------------------

2. Koszty i wydatki pokrywane przez Fundusz. Oprócz Wynagrodzenia Fundusz pokrywa z w asnych rodków

wymienione ni ej koszty i wydatki zwi zane z prowadzon  dzia alno ci :  -------------------------------------------------------------------------------

1) prowizje i op aty za przechowywanie papierów warto ciowych oraz prowadzenie rachunków bankowych; ------------

2) prowizje i op aty zwi zane z transakcjami kupna i sprzeda y papierów warto ciowych i praw maj tkowych;----------

3) podatki i inne op aty wymagane przez organy pa stwowe i samorz dowe, w tym op aty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,  --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) prowizje i op aty bankowe zwi zane z obs ug  po yczek i kredytów zaci gni tych przez Fundusz, w tym koszty

odsetek.1 --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Pozosta e koszty i wydatki. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwi zane z dzia alno ci  Funduszu,

za wyj tkiem wymienionych w ust. 2 powy ej, w szczególno ci:  -------------------------------------------------------------------------------------------

1) op aty dla Depozytariusza, na podstawie umowy z Depozytariuszem;  -----------------------------------------------------------

2) op aty na rzecz Agenta Transferowego, w tym op aty za prowadzenie Rejestru Uczestników i koszty pokrywane na

podstawie umowy z Agentem Transferowego;--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) op aty za us ugowe prowadzenie ksi g rachunkowych i badanie ksi g Funduszu;  -------------------------------------------

4) koszty doradztwa prawnego i innych us ug;  ---------------------------------------------------------------------------------------------

5) koszty og osze  wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;------------------------------------------------

6) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materia ów informacyjnych, w

tym wymaganych przepisami Ustawy. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Termin pokrycia kosztów. Pokrycie kosztów, o których mowa w ust. 2 i 3 powy ej, nast puje w terminach

wynikaj cych z przepisów prawa i zawartych umów.  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Ograniczenia. Je eli Fundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych

funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapita owej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera

wynagrodzenia i nie obci a Funduszu kosztami zwi zanymi z lokowaniem Aktywów Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6. Inne wiadczenia na rzecz Uczestników Funduszu. Fundusz mo e zaoferowa  Uczestnikowi, który zamierza w

szym okresie inwestowa  znaczne rodki pieni ne w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu, zawarcie umowy, na

podstawie której Uczestnik b dzie uprawniony do otrzymywania kwoty pieni nej w sposób, w wysoko ci i na warunkach

okre lonych w umowie ( wiadczenie). wiadczenie jest naliczane dla Uczestnika, który zawrze z Funduszem umow , o której mowa

powy ej, pod warunkiem, e rednia Warto  Aktywów Netto wszystkich funduszy zarz dzanych przez Towarzystwo przypadaj ca

na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A tych funduszy i subfunduszy, by a w okresie rozliczeniowym

wskazanym w umowie nie mniejsza ni  500.000 (pi set tysi cy) z otych. -------------------------------------------------------------------------------

7. Realizacja wiadczenia. wiadczenie realizowane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Funduszu Jednostek

Uczestnictwa kategorii A za kwot wiadczenia, chyba e w umowie, o której mowa w ust. 6 zostanie okre lona inna forma realizacji

wiadczenia. wiadczenie jest wyp acane z rezerwy tworzonej na pokrycie wyp aty Wynagrodzenia, przed jego wyp at .

Wynagrodzenie jest pomniejszane o wszystkie wiadczenia wyp acone w okresie, za który jest pobierane. -----------------------------------

8. Wysoko wiadczenia. Wysoko wiadczenia jest ustalana w umowie, o której mowa w ust. 6, na podstawie

tabeli uchwalonej przez Zarz d Towarzystwa i udost pnianej bezpo rednio przez Towarzystwo jako cz  Wynagrodzenia

naliczonego od Aktywów Netto Funduszu przypadaj cych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A posiadane przez Uczestnika

Funduszu i jest zale na od redniej warto ci aktywów Uczestnika w okresie, o którym mowa w ust. 6. -----------------------------------------

Artyku  11 Metody i zasady wyceny Aktywów Funduszu

1
Poszerzenie listy kosztów i wydatków pokrywanych przez Fundusz ze rodków w asnych, poprzez dodanie w art. 10 ust. 2 Statutu pkt 4) zosta o

poprzedzone uzyskaniem zezwolenia KNF (decyzja z dnia 23 kwietnia 2010 roku, DFL/4032/29/3/10/U/VI/11/3-1/PA). Niniejsze postanowienie wchodzi
w ycie w terminie 3 miesi cy od jego og oszenia, tj. z dniem 21 sierpnia 2010 roku.
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Metody i zasady wyceny Aktywów Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu s  zgodne z przepisami dotycz cymi

rachunkowo ci funduszy inwestycyjnych, w szczególno ci z przepisami ustawy z dnia 29 wrze nia 1994 roku o rachunkowo ci oraz

rozporz dzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tej e ustawy lub aktów prawnych, które je zast pi . ----------------------------

Artyku  12 Ustalenie Warto ci Aktywów Netto Funduszu

1. Warto  Aktywów Netto Funduszu. Warto  Aktywów Netto Funduszu jest ustalana ka dego Dnia Wyceny oraz

na dzie  sporz dzenia sprawozdania finansowego przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala si  j

pomniejszaj c Warto  Aktywów Funduszu o jego zobowi zania. Warto  Aktywów Netto Funduszu na Jednostk  Uczestnictwa jest

ustalana odr bnie dla ka dej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Warto  Aktywów Netto Funduszu na Jednostk  Uczestnictwa danej

kategorii ustala si  w drodze podzia u Warto ci Aktywów Netto Funduszu przypadaj cych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej

samej kategorii przez liczb  wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii b cych w posiadaniu Uczestników Funduszu w

momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii zaokr glona jest do 1 grosza. Warto  godziw  sk adników lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si  w oparciu o

ostatnie, dost pne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny. ------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Wp yw wp at i wyp at na Warto  Aktywów Netto Funduszu Dniem wprowadzenia do ksi g zmiany kapita u

wp aconego b  kapita u wyp aconego jest dzie  uj cia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestników. Na

potrzeby okre lenia Warto ci Aktywów Netto na Jednostk  Uczestnictwa w okre lonym Dniu Wyceny nie uwzgl dnia si  zmian w

kapitale wp aconym oraz zmian kapita u wyp aconego, zwi zanych z wp atami lub wyp atami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem

poprzednim. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  13 Jednostki Uczestnictwa
1. Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuj  jednakowe prawa maj tkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, I i P. Z poszczególnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wi  si  prawa i

obowi zki opisane w Statucie. Jednostki Uczestnictwa poszczególnych kategorii mog  ró ni  si  wysoko ci  Wynagrodzenia

pobieranego od Aktywów Netto Funduszu, rodzajem i sposobem pobieranych op at z tytu u zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa i tak: --------------------------------------------------------

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A s  zbywane przez Fundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym,

osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadaj cym osobowo ci prawnej, którym ustawa przyznaje zdolno  prawn .

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A mo e by  pobrana op ata manipulacyjna w wysoko ci nie wy szej ni  4% wp aty na

Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko  op aty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzaj cym,

nie ma zastosowania do op aty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planów

systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu. W takim wypadku maksymaln  stawk  op aty

manipulacyjnej lub sposób wyliczenia op aty manipulacyjnej okre la regulamin produktowy danego planu systematycznego

inwestowania, dost pny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl. Przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana adna op ata. -------------------------------------------------------------------

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii I s  zbywane przez Fundusz osobom, które zawar y z Funduszem umow  o

prowadzenie IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii I s  zbywane wy cznie za wp aty dokonywane w ramach IKE, je eli

umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytu u zarz dzania i reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w

wysoko ci nie wy szej ni  2.95 % redniej Warto ci Aktywów Netto Funduszu przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii I w

skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii I mo e by  pobrana op ata manipulacyjna w wysoko ci nie wy szej ni  4 %

wp aty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobierana adna op ata,

za wyj tkiem op aty karnej okre lonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed up ywem 12 miesi cy od

daty jej zawarcia.----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P s  zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach których

rodki s  gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P s  zbywane wy cznie za wp aty dokonywane w

ramach PPE i ZPSO, je eli umowa pomi dzy Funduszem i pracodawc  to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytu u zarz dzania i

reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w wysoko ci nie wy szej ni  1.95 % redniej Warto ci Aktywów Netto Funduszu

przypadaj cej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

jest pobierana adna op ata. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

http://www.fo.investors.pl.
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2. Oprocentowanie. Jednostki Uczestnictwa nie s  oprocentowane. -----------------------------------------------------------------

3. Ograniczenie zbywalno ci. Jednostki Uczestnictwa nie mog  by  zbywane przez Uczestników Funduszu osobom

trzecim. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mog  by  zbywane „osobom ameryka skim”, zdefiniowanym zgodnie z odpowiednimi

przepisami prawa Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó nocnej. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mog  by  zbywane na

rachunek lub rzecz osób wskazanych w zdaniu poprzednim. Jednostki Uczestnictwa s  przedmiotem dziedziczenia. ----------------------

4. Zastaw. Jednostki Uczestnictwa mog  by  przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu

nast puje wy cznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na danie zg oszone w post powaniu

egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia post powania egzekucyjnego, je eli zaspokojenie to

nast puje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych

zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyp aty na rachunek zastawnika

kwoty nale nej z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si  skuteczne

z chwil  dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestników Funduszu po

przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu. Przed dat  wymagalno ci wierzytelno ci zabezpieczonej zastawem zastawca nie mo e

bez zgody zastawnika zg osi  Funduszowi dania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obci onych zastawem. Je eli wierzytelno

zabezpieczona zastawem sta a si  wymagalna, zastawca mo e zg osi  Funduszowi danie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

obci onych zastawem, jednak e wyp ata na rzecz zastawcy rodków pieni nych z tytu u odkupienia przez Fundusz tych jednostek

mo e nast pi  po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzaj cego wyga ni cie wierzytelno ci zabezpieczonej zastawem.

Powy sze zasady maj  zastosowanie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, którego przedmiotem s

Jednostki Uczestnictwa, je eli nie s  sprzeczne z przepisami ustaw reguluj cych ustanowienie i wyga ni cie zastawu skarbowego i

zastawu rejestrowego.  --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Podzia  Jednostek Uczestnictwa. Fundusz mo e dokona  podzia u Jednostek Uczestnictwa. Podzia  Jednostki

Uczestnictwa dokonywany jest na równe cz ci, tak aby ich ca kowita warto  odpowiada a Warto ci Aktywów Netto Funduszu na

Jednostk  Uczestnictwa przed podzia em. Ka da Jednostka Uczestnictwa zostanie podzielona przez okre lon  liczb  na równe

cz ci, tak, aby ca kowita warto  Jednostek Uczestnictwa uzyskanych w wyniku podzia u by a równa ca kowitej warto ci Jednostek

Uczestnictwa przed podzia em. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6. czenie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania czenia Jednostek Uczestnictwa

tej samej kategorii w przypadku, gdy warto  Jednostki Uczestnictwa spadnie poni ej Wp aty Minimalnej. czeniu b  podlega y

Jednostki Uczestnictwa tak, aby ca kowita warto  Jednostek Uczestnictwa uzyskanych w wyniku czenia by a równa ca kowitej

warto ci Jednostek Uczestnictwa przed czeniem. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------

7. Publikacja informacji o zamiarze podzia u lub czenia Jednostek Uczestnictwa. Informacja o zamiarze podzia u

lub czenia Jednostek Uczestnictwa zawieraj ca szczegó owe warunki podzia u lub czenia Jednostek Uczestnictwa zostanie

opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.fo.investors.pl co najmniej na dwa tygodnie przed dat

podzia u lub czenia.  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  14 Rejestr Uczestników

1. Rejestr Uczestników. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestników, przy czym prowadzenie Rejestru Uczestników

mo e zosta  zlecone innemu podmiotowi.  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Informacje dotycz ce Uczestników Funduszu. Uczestnik Funduszu jest zobowi zany zawiadomi  Fundusz na

pi mie o wszelkich zmianach jego danych zawartych w Rejestrze Uczestników z podpisem potwierdzonym przez pracownika

Dystrybutora lub Towarzystwa albo przez notariusza. W przypadku zmiany danych wykazywanych w dokumentach urz dowych

Uczestnik przekazuj  dokument lub jego kopi  po wiadczon  przez notariusza, pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa. ------------

Artyku  15 Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz

1. Sprzeda  Jednostek Uczestnictwa. Fundusz jest obowi zany do zbywania Jednostek Uczestnictwa bez

ogranicze . Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta

Transferowego poprawnie wype nionego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wp ywu rodków

pieni nych w walucie polskiej przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy wskazany przez

Fundusz, przeznaczony na wp aty na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wp aty dokonywane w walutach innych ni  waluta, w

której prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu b  przewalutowywane na walut , w której prowadzony jest rachunek

http://www.fo.investors.pl
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bankowy s cy do dokonywania wp at na koszt wp acaj cego, po kursie sprzeda y walut obowi zuj cym w danym Dniu Wyceny w

banku prowadz cym rachunek bankowy Funduszu. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Miejsce zbycia. Jednostki Uczestnictwa s  zbywane przez Fundusz bezpo rednio lub za po rednictwem

Dystrybutorów lub telefonicznego albo internetowego systemu transakcyjnego udost pnionego przez Towarzystwo. ----------------------

3. Cz stotliwo  zbywania. Cz stotliwo  zbywania Jednostek Uczestnictwa okre lona zosta a w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Minimalna wp ata do Funduszu. Pierwsza wp ata do Funduszu nie mo e by  ni sza ni  100,00 z otych, a ka da

nast pna nie mo e by  ni sza ni  50,00 z otych. Powy sza zasada nie dotyczy: ----------------------------------------------------------------------

a) wp at dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planów systematycznego

inwestowania prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu, --------------------------------------------------------------------------------------------------------

b) wp at dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I oraz P, w ramach których minimalna wp ata

pocz tkowa wynosi co najmniej 0,01 z , ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

 c) wp at dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, je eli wp aty s  dokonywane w zwi zku z

przekroczeniem przez sum  wp at na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okre lonego zgodnie z

Ustaw  o IKE. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Jako pierwsza wp ata do Funduszu jest traktowana wp ata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym. W

przypadku, gdy dla danego Uczestnika Funduszu prowadzonych jest kilka Rejestrów Uczestnika, wp ata na ka dy z prowadzonych

dla niego Rejestrów Uczestnika traktowana jest jako wp ata do Funduszu. ------------------------------------------------------------------------------

5. Uczestnik Funduszu. Nabywca Jednostek Uczestnictwa staje si  Uczestnikiem Funduszu w Dniu Wyceny, w

którym nast pi o zbycie Jednostek Uczestnictwa. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6. Moment zbycia. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nast puje w chwili wpisania do Rejestru Uczestników liczby

Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonan  wp at . Za dokonanie wp aty uwa a si  wp yni cie rodków na rachunek bankowy

Funduszu. Termin, w jakim najpó niej nast puje zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okre lony zosta  w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu. W przypadku nie dochowania terminu zbycia Jednostek Uczestnictwa, okre lonego w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponosz  odpowiedzialno  za opó nienie, zbycie

Jednostek Uczestnictwa nast puje w pierwszym Dniu Wyceny nast puj cym po dniu, w którym usta a przyczyna opó nienia, a

Uczestnikowi przys uguje prawo do dania wyrównania strat wynikaj cych z nieterminowej realizacji zlecenia. Zlecenie nabycia jest

wa ne przez okres 30 dni od dnia z enia zlecenia. Wp ata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna by  dokonana w terminie

wa no ci zlecenia, w przeciwnym wypadku, zlecenie nie jest realizowane a wp acone rodki zwracane s  osobie dokonuj cej wp aty,

z zastrze eniem ust. 7 poni ej. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

7. Nabycie poprzez dokonanie wp aty rodków. Uczestnik Funduszu oraz osoba, która przesta a by  Uczestnikiem

Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa mo e nabywa  Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wp aty

rodków pieni nych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz. Osoba, która przesta a by  Uczestnikiem Funduszu mo e

dokona  nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wp aty rodków w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich

Jednostek Uczestnictwa. Wp ata rodków na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest równoznaczna ze z eniem zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

8. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz mo e zawiesi  zbywanie Jednostek Uczestnictwa na

okres nie d szy ni  2 tygodnie, je eli nie mo na dokona  wiarygodnej wyceny istotnej cz ci Aktywów Funduszu z przyczyn

niezale nych od Funduszu. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

9. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa za zgod  Komisji. W przypadku, o którym mowa w ust. 8, za

zgod  i na warunkach okre lonych przez Komisj  zbywanie Jednostek Uczestnictwa mo e zosta  zawieszone na okres d szy ni  2

tygodnie, nieprzekraczaj cy jednak 2 miesi cy. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

10. Og oszenie o zawieszeniu. Fundusz niezw ocznie po podj ciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek

Uczestnictwa zamie ci informacj  o tym fakcie oraz o planowanym terminie przywrócenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na

stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl. Fundusz og osi o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposób

okre lony w zdaniu poprzednim.  -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  16 Ustalenie ceny zbycia

http://www.fo.investors.pl.
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1. Cena zbycia. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii s  zbywane po cenie równej Warto ci Aktywów Netto

Funduszu na Jednostk  Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w Dniu Wyceny. ----------------------------------------------------------------------

2. Liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik Funduszu nabywa liczb  Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, jaka wynika z podzielenia dokonanej wp aty pomniejszonej o nale ne op aty przez Warto  Aktywów Netto Funduszu na

Jednostk  Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny. -----------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Op ata manipulacyjna. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa mo e by  pobierana op ata

manipulacyjna w wysoko ci wykazanej nie wy szej ni  warto  wskazana w art. 13 ust. 1. Wysoko  op aty manipulacyjnej jest

okre lana w tabeli op at zamieszczonej w prospekcie informacyjnym. -------------------------------------------------------------------------------------

4. Wzór obliczania op aty manipulacyjnej: Op ata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest

obliczana wed ug nast puj cego wzoru: ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Op ata manipulacyjna = wp ata na Jednostki Uczestnictwa x stawka op aty manipulacyjnej okre lona w tabeli op at

zamieszczonej w prospekcie informacyjnym Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Obni enie lub zwolnienie z op aty manipulacyjnej. Zarz d Towarzystwa lub Dystrybutor dzia aj cy na podstawie

upowa nienia Zarz du Towarzystwa mog  podj  decyzj  o obni eniu lub zwolnieniu z op aty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu,

lub osoby, która zamierza naby  Jednostki Uczestnictwa. ----------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  17 Plany systematycznego inwestowania

1. Rodzaje planów. Fundusz mo e wprowadzi  dla Uczestników Funduszu zak adowe lub indywidualne plany

systematycznego inwestowania, w tym równie  pracownicze programy emerytalne i indywidualne konta emerytalne. Tryb

przyst pienia oraz szczegó owe warunki uczestnictwa w Funduszu w ramach planów systematycznego inwestowania okre laj

regulaminy produktowe, dost pne w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.fo.investors.pl.

2. Umowa o uczestnictwo. Osoby zamierzaj ce uczestniczy  w planach, o których mowa w ust. 1, powinny zawrze

umow  z Funduszem o uczestnictwo w danym planie. Umowa o uczestnictwo nie mo e ogranicza  praw i nak ada  obowi zków na

Uczestnika Funduszu innych ni  okre lone w Statucie, jak równie  nie mo e ogranicza  odpowiedzialno ci Funduszu. Przedmiotem

umowy o uczestnictwo w danym planie jest:  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) okres na jaki Uczestnik Funduszu zobowi zuje si  systematycznie inwestowa rodki w Funduszu na zasadach

okre lonych w umowie o uczestnictwo,  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) wysoko  wp at,  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) zasady i wysoko  obni ek lub zwolnie  z op aty manipulacyjnej, oraz zasady i wysoko  naliczania op aty

wyrównawczej,  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) zasady rozwi zania umowy,  -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5) sposób informowania Uczestników Funduszu o zmianie warunków okre lonych w umowie.  ------------------------------

3. Warunki i zasady wnoszenia sk adek w ramach pracowniczego programu emerytalnego. Warunki i zasady

wnoszenia sk adek w ramach pracowniczego programu emerytalnego s  okre lone w umowie z pracodawc  i musz  spe nia

wymogi Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych.  ----------------------------------------------------------------------------------------------

4. IKE. Indywidualne konto emerytalne (IKE) w Funduszu stanowi wyodr bniony Rejestr Uczestnika, na którym s

zapisywane wy cznie Jednostki Uczestnictwa kategorii I nabyte za wp aty dokonane na zasadach okre lonych w Ustawie o IKE,

Statucie i umowie o której mowa w ust. 5. Ka demu IKE zostaje nadany odr bny numer.-----------------------------------------------------------

5. Umowa o prowadzenie IKE. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej z Funduszem (Umowa

o prowadzenie IKE). Postanowienia Umowy o prowadzenie IKE zawarte s  w regulaminie prowadzenia IKE przez fundusze

inwestycyjne zarz dzane przez Towarzystwo (Regulamin IKE). Regulamin IKE okre la w szczególno ci: -------------------------------------

1) oznaczenie IKE umo liwiaj ce jego identyfikacj ; --------------------------------------------------------------------------------------

2) sposób oznaczenia dyspozycji dotycz cych rodków gromadzonych na IKE; --------------------------------------------------

3) sposób post powania Funduszu w przypadku, gdy suma wp at na IKE dokonanych w danym roku kalendarzowym

przekroczy maksymaln  wysoko  wp at, o której mowa w Regulaminie IKE;---------------------------------------------------------------------------

4) zakres, cz stotliwo  i form  informowania oszcz dzaj cego o rodkach zgromadzonych na IKE; ----------------------

5) wysoko  op aty karnej, o której mowa w ust. 18; --------------------------------------------------------------------------------------

6) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE; -------------------------------------------------------------------------------------
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7) termin dokonania wyp aty, wyp aty transferowej, cz ciowego zwrotu oraz zwrotu, ------------------------------------------

8) warunki wyp aty w ratach, w tym liczb  rat, w przypadku dokonywania wyp aty w ratach. ----------------------------------

6. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Osobami uprawnionymi do zawarcia Umowy o

prowadzenie IKE s  osoby posiadaj ce prawo do wp at na IKE. Prawo do wp at na IKE przys uguje osobie fizycznej, która uko czy a

16 lat. Ma oletni ma prawo do dokonywania wp at na IKE tylko w roku kalendarzowym, w którym uzyskuje dochody z pracy

wykonywanej na podstawie umowy o prac . ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

  7. Zawarcie Umowy o prowadzenie IKE. Osoba zamierzaj ca zawrze  Umow  o prowadzenie IKE sk ada

deklaracj  jej zawarcia na formularzu udost pnianym przez Towarzystwo (Deklaracja IKE). Deklaracje IKE s  przyjmowane przez

Dystrybutorów. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta po z eniu przez oszcz dzaj cego, w obecno ci przedstawiciela

Dystrybutora, podpisu pod w ciwie wype nion  Deklaracj  IKE oraz pisemnym potwierdzeniu z enia Deklaracji IKE przez

przedstawiciela Dystrybutora. Podpisuj c Deklaracj  IKE oszcz dzaj cy zawiera Umow  o prowadzenie IKE równocze nie ze

wszystkimi funduszami inwestycyjnymi zarz dzanymi przez Towarzystwo, wskazanymi w Regulaminie IKE. ---------------------------------

  8. Maksymalna kwota wp at na IKE. czna suma wp at do wszystkich funduszy inwestycyjnych, z którymi

oszcz dzaj cy zawar  Umow  o prowadzenie IKE, w roku kalendarzowym nie mo e przekroczy  kwoty, o której mowa w art. 13

Ustawy o IKE. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

  9. Liczba oszcz dzaj cych na IKE. Na IKE mo e gromadzi  oszcz dno ci wy cznie jeden oszcz dzaj cy. -----------

10. Osoby uprawnione. W umowie o prowadzenie IKE oszcz dzaj cy mo e wskaza  jedn  lub wi cej osób, którym

zostan  wyp acone rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego mierci. Powy sza dyspozycja mo e by  w ka dym czasie

zmieniona. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

11. Zastaw Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE. rodki zgromadzone na IKE mog  by  obci one

zastawem. Zaspokojenie wierzytelno ci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.  ------------------------------------------

12. Wyp ata. Wyp ata rodków zgromadzonych na IKE nast puje na wniosek oszcz dzaj cego po osi gni ciu przez

niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnie  emerytalnych i uko czeniu 55 roku ycia oraz spe nieniu warunku: --------------------------------

1) dokonywania wp at na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo  ----------------------------------------

2) dokonania ponad po owy warto ci wp at nie pó niej ni  na 5 lat przed dniem z enia przez oszcz dzaj cego

wniosku o dokonanie wyp aty. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

W przypadku mierci oszcz dzaj cego wyp ata dokonywana jest na wniosek osoby uprawnionej.  --------------------------

Wyp ata mo e by , w zale no ci od wniosku oszcz dzaj cego albo osoby uprawnionej, dokonana jednorazowo albo

w ratach.---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Oszcz dzaj cy, który dokona  wyp aty jednorazowej albo wyp aty pierwszej raty, nie mo e ponownie za  IKE.

Oszcz dzaj cy nie mo e dokonywa  wp at na IKE, z którego dokona  wyp aty pierwszej raty. -----------------------------------------------------

13. Wyp ata transferowa. Wyp ata transferowa mo e zosta  dokonana:-------------------------------------------------------------

1) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z któr  oszcz dzaj cy zawar  umow  o prowadzenie indywidualnego

konta emerytalnego, w tym do innego funduszy inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo, z którym oszcz dzaj cy zawar

Umow  o prowadzenie IKE --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) z Funduszu do programu emerytalnego, do którego przyst pi  oszcz dzaj cy, albo -----------------------------------------

3) z IKE zmar ego oszcz dzaj cego na IKE osoby uprawnionej, ----------------------------------------------------------------------

4) z IKE zmar ego oszcz dzaj cego na indywidualne konto emerytalne uprawnionego prowadzone przez inn

instytucj  finansow  albo do programu emerytalnego, do którego uprawniony przyst pi . -----------------------------------------------------------

 14. Podstawa dokonania wyp aty transferowej. Wyp ata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji

oszcz dzaj cego albo osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inn

instytucj  finansow  albo po przyst pieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia zawarcia

umowy albo potwierdzenia przyst pienia do programu emerytalnego. Z chwil  przekazania rodków do innej instytucji finansowej, za

wyj tkiem innego funduszu inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo, Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwi zaniu. --------

15. Przedmiot wyp aty transferowej. Przedmiotem wyp aty transferowej mo e by  wy cznie ca rodków

zgromadzonych na IKE, z wy czeniem przypadku, gdy oszcz dzaj cy dokonuje wyp aty transferowej do innego funduszu

inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo, oraz przypadków:  -----------------------------------------------------------------------------------
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1) otwarcia likwidacji Funduszu, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) przej cie zarz dzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, które spowoduje, e

oszcz dzaj cy b dzie posiada  jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych zarz dzanych przez ró ne

towarzystwa funduszy inwestycyjnych,  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) ostatecznej decyzji Komisji o cofni ciu zezwolenia utworzenie Funduszu. ------------------------------------------------------

W przypadku wyst pienia okoliczno ci, o których mowa w pkt 1 –3 Fundusz jest zobowi zany w terminie 30 dni od

dnia wyst pienia zdarzenia, powiadomi  o tym oszcz dzaj cego.  -----------------------------------------------------------------------------------------

16. Zwrot. Zwrot rodków zgromadzonych na IKE nast puje w razie wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE

przez któr kolwiek ze stron, je eli nie zachodz  przes anki do wyp aty lub wyp aty transferowej. -------------------------------------------------

17. Przedmiot zwrotu. Przedmiotem zwrotu mo e by , zgodnie z wnioskiem oszcz dzaj cego, ca rodków

zgromadzonych na IKE albo cz  tych rodków, pod warunkiem, i rodki te pochodzi y z wplat na IKE. Zwrotowi podlegaj rodki

zgromadzone na IKE lub, odpowiednio, ich cz , pomniejszone o nale ny podatek, a w przypadku zwrotu ca ci rodków, gdy na

IKE znajduj  si rodki pochodz ce z pracowniczego programu emerytalnego, równie  o kwot  stanowi  30 % sumy sk adek

podstawowych wp aconych do programu emerytalnego. ------------------------------------------------------------------------------------------------------

18. Op ata karna. W przypadku, gdy oszcz dzaj cy dokonuje wyp aty, wyp aty transferowej do innej instytucji

finansowej ni  jeden z funduszy inwestycyjnych zarz dzanych przez Towarzystwo lub zwrotu przed up ywem 12 miesi cy od dnia

zawarcia Umowy o IKE, z wyp acanych, transferowanych lub zwracanych rodków zgromadzonych na IKE Towarzystwo pobiera

op at  w wysoko ci nie wy szej ni  5% tych rodków. Wysoko  op aty karnej jest wskazana w Regulaminie IKE. -------------------------

19. Udost pnianie informacji dotycz cych IKE. Regulamin IKE oraz informacja na temat Dystrybutorów

przyjmuj cych Deklaracje IKE s  dost pne w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod adresem www.fo.investors.pl.

Ka dy Dystrybutor przyjmuj cy Deklaracj  IKE jest zobowi zany do udost pnienia Regulaminu IKE osobie, która zamierza z

Deklaracj  IKE. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  18 Odkupienie Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz
1. Prawo do odkupienia. Uczestnicy Funduszu mog da  odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa. Z

chwil  odkupienia Jednostki Uczestnictwa s  umarzane z mocy prawa. ----------------------------------------------------------------------------------

2. Kolejno  odkupienia. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie s  indywidualnie oznaczane, w zwi zku z czym

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika pocz wszy od nabytych najwcze niej

(FIFO). -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Cz stotliwo  odkupywania. Cz stotliwo  odkupywania Jednostek Uczestnictwa okre lona zosta a w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Zlecenie odkupienia. Jednostki Uczestnictwa zostaj  odkupione na podstawie poprawnie wype nionego zlecenia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Zlecenia odkupienia mog  by  sk adane za po rednictwem Dystrybutora lub za

po rednictwem telefonicznego albo internetowego systemu transakcyjnego udost pnionego przez Towarzystwo. --------------------------

5. Tre  zlecenia odkupienia. Zlecenie odkupienia zawiera nast puj ce dania: ------------------------------------------------

1) odkupienia okre lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika lub  -----------------

2) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika o okre lonej

w zleceniu warto ci przed opodatkowaniem lub ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika. -----------------------------

6. Instrukcje dotycz ce p atno ci. Zlecenie odkupienia powinno zawiera  informacje dotycz ce konta bankowego lub

adres Dystrybutora, do którego maj  by  przekazane rodki pieni ne pochodz ce z odkupienia. -----------------------------------------------

7. Odkupienie wszystkich Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny oka e si , e: ---------------------

1) kwota okre lona w zleceniu odkupienia jest wy sza od kwoty mo liwej do uzyskania z odkupienia wszystkich

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub --------------------------------------------------------------------------------

2) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wy sza ni  liczba Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) w wyniku odkupienia warto  Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika by aby mniejsza

ni  minimalna wp ata pocz tkowa w Funduszu, ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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to wówczas odkupieniu podlegaj  wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika. --------

8. Moment odkupienia. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast puje w chwili wpisania do Rejestru Uczestników

liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty nale nej Uczestnikowi Funduszu z tytu u ich odkupienia. Termin, w jakim

najpó niej nast puje odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okre lony zosta  w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. W

przypadku nie dochowania terminu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, okre lonego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, o ile

Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponosz  odpowiedzialno  za opó nienie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nast puje w pierwszym Dniu Wyceny nast puj cym po dniu, w którym usta a przyczyna opó nienia, a Uczestnikowi przys uguje

prawo do dania wyrównania strat wynikaj cych z nieterminowej realizacji zlecenia. ---------------------------------------------------------------

9. Wyp ata rodków. Niezw ocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokonuje wyp aty rodków z

tytu u odkupienia w sposób okre lony w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ------------------------------------------------------------------------

10. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz mo e zawiesi  odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa na 2 tygodnie, je eli:-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek

Uczestnictwa, których odkupienia za dano, stanowi kwot  przekraczaj  10 % warto ci Aktywów Funduszu albo, ----------------------

2) nie mo na dokona  wiarygodnej wyceny istotnej cz ci aktywów Funduszu z przyczyn niezale nych od

Funduszu. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

11. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa za zgod  Komisji. W przypadkach, o których mowa w ust.

10, za zgod  i na warunkach okre lonych przez Komisj :-----------------------------------------------------------------------------------------------------

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa mo e zosta  zawieszone na okres d szy ni  2 tygodnie,

nieprzekraczaj cy jednak 2 miesi cy; -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) Fundusz mo e odkupywa  Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczaj cym 6 miesi cy, przy

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyp at z tytu u odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  -------------------------

12. Og oszenie o zawieszeniu. Fundusz niezw ocznie po podj ciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek

Uczestnictwa zmie ci informacj  o tym fakcie oraz o planowanym terminie przywrócenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa na

stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl. -------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  19 Ustalenie ceny odkupienia

Cena odkupienia. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii s  odkupywane po cenie równej Warto ci Aktywów Netto Funduszu na

Jednostk  Uczestnictwa danej kategorii. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  20 Potwierdzenie zbycia lub odkupienia

1. Termin dor czenia. Fundusz sporz dza i niezw ocznie dor cza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenia

zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba e Uczestnik Funduszu wyrazi  pisemn  zgod  na dor czanie tych

potwierdze  w innych terminach.  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Dostarczenie potwierdze . Potwierdzenie wysy ane jest listem zwyk ym, co jest równoznaczne z dostarczeniem

potwierdzenia Uczestnikowi, z tym e je eli Uczestnik wyrazi tak  wol , a Fundusz udost pni tak  mo liwo :  -----------------------------

1) potwierdzenie zostanie udost pnione Uczestnikowi w siedzibie Towarzystwa lub u wskazanego Dystrybutora;

2) potwierdzenie mo e by  wys ane poczt  elektroniczn , co jest równoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia

Uczestnikowi lub  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3) potwierdzenie mo e by  udost pnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co jest równoznaczne z

dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi lub  -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4) potwierdzenie mo e by  wys ane lub udost pnione w innej formie, w sposób szczegó owo okre lony w Prospekcie

informacyjnym Funduszu, co jest równoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi.---------------------------------------------------

3. Forma potwierdze . Potwierdzenie mo e mie  form  wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem lub pliku

elektronicznego. W przypadku dostarczania potwierdze  za pomoc  technik teleinformatycznych Fundusz zapewnia u ycie technik

zapewniaj cych poufno , mo liwo  odczytu i wydruku oraz integralno  danych. ------------------------------------------------------------------

4. Niezgodno  danych. Uczestnik powinien zg osi  wszelkie niezgodno ci w potwierdzeniu niezw ocznie po

otrzymaniu potwierdzenia, ale nie pó niej jednak ni  w terminie 14 dni od jego otrzymania. --------------------------------------------------------

Artyku  21 Konwersja Jednostek Uczestnictwa
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1. Konwersja Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mog  by  konwertowane na jednostki

uczestnictwa takiej samej kategorii innego funduszu inwestycyjnego zarz dzanego przez Towarzystwo („Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i zbycie jednostek

uczestnictwa tej samej kategorii Funduszu Docelowego. Konwersja dokonywana jest niezw ocznie. Termin, w jakim najpó niej

nast puje dokonanie przez Fundusz konwersji Jednostek Uczestnictwa okre lony zosta  w Prospekcie Informacyjnym Funduszu W

przypadku nie dochowania terminu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa, okre lonego w Prospekcie Informacyjnym

Funduszu, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponosz  odpowiedzialno  za opó nienie, konwersja Jednostek

Uczestnictwa nast puje w pierwszym Dniu Wyceny nast puj cym po dniu, w którym usta a przyczyna opó nienia, a Uczestnikowi

przys uguje prawo do dania wyrównania strat wynikaj cych z nieterminowej realizacji zlecenia. -----------------------------------------------

2. Zlecenie konwersji. Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana na podstawie poprawnie wype nionego

zlecenia Uczestnika Funduszu z onego za po rednictwem Dystrybutora lub za po rednictwem telefonicznego albo internetowego

systemu transakcyjnego udost pnionego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa mog  by  konwertowane wy cznie na

jednostki uczestnictwa denominowane w tej samej walucie.  -------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Op ata manipulacyjna przy konwersji. Zbycie jednostek uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji

Jednostek Uczestnictwa podlega op acie manipulacyjnej zgodnie ze Statutem Funduszu Docelowego. ----------------------------------------

4. Minimalna wp ata pocz tkowa. Konwersja jest mo liwa tylko w przypadku, je li warto  odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji jest nie mniejsza ni  minimalna: ---------------------------------------------------------------------------

 1) wp ata pocz tkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Rejestrze Uczestnika, w którym w wyniku

konwersji Jednostek Uczestnictwa maj  zosta  zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie s  zapisane adne Jednostki Uczestnictwa ani

ich u amkowe cz ci lub ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) kolejna wp ata do Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Rejestrze Uczestnika, w którym w wyniku konwersji

Jednostek Uczestnictwa maj  zosta  zapisane Jednostki Uczestnictwa, s  zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich u amkowe

cz ci.------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Konwersja na Jednostki Uczestnictwa w Funduszu. Przepisy niniejszego artyku u stosuje si  do konwersji

jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarz dzanym przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa w Funduszu. Op ata

manipulacyjna pobierana w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu

zarz dzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest pobierana w sposób okre lony w Statucie dla danej

kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym stawka op aty manipulacyjnej okre lona w tabeli op at dla Funduszu i w ciwa dla

wp aty wynikaj cej z konwersji, jest pomniejszana o stawk  op aty manipulacyjnej, okre lon  w tabeli op at dla funduszu

inwestycyjnego, którego jednostki uczestnictwa s  odkupywane i w ciw  dla tej wp aty. ----------------------------------------------------------

6. Zastosowanie przepisów dotycz cych zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. W sprawach nie

uregulowanych w niniejszym artykule, przepisy Statutu dotycz ce zbycia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa stosuje si

odpowiednio do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa w drodze ich konwersji. ----------------------------------------------------------

Artyku  22 Transfer Jednostek Uczestnictwa

1. Transfer Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mog  by  transferowane pomi dzy ró nymi Rejestrami

Uczestnika w Funduszu. Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w którym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali

poprawnie wype nione zlecenie transferu do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia otrzymania przez Towarzystwo lub

Agenta Transferowego prawid owo wype nionego zlecenia transferu, je li Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali zlecenie po

godzinie 15.30. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Zlecenie Transferu. Transfer Jednostek Uczestnictwa jest dokonywany na podstawie poprawnie wype nionego

zlecenia Uczestnika z onego za po rednictwem Dystrybutora lub za po rednictwem telefonicznego albo internetowego systemu

transakcyjnego udost pnionego przez Towarzystwo. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Op ata manipulacyjna przy Transferze. Transfer Jednostek Uczestnictwa nie jest obarczony op at  manipulacyjn

ani nie powoduje obowi zków podatkowych. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  23 Sk adanie zlecenia za po rednictwem telefonicznego lub internetowego systemu transakcyjnego
1. Zlecenia za po rednictwem telefonicznego lub internetowego systemu transakcyjnego. Wszelkie zlecenia i

wiadczenia mog  by  sk adane przez Uczestników Funduszu bezpo rednio do Funduszu za po rednictwem telefonicznego lub
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internetowego systemu transakcyjnego udost pnionego przez Towarzystwo. Warunkiem sk adania zlece  t  drog  jest zawarcie

przez Uczestnika Funduszu umowy o korzystanie z powy szych us ug. ----------------------------------------------------------------------------------

2. Zasady warunki i tryb sk adania zlece . Zasady, warunki i tryb sk adania zlece  za po rednictwem telefonicznego

lub internetowego systemu transakcyjnego s  okre lone w odr bnych regulaminach dost pnych w siedzibie Towarzystwa i na

stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl. -------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  24 Blokada Rejestru

1. Blokada rejestru. Na wniosek Uczestnika Funduszu Fundusz dokonuje blokady wszystkich lub cz ci Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu. Blokada oznacza, e przez okres i w zakresie wskazanym przez Uczestnika

Funduszu zawieszona jest mo liwo  dysponowania Jednostkami Uczestnictwa. ---------------------------------------------------------------------

2. Ustanowienie i odwo anie blokady. Ustanowienie i odwo anie blokady nast puje na podstawie dyspozycji

Uczestnika Funduszu z onej za po rednictwem Dystrybutora. Dyspozycja ustanowienia blokady mo e by  z ona w ka dym

czasie i staje si  skuteczna w dniu nast pnym po dniu otrzymania poprawnej dyspozycji Uczestnika przez Towarzystwo lub Agenta

Transferowego. Uczestnik Funduszu mo e w ka dej chwili dokona  odwo ania blokady, chyba, e co innego wynika z dyspozycji

ustanowienia blokady. W przypadku, gdy dyspozycja ustanowienia blokady przewiduje, e blokada mo e zosta  odwo ana wy cznie

po up ywie okre lonego terminu lub za zgod  osoby trzeciej – odwo anie blokady jest skuteczne wy cznie po up ywie terminu lub po

wyra eniu zgody przez wskazan  osob .  -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  25 Dzia anie przez pe nomocnika
1. Pe nomocnictwo. Nabywca Jednostek Uczestnictwa Uczestnik Funduszu mog  ustanowi  pe nomocników.

Pe nomocnictwo upowa nia pe nomocnika do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sk adania innych o wiadcze  woli

zwi zanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim zakresie, w jakim uprawniony jest do tego nabywca i Uczestnik Funduszu, chyba

e co innego wynika z tre ci pe nomocnictwa.  -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Substytucja. Pe nomocnikowi nie przys uguje prawo udzielania dalszych pe nomocnictw z wyj tkiem

pe nomocnictwa udzielonego innej osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadaj cej osobowo ci prawnej, które mog

udziela  dalszych pe nomocnictw swoim pracownikom.  ------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Forma pe nomocnictwa. Pe nomocnictwo powinno zosta  udzielone w formie pisemnej na formularzu

udost pnionym przez Fundusz, a dokument udzielenia pe nomocnictwa z ony u Dystrybutora lub w Towarzystwie. Podpis

mocodawcy powinien zosta  z ony w obecno ci pracownika Dystrybutora b  te  potwierdzony przez notariusza; w przypadku

pe nomocnictwa udzielonego poza granicami kraju powinno zosta  po wiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne

lub polski urz d konsularny za zgodno  z prawem miejsca wystawienia lub zawiera  klauzul  Apostille w rozumieniu Konwencji

znosz cej wymóg legalizacji zagranicznych dokumentów urz dowych sporz dzonej w Hadze dnia 5 pa dziernika 1961 r. (Dz. U. z

2005 roku, Nr 112 poz. 938). Powy sze wymogi stosuje si  tak e do zmiany pe nomocnictwa. Pe nomocnictwo udzielone w j zyku

obcym powinno by  przet umaczone na j zyk polski. Towarzystwo mo e za da  uwierzytelnienia pe nomocnictwa przez t umacza

przysi ego. Udzielenie lub odwo anie pe nomocnictwa staje si  skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego

wiadczenia woli przez Agenta Transferowego, lecz nie pó niej ni  w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia z enia takiego

wiadczenia Towarzystwu lub Dystrybutorowi, chyba e takie opó nienie jest nast pstwem okoliczno ci, za które Towarzystwo i

Dystrybutor nie ponosz  odpowiedzialno ci.  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Wyga ni cie oraz odwo anie pe nomocnictwa. Uczestnik Funduszu i pe nomocnik zobowi zani s  niezw ocznie

poinformowa  Fundusz o odwo aniu lub wyga ni ciu pe nomocnictwa. Dla odwo ania lub wyga ni cia pe nomocnictwa stosuje si

odpowiednio postanowienia ust. 3 dotycz ce udzielenia pe nomocnictwa. Je eli prawid owo z one o wiadczenie o odwo aniu lub

wyga ni ciu pe nomocnictwa wp yn o do Towarzystwa lub Agenta Transferowego w Dniu Wyceny przed godzin  16:00, staj  si

skuteczne w tym dniu. Je eli prawid owo z one o wiadczenie o odwo aniu lub wyga ni ciu pe nomocnictwa wp yn o do

Towarzystwa lub Agenta Transferowego w Dniu Wyceny po godzinie 16:00, staj  si  skuteczne nast pnego Dnia Wyceny po dniu,

w którym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali o wiadczenie o odwo aniu lub wyga ni ciu pe nomocnictwa, chyba e

opó nienie jest nast pstwem okoliczno ci, za które Towarzystwo lub Agent Transferowy nie ponosz  odpowiedzialno ci. ---------------

5. mier  Uczestnika Funduszu. Pe nomocnictwo wygasa z chwil mierci Uczestnika Funduszu oraz w innych

sytuacjach przewidzianych w przepisach prawa. Fundusz po up ywie 5 lat od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu nie realizuje

zlece  i dyspozycji sk adanych przez pe nomocnika.  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------

http://www.fo.investors.pl.
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6. W przypadku, gdy Uczestnik i pe nomocnik z  sprzeczne ze sob  zlecenia, wynikaj ce z odmiennych decyzji, Fundusz nie

ponosi odpowiedzialno ci za skutki ich realizacji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynikaj ce z realizacji zlece

sk adanych przez osob , której pe nomocnictwo wygas o lub zosta o odwo ane, je li Fundusz nie by  o tym poinformowany.  -----------

Artyku  26 Zbywanie na rzecz osób ma oletnich

1. Osoby ma oletnie. Jednostki Uczestnictwa mog  by  zbywane na rzecz osób ma oletnich. --------------------------------

2. Osoby dzia aj ce w imieniu osób ma oletnich. Osoba ma oletnia, która nie uko czy a w dniu zawarcia umowy 13

lat, mo e nabywa  Jednostki Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba ma oletnia po uko czeniu 13 lat mo e

nabywa  Jednostki Uczestnictwa za zgod  przedstawiciela ustawowego.  ------------------------------------------------------------------------------

3. Przedstawiciele ustawowi osób ma oletnich. Przedstawicielami ustawowymi osoby ma oletniej s : ----------------------

1) ka dy z rodziców, o ile nie jest pozbawiony praw rodzicielskich; -------------------------------------------------------------------

2) opiekun ustanowiony przez s d opieku czy, w przypadku, gdy ma oletni nie pozostaje pod w adz  rodzicielsk ; ---

3) kurator wyznaczony przez s d opieku czy do wykonywania zarz du maj tkiem osoby ma oletniej. ---------------------

4. Pe nomocnictwo udzielone przez osob  ma oletni . Ma oletni Uczestnik Funduszu nie mo e udziela

pe nomocnictwa do nabywania Jednostek Uczestnictwa. -----------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Osoby ubezw asnowolnione. Postanowienia niniejszego artyku u maj  odpowiednio zastosowanie do osób

ubezw asnowolnionych, przy czym do osób ubezw asnowolnionych ca kowicie stosuje si  odpowiednio zasady obowi zuj ce wobec

ma oletnich poni ej 13 lat, a do ubezw asnowolnionych cz ciowo - obowi zuj ce w stosunku do ma oletnich, którzy uko czyli 13 lat.

6. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia niniejszego artyku u dotycz ce zbywania Jednostek

Uczestnictwa stosuje si  odpowiednio do odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym przyjmuje si , i  z enie zlece  lub

zlecenia odkupienia przekracza zakres zwyk ego zarz du je eli warto  odkupionych Jednostek Uczestnictwa przekracza aby 500

otych w okresie kolejnych 30 dni. Zlecenia przekraczaj ce zakres zwyk ego zarz du mog  zosta  zrealizowane wy cznie za zgod

du opieku czego. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  27 Zbywanie na Wspólny Rejestr Ma ski
1. Wspólny Rejestr Ma ski. Jednostki Uczestnictwa mog  by  zbywane na wspólny rachunek ma onków

pozostaj cych we wspólno ci maj tkowej, zwany dalej "Wspólnym Rejestrem Ma skim". Ma onkowie s  wspó uprawnieni do

Jednostek Uczestnictwa pozostaj cych na Wspólnym Rejestrze Ma skim. --------------------------------------------------------------------------

2. Otwarcie Wspólnego Rejestru Ma skiego. Otwarcie Wspólnego Rejestru Ma skiego nast puje po: ------------

1) z eniu przez ma onków o wiadczenia, e: --------------------------------------------------------------------------------------------

a) wyra aj  wzajemnie zgod  na sk adanie przez ka dego z nich bez ogranicze  zlece  odkupienia Jednostek

Uczestnictwa znajduj cych si  na Wspólnym Rachunku Ma skim, cznie ze zleceniem odkupienia ca ego salda posiadanych

Jednostek Uczestnictwa; -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

b) przyjmuj  do wiadomo ci, e Fundusz nie ponosi odpowiedzialno ci za skutki z onych przez ma onków i

ewentualnych pe nomocników odmiennych zlece  odkupienia; w przypadku otrzymania takich zlece , Fundusz mo e wstrzyma  si

z realizacj  zlece  do czasu uzgodnienia stanowisk pomi dzy ma onkami. ----------------------------------------------------------------------------

c) zobowi zaniu si  do natychmiastowego zawiadomienia Dystrybutora listem poleconym o ustaniu wspólno ci

maj tkowej; -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) zrzeczeniu si  podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutów i roszcze  w zwi zku z: ---------------------------

a) dokonaniem przez Fundusz, wed ug zasady równo ci udzia ów, podzia u Jednostek Uczestnictwa znajduj cych

si  na Wspólnym Rejestrze Ma skim w momencie ustania wspólno ci maj tkowej; --------------------------------------------------------------

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o cznej warto ci przekraczaj cej udzia  ka dego z ma onków,

dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia z onego przez jednego z ma onków po ustaniu wspólno ci maj tkowej, je eli w

momencie z enia takiego zlecenia Fundusz nie posiada  informacji o ustaniu wspólno ci maj tkowej. ---------------------------------------

3. Pe nomocnictwo. Udzielenie pe nomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspólnym

Rachunku Ma skim nast puje na podstawie zgodnego o wiadczenia woli ma onków. ----------------------------------------------------------

4. Rozwi zanie Wspólnego Rejestru Ma skiego. Rozwi zanie umowy z Funduszem dotycz cej Wspólnego

Rejestru Ma skiego nast puje w przypadku: -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) ustania wspólno ci maj tkowej w wyniku: ------------------------------------------------------------------------------------------------
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a) ustania ma stwa na skutek mierci; ----------------------------------------------------------------------------------------------------

b) rozwi zania ma stwa przez rozwód; ---------------------------------------------------------------------------------------------------

c) uniewa nienia ma stwa; -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

d) umownego przyj cia przez ma onków ustroju rozdzielno ci maj tkowej lub orzeczenia s dowego o zniesieniu

wspólno ci maj tkowej; -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2) orzeczenia s dowego o ubezw asnowolnieniu jednego z ma onków; ------------------------------------------------------------

Rozwi zanie umowy nast puje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentów za wiadczaj cych fakt zaistnienia

okoliczno ci, o których mowa w niniejszym punkcie. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Podzia  Wspólnego Rejestru Ma skiego. W przypadku rozwi zania umowy na warunkach Wspólnego Rejestru

Ma skiego z powodów, o których mowa w ust. 4 pkt 1) lit. b) – d) i ust. 4 pkt 2) Jednostki Uczestnictwa na Wspólnym Rejestrze

Ma skim dzieli si , stosownie do tre ci umowy lub orzeczenia s du i rejestruje w Rejestrze Uczestników osobno na rzecz

ka dego z uprawnionych.  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  28 mier  Uczestnika Funduszu
1. Rejestracja na rachunek spadkobierców. W razie mierci Uczestnika Funduszu posiadane przez niego Jednostki

Uczestnictwa mog  zosta  przeniesione na spadkobierc , je eli jest on jedynym spadkobierc  Uczestnika Funduszu i przedstawi na

dowód tego odpowiednie dokumenty. W takim przypadku dla spadkobiercy mo e zosta  otwarty oddzielny Rejestr Uczestnika, na

który zostan  przeniesione Jednostki Uczestnictwa posiadane przez zmar ego Uczestnika lub spadkobierca mo e z  zlecenie

odkupienia odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku istnienia wi cej ni  jednego spadkobiercy Uczestnika Funduszu

Jednostki Uczestnictwa podlega  b  podzia owi mi dzy spadkobierców zgodnie z umownym lub s dowym podzia em spadku. -----

2. mier  uprawnionego z tytu u Wspólnego Rejestru Ma skiego. W razie mierci Uczestnika Funduszu obj tego

Wspólnym Rejestrem Ma skim po owa ca kowitej liczby Jednostek Uczestnictwa pozostaj ca na Wspólnym Rejestrze

Ma skim postawiona zostanie do dyspozycji pozosta ego przy yciu ma onka w Rejestrze Uczestnika tego ma onka, a

pozosta a cz  podlega  b dzie podzia owi mi dzy spadkobierców zgodnie z umownym lub s dowym dzia em spadku. ----------------

3. Obowi zki Funduszu w razie mierci Uczestnika. W razie mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowi zany

na danie:  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) osoby, która przedstawi rachunki stwierdzaj ce wysoko  poniesionych przez ni  wydatków zwi zanych z

pogrzebem Uczestnika - odkupi  Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestników, do warto ci

nieprzekraczaj cej kosztów urz dzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyj tymi w danym rodowisku, oraz wyp aci  tej osobie

kwot  uzyskan  z tego odkupienia;  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

 2) osoby, któr  Uczestnik wskaza  Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi  jednostki uczestnictwa Uczestnika

zapisane w Rejestrze Uczestników do warto ci nie wy szej ni  przypadaj ce na ostatni miesi c przed mierci  Uczestnika Funduszu

dwudziestokrotne przeci tne miesi czne wynagrodzenie w sektorze przedsi biorstw bez wyp at nagród z zysku, og aszane przez

Prezesa G ównego Urz du Statystycznego, oraz nieprzekraczaj cej cznej warto ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

Rejestrze Uczestnika, oraz wyp aci  tej osobie kwot  uzyskan  z tego odkupienia. -------------------------------------------------------------------

4. Przepis ust. 3 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspólnym Rejestrze Ma skim.  ----------------

5. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto ci, o których mowa w

ust. 3, nie wchodz  do spadku po Uczestniku. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

6. Dyspozycja, o której mowa w ust. 3 pkt 2 mo e by  w ka dym czasie przez Uczestnika Funduszu zmieniona lub

odwo ana. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  29 Obowi zki publikacyjne
1. Publikacja prospektu. Fundusz publikuje skrót prospektu informacyjnego oraz prospekt informacyjny na stronie

internetowej Towarzystwa pod adresem: www.fo.investors.pl lub w dzienniku „Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego

dziennika – w dzienniku „Rzeczpospolita”

2. Og oszenie o spadku Warto ci Aktywów Netto Funduszu. O ka dym przypadku zmniejszenia Warto ci Aktywów

Netto Funduszu poni ej poziomu 2.500.000 z  Fundusz og asza niezw ocznie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

www.fo.investors.pl. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

http://www.fo.investors.pl
http://www.fo.investors.pl.
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3. Lista Dystrybutorów. Jednocze nie z publikacj  prospektu informacyjnego Fundusz og asza List  Dystrybutorów

oraz tabel  op at.----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Og oszenie Warto ci Aktywów Netto na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Fundusz og asza Warto

Aktywów Netto na Jednostk  Uczestnictwa danej kategorii oraz cen  zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa ka dej kategorii,

niezw ocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej pod adresem: www.fo.investors.pl. ----------------------------------------------------------

5. Publikacja sprawozda  finansowych. Fundusz przygotowuje roczne i pó roczne sprawozdania finansowe.

Sprawozdania b  zawiera y dane umo liwiaj ce inwestorom ocen  stanu Funduszu i jego warto ci w okresie sprawozdawczym,

zgodnie z wymogami prawa. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu b  poddawane badaniu przez bieg ych rewidentów i

og aszane wraz z opini  bieg ego rewidenta w Dzienniku Urz dowym Rzeczpospolitej Polskiej „Monitor Polski B”. Pó roczne

sprawozdania finansowe Funduszu b  poddawane przegl dowi dokonywanemu przez bieg ych rewidentów i og aszane na stronie

internetowej Towarzystwa pod adresem: www.fo.investors.pl. -----------------------------------------------------------------------------------------------

6. Dost pno  prospektu. Niezale nie od obowi zku publikacji skrótu prospektu informacyjnego, Fundusz

udost pnia u Dystrybutorów prospekt informacyjny oraz roczne i pó roczne sprawozdania finansowe. Egzemplarz prospektu

informacyjnego oraz roczne i pó roczne sprawozdania finansowe Fundusz dor czy Uczestnikowi Funduszu na jego danie. ----------

7. Og oszenie o zamiarze po czenia. O zamiarze po czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Towarzystwo og osi w dzienniku „Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika– w dzienniku „Rzeczpospolita”

niezw ocznie po uzyskaniu zgody Komisji na to po czenie. --------------------------------------------------------------------------------------------------

8. Inne publikacje. Inne ni  wskazane powy ej materia y i informacje Fundusz publikuje na stronie internetowej

Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl lub w dzienniku „Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika – w

dzienniku „Rzeczpospolita”. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  30 Zmiana i og aszanie zmian Statutu
1.   Zmiana Statutu. Zmiana Statutu jest dokonywana przez Towarzystwo w formie aktu notarialnego.  -------------------

2. Og oszenie. O zmianie Statutu Fundusz og osi na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem

www.fo.investors.pl lub w dzienniku „Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika – w dzienniku „Rzeczpospolita” ---

3. Zezwolenie Komisji na zmian  Statutu. Zmiana Statutu, w zakresie okre lonym w Ustawie wymaga zezwolenia

Komisji.  ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Artyku  31 Przej cie zarz dzania Funduszu
Przej cie zarz dzania. Towarzystwo mo e przekaza  zarz dzanie Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych na

podstawie umowy i po uzyskaniu zezwolenia Komisji na odpowiedni  zmian  Statutu oraz informacji o braku zastrze  Prezesa

Urz du Ochrony Konkurencji i Konsumentów w odniesieniu do przej cia zarz dzania Funduszem. ---------------------------------------------

Artyku  32 Rozwi zanie i likwidacja Funduszu
1. Przypadki rozwi zania Funduszu. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------

1) Fundusz ulega rozwi zaniu w przypadkach okre lonych w Ustawie.  -------------------------------------------------------------

2) Towarzystwo mo e podj  decyzj  o rozwi zaniu Funduszu w przypadku, gdy Warto  Aktywów Netto Funduszu

spadnie poni ej 30 milionów z otych.- -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

2. Likwidacja. Rozwi zanie Funduszu nast puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpocz cia likwidacji

Fundusz nie mo e zbywa  jednostek uczestnictwa. W przypadku z enia wniosku o po czenie Funduszu z innym funduszem

inwestycyjnym otwarcie likwidacji Funduszu nast puje z dniem, w którym decyzja Komisji o odmowie zgody na po czenie funduszy

inwestycyjnych sta a si  ostateczna.  -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Publikacja informacji o rozwi zaniu Funduszu. Informacja o wyst pieniu przes anek rozwi zania Funduszu

zostanie niezw ocznie opublikowana przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.fo.investors.pl lub

przez Depozytariusza w dzienniku „Parkiet” albo - w razie zaprzestania wydawania tego dziennika - w dzienniku "Rzeczpospolita". ---

4. Likwidator. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, e Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator

zg asza niezw ocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu wraz z danymi likwidatora. ------------------------

5. Sposób likwidacji. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywów Funduszu, ci gni ciu nale no ci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyp at  uzyskanych rodków pieni nych

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywów Funduszu

dokonywane b dzie z nale ytym uwzgl dnieniem interesów Uczestników Funduszu.  ---------------------------------------------------------------

http://www.fo.investors.pl.
http://www.fo.investors.pl.
http://www.fo.investors.pl
http://www.fo.investors.pl
http://www.fo.investors.pl
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6. Koszty likwidacji. Koszty likwidacji Funduszu s  ponoszone przez Towarzystwo. ---------------------------------------------

Artyku  33 Postanowienia ko cowe
1.  Rok obrotowy. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy. ------------------------------------------------------------

2. Zatwierdzanie sprawozda  finansowych. Sprawozdania finansowe Funduszu s  zatwierdzane przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa.  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. Prawo w ciwe. Prawem w ciwym dla umowy zawartej pomi dzy nabywc  Jednostek Uczestnictwa a

Funduszem jest prawo polskie. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

4. Rozstrzyganie sporów. S dem w ciwym do rozstrzygania sporów wynikaj cych z niniejszego Statutu lub

wykonania albo niewykonania czy te  nienale ytego wykonania umowy pomi dzy Uczestnikiem Funduszu a Funduszem jest s d

ciwy dla miasta sto ecznego Warszawy.----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

5. Obowi zywanie Statutu. Postanowienia niniejszego Statutu obowi zuj  wszystkich Uczestników Funduszu. --------

6. Zastosowanie innych przepisów. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie maj  zastosowanie

przepisy kodeksu cywilnego i Ustawy. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

7. Wej cie w ycie Statutu. Niniejszy Statut wchodzi w ycie z dniem wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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