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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Fundusz postuguje sie odpowiednikiem nazwy w jezyku angielskim: , Investor Balanced Open-Ended Investment Fund”.
Fundusz postuguje sie skrétem nazwy: , Investor Zréwnowazony FIO”.
Fundusz do dnia 2 lipca 1999 roku postugiwat sie nazwg DWS Polska Fundusz Powierniczy Zréwnowazony.

Fundusz do dnia 10 marca 2011 roku postugiwat sie nazwg DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony.

Towarzystwo bedace organem Funduszu:

Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
aleja Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa, Polska
www.fo.investors.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujacy aktualizacje dokonang na dzien 28 marca 2011 roku, zostat
sporzadzony na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze
skrétu tego prospektu (Dz. U. nr 17, poz. 88).
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ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

I.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Zbigniew W ¢jtowicz, Prezes Zarzadu
Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu
Maciej Owczarewicz, Cztonek Zarzgdu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziataja osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

aleja Armii Ludowej 26, 00 — 609 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialno$¢é za poszczegdlne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzadzenie wszystkich czgsci Prospektu.

I.4. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie
istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowq i
finansowa Funduszu.
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Zbigniew W ¢jtowicz Beata Sax Maciej Owczarewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska
Adres: aleja Armii Ludowej 26, 00 — 609 Warszawa, Polska

Tel.: +48 22 579 97 00

Faks: +48 22 579 97 01

Adres gtéwnej strony internetowej: www.fo.investors.pl
Adres poczty elektronicznej: fo@investors.pl

11.2. Datai numer zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papieréw Warto$ciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 pazdziernika 1997 roku, nr KPW - 4084
- 16/97 —8887.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).

Numer KRS: 0000065346.

11.4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dziehn 31 grudnia 2009 roku wynosi 43.625.182,32 PLN i sktada sie z:

- kapitatu zaktadowego w wysokosci: 25.000.000,00 PLN
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 17.228.462,08 PLN
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci : -24.890,31 PLN
- zysku netto w roku 2009: 1.421.610,55 PLN

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

I1.5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

I1.L6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie, Polska.

Podmiot posiada 2.500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogdlnej liczby gtosow.

I.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie, cztonkéw rady
nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego, 0s6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem

I.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa

1) Zbigniew W 6Gjtowicz, Prezes Zarzadu

2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

3) Maciej Owczarewicz, Cztonek Zarzadu

I1.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego
1) Maciej Wisniewski, Przewodniczacy

2) Grzegorz Mielcarek

3) Arnold Mardon

I1.7.3. Imiona i nazwiska 0s6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Jarostaw Niedzielewski
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11.8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé
moze mie€ znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majacych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

1) Investor Akcji Duzych Spoétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Investor Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Investor Ptynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Investor Top 25 Matych Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Investor 50 Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty

8) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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ROZDZIAL 1ll. DANE O FUNDUSZU

IIl.L1. Data i numer zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz, w przypadku, gdy Fundusz dziala na czas okreslony, czas
trwania Funduszu

KPWIG (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita zezwolenia na przeksztatcenie DWS Polska Fundusz Powierniczy
Zréwnowazony w DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony decyzja Nr DFN-409/11-29/99 z dnia 2 lipca 1999
roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

IIl.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 53 postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 27
grudnia 1999 roku.

1Il.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére mogg zawiera¢ umowy.
Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,5% S$redniej
warto$ci aktywéw netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Fundusz moze wyptaca¢
Uczestnikom Funduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $wiadczenie, o ktérym mowa w art. 10 Statutu Funduszu.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych
zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest
pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem umowe o prowadzenie IKE,
przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysokosci nie
wyzszej niz 2,95% S$redniej warto$ci aktywow netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii 1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna opfata, za
wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od daty
jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sa zbywane przez Fundusz Uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg
gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach
PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i
reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,95% $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu jednostek uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana
zadna opfata.

Jednostki uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu i mogag
by¢ przedmiotem zastawu.

I1l.4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, oraz wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w wysokosci okreslonej w Statucie Funduszu,

2) sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawa lub Statutem,

3) wyptaty $rodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w
wypadku likwidacji Funduszu po zbyciu aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i péirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu,

5) wgladu do rejestru Funduszu,
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6) kierowania do Funduszu wnioskéw i zazalen.
IIl.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
I11.5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséw

Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego DWS Polska Fundusz Powierniczy Zréwnowazony. Z chwilg wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Fundusz Powierniczy Zréwnowazony staly sie aktywami
Funduszu.

111.5.2. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Przydziat jednostek uczestnictwa nastgpit w terminie 14 dni od dnia dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
111.5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwrécié wptaty do Funduszu

Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wptat na Jednostki Uczestnictwa wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, za
okres od dnia wpfaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z nastepujacych przestanek:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd)
na utworzenie Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli:

1) Towarzystwo nie zbierze wptat na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci i terminie okreslonym w pkt 111.5.1.
2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

II.6. Spos6b i szczeg6towe warunki zbywania, odkupywania, konwersji Jednostek Uczestnictwa, wyptat kwot z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu, spelniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Uczestnika
111.6.1.1. Zasady otwierania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa z wylaczeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego
przez dokonanie wytgcznie wptaty $rodkéw na rachunek Funduszu.

Rejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajacym:

- Fundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt6rych jest prowadzony Rejestr Uczestnika,

- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Rejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktéry obstuguje Rejestr Uczestnika,

- Typ Rejestru Uczestnika.

W Rejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa Funduszu jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia
przyjetego przez danego Dystrybutora, mozna dokonywa¢ za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem Investor
Phone, Investor Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odméwi¢ przyjecia zlecenia dotyczacego Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Rejestr Uczestnika, ktéry zostat zamkniety, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyzej.

111.6.1.2. Zasady zamykania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie
zostaje zamkniety.

Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamkniety w kazdym czasie na pisemne zyczenie Uczestnika.

Rejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych nie zostata dokonana wptata
w terminie waznosci zlecenia, zostaje zamknigety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.

111.6.2. Sposéb i szczegbtowe warunki sktadania zlecer Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz,

- telefonicznie za posrednictwem serwisu transakcyjnego Investor Phone,
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- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.
111.6.3. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa bez ograniczen, z wytaczeniem sytuacji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wplywu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wpfaty na Jednostki Uczestnictwa tej
kategorii.

Whptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu bedg przewalutowywane
na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy stuzacy do dokonywania wptat na koszt wptacajacego, po kursie sprzedazy
walut obowigzujagcym w danym dniu roboczym w banku prowadzacym rachunek bankowy Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonang wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy do godziny 15.30 w Dniu Wyceny otrzymat:

- od banku prowadzacego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz

- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku, gdy dzien w ktérym wptata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny,
zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Rejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane
sg W Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie
otwarty nowy Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany
przez Fundusz. Przy czym osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzez dokonanie wptaty $rodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Wptata $rodkéw na
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11.L6.3.1 Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Kat.A Kat.A Kat | Kat P

(nadptaty

z IKE oraz

w ramach

PSI)

Pierwsza 100 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wpfata
Kolejna 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wpfata

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 ztotych,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty te sg dokonywane w zwigzku z
przekroczeniem przez sume wptat na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg
o IKE.

Jako pierwsza wptata do Funduszu jest traktowana wptata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym.
Jako kolejna wptata traktowana jest wptata dokonywana na Rejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.
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111.6.4. Reinwestycja

Towarzystwo nie pobiera opftaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub
funduszu bez wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedacej wartoscig Jednostek Uczestnictwa tego
subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestréw zwyktych w okresie nie diuzszym niz 90 dni
kalendarzowych liczac do Dnia Wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem(-ami) Wyceny, w
ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w ktérym zostato zrealizowane zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na
Rejestr zwykly z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja’ oraz ze wskazaniem Dnia(dni) Wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestrow
zwyktych, ktérego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
wartos¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza warto$¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie
wskazanych zlecen odkupienia,

lub

- Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zleceh odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczac do Dnia
Wyceny zlecenia nabycia objetego reinwestycja,

lub

- jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostalo zrealizowane z rejestru (rejestréw) prowadzonych w ramach Planéw
Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestréw zwyktych nie
wczesniej niz 90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Towarzystwo pobierze optate
manipulacyjng zgodnie z og6lnymi zasadami.

111.6.5. Sposaéb i szczego6towe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu moga zgda¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa
Sg umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym
Rejestrze Uczestnika poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace zadania:

- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika o okreslonej w zleceniu wartosci
przed opodatkowaniem, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt I11.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Rejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru
Rejestru Uczestnika, moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:
kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
danym Rejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz
minimalna wptata poczatkowa w Funduszu, okreslona w pkt I11.6.3.1.

to wéwczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw informacji o odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy
otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie
wskazanym powyzej zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi
niezwtocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, o ktérym mowa w rozdziale 111.8.2 ponize;j.

8/75



111.6.6. Sposbb i szczegdtowe warunki konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Funduszu oraz
wysokos$é optat z tym zwigzanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich konwersji, stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.3. i 111.6.5., z uwzglednieniem ponizszych zasad.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Funduszu mogg by¢ konwertowane na Jednostki Uczestnictwa takiej samej kategorii innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo ("Fundusz Docelowy"). Konwersja jest dokonywana poprzez
jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu oraz
numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru
Uczestnika w Funduszu, moze nie zosta¢ zrealizowane. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania
numeru Rejestru w Funduszu Docelowym, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Rejestrze Uczestnictwa obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obstugiwany przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:
kwota okreslona w zleceniu konwersji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
danym Rejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika bylaby mniejsza niz minimalna
wptata poczatkowa w Funduszu,

to wowczas konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli wartos¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji jest

nie mniejsza niz minimalna:

- wptata poczatkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku konwersji
Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich
utamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku konwersji Jednostek
Uczestnictwa majq zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy
otrzymat zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej zaistnialoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci
Funduszu Zrédtowego, zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostanie zrealizowane niezwlocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie
pézniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w rozdziale 111.8.3
ponizej.

111.6.6.1. Spos6b naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa
zbywane w wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersiji.

Fundusz Zrédlowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa
odkupywane w wyniku realizacji zlecenia konwersiji.

Wartosé Brutto Transakcji — wartos¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu
Docelowego, albo warto$¢ konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego.

Catkowita Wartosé Transakcji — warto$¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa
realizowanego w ramach zlecenia nabycia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:
a) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane
w Rejestrach Uczestnika przed realizacjg transakcji
oraz w przypadku konwersji dodatkowo powigkszong o
b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego, ktére beda zapisane
w Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji.

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli opfat
manipulacyjnych dotyczaca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu.
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Pr6g Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposréd ktérych kazda przyporzadkowana jest jednej Klasie
Optaty Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Wartosci Transakcji.

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej
przypisang do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymuja wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposréd:
. Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego
i
. Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub  Subfunduszu
Zrédtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie
zlecenia konwersji jest pobierana wytgcznie w przypadku, gdy Klasa Optaty Manipulacyjnej przypisana do konwertowanych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej Funduszu
Docelowego lub Subfunduszu Docelowego.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na
podstawie zlecenia konwersji (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:
. Wartosci Brutto Transakcji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)
oraz
. stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla
danego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty
Manipulacyjnej przypisanej do konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu
Zrédtowego, z uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM,,)

OM =WBT *(SOM,, —SOM ,,)

W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej, natomiast sposéb naliczania optaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

111.6.7. Sposaéb i szczego6towe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomiedzy réznymi Rejestrami Uczestnika w tym samym Funduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje obowigzkéw podatkowych ani nie jest obarczony optatg manipulacyjna.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny po dniu
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Rejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane oraz numeru Rejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa majag
zostac¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru Uczestnika, z
ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie moze nie zosta¢ zrealizowane. W przypadku zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Rejestru Uczestnika, do ktérego majg by¢ przetransferowane Jednostki
Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sa w Rejestrze Uczestnictwa obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktory
przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposéb i szczeg6towe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
funduszu

Niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw z
tytutu odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wytacznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Z zastrzezeniem wyjatkébw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo
lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢
prowadzony na jego rzecz. W szczeg6lnie uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgoda Towarzystwa,
wskaza¢ inny (niz prowadzony na swojg rzecz) rachunek bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastapi¢ wyptata srodkéw z tytutu
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odkupienia lub poda¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpi¢ wyptata gotéwkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi,
wyptata $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze nastapi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, z
ktérego nastepnie $rodki te zostang przeksiegowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez
Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg
otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w art. 10 Statutu Funduszu sg dokonywane w terminach
okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

11.L6.9. Sposéb i szczegbtowe warunki spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikéw zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen albo z tytutu btednej wyceny
Jednostek Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspétpracujacy z Towarzystwem, z ktérego
winy powstato zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz
Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania, lub poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek
Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana jest réwna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty $rodkéw na pokrycie zobowigzania z tytutu
nieterminowej realizacji zlecenia lub btednej wyceny aktyw6w netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty
tych $rodkow.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktére
wynikajg z okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, w szczegélnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub
awarig systemu rozliczen bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systeméw elektronicznych.

IIl.7. Czestotliwos$é zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

111.8. Okreslenie termin6éw, w jakich najpézniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty
na te jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, jak réwniez

konwersja Jednostek Uczestnictwa po ztozeniu zlecenia konwersji

I11.8.1. Termin, w jakim najp6zniej nastapi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te
jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu wptaty, chyba, ze op6znienie jest skutkiem
zdarzen lub okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy nie ponosza odpowiedzialnosci.

I11.8.2. Termin, w jakim najp6zniej nastapi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich
odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ziozeniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba, ze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy
nie ponoszg odpowiedzialnosci.

111.8.3 Termin, w jakim najp6zniej nastapi dokonanie przez Fundusz konwersji Jednostek Uczestnictwa po ztozeniu zlecenia
konwersji

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie poézniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa, chyba, ze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy
nie ponoszg odpowiedzialnosci.

111.9. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

111.9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na okres nie diuzszy niz 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku wystgpienia powyzszych okolicznosci, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrécenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl

111.9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Funduszu albo,
2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku wystapienia powyzszych okolicznosci, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie
oraz o planowanym terminie przywrocenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa:
www.fo.investors.pl

111.9.3. Warto$é Aktywéw Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesié zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Warto$¢ Aktywéw Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie zostata ustalona.
111.10. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

IIl.11. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu

111.11.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu

Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 40% do 65% wartosci aktywéw netto Funduszu. Pozostata
czes$¢ aktywow Funduszu jest lokowane w dtuzne papiery wartos$ciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.

W sytuacjach wystagpienia kryzysu gospodarczego, powodujacego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw
panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Fundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w
zakresie dotyczacym akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Funduszu, w celu ochrony ich
realnej wartosci, beda lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.
11.11.2. Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczeg6lnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

¢ ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Fundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c¢) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztalttowaniem sie réznicy pomiedzy wycenag rynkowa instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu
bazowego,

i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.
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111.11.3. Wskazanie indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz, jezeli
Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akc;ji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
111.11.4. Zmienno$¢ wartosci aktywo6w netto portfelainwestycyjnego Funduszu

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig adekwatng do struktury portfela Funduszu, ktéra
zaktada, ze istotna czesc¢ portfela bedzie lokowana w akcjach, lub instrumentach o podobnym ryzyku.

I1.12.5. Informacja czy Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu, zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji
przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

I1.11.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

I1.11.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé do 35 % wartosci
aktywow Funduszu, zgodnie z art. 8 ust. 31 Statutu Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

II.L12. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

111.12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczego6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

111.L12.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek warto$ci Jednostek
Uczestnictwa. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Funduszu jest zmienno$¢ og6lnej koniunktury na rynku akcji w
Polsce i na $wiecie (ryzyko ogélne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszczegéinych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe
jest wieksze w przypadku akcji niz dtuznych papieréw warto$ciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Funduszu, w
zwigzku z lokowaniem zasadniczej czesci aktywéw Funduszu w akcje.

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko st6p procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem lokat Funduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza
spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu
wykupu i moze wptyna¢ na spadek wartosci aktywéw Funduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze
znaczenie dla wynikéw Funduszu, poniewaz lokaty w diuzne papiery warto$ciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywéw Funduszu.

111.12.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Funduszy obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w
zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw
aktywoéw przez Fundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na
cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego
zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg6lnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych
papieréw warto$ciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do
wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wpltywaé na warto$¢ aktywéw Funduszu i Jednostek
Uczestnictwa.

111.12.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz moga nie zostaé rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztéw Funduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakciji.
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111.112.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej
ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktyw6éw Funduszu.

111.12.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédlem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja catkowitego
zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsamg wartosciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato
na zmniejszenie warto$ci aktywéw Funduszu i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma niewielkie znaczenie dla wynikéw
Funduszu, poniewaz zdecydowana wigkszos¢ lokat denominowana jest w walucie polskiej. Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia
ryzyka walutowego.

111.12.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

aktywa Funduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ funduszu i nie
wchodzg do masy upadto$ci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub
trwatego zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w
catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

111.12.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Funduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu
na ich duzy udziat w aktywach Funduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w
granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111.12.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze
nie zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci notowan gietdowych. W takiej
sytuacji ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mieé¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw
wartosciowych.

111.12.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie
i na swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem
zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwiazane z tym zmiany stép procentowych oraz
innych wskaznikéw ekonomicznych moga spowodowaé ujemna stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie
warto$ci aktywéw Funduszu, a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111.12.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkéw, cel, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i
zezwolen moga istotnie wplywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa
emitentéw, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywoéw Funduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady
funkcjonowania rynku finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych mogg wplywaé¢ w sposéb negatywny na
dziatalnos$¢ tychze funduszy oraz na prawa ich uczestnikoéw.

111.12.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Funduszu

Zasady wyceny aktywow Funduszu sa szczeg6towo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$é odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce
gwaltowng reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach
odbiegajacych od warto$ci godziwej, moga powodowa¢, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Funduszu i w konsekwencji
warto$¢ aktywéw Funduszu i Jednostek uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

111.12.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania
bedace podstawa do wyceny danych papieréw warto$ciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie
bedzie odzwierciedlata warto$ci godziwej tychze papieréw warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten
spos6b wycena aktywoéw Funduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Funduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich
rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).
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111.12.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

11.12.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg,

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian warto$ci sktadnikéw portfela,
a tym samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggnigte wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszie zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty
Funduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji
(horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mieé
wptyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma
takze wptyw wybo6r wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze byé ograniczane poprzez
roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego
wyboru funduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora).
Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z
uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka,
preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych
z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zysku z inwestycji.

11.12.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem
inwestycji Funduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Funduszu.

11.12.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem aktywéw Funduszu, w szczegoélnosci mozliwos$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢
op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111.12.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111.12.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

111.12.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111.12.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111.12.2.2.3. Ryzyko zmiany Depozytariusza
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktéra to okoliczno$é nie bedzie miat wptywu.
111.12.2.2.4. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktéra to okolicznosé¢ nie
bedzie miat wptywu.

111.12.2.2.5. Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Funduszu z innym funduszem, na ktéra to okolicznosé¢ nie
bedzie miat wptywu.

111.112.2.2.6. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystepuje, poniewaz Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.
111.112.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.
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111.12.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.
111.12.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku
sity nabywczej powierzonych Funduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggana realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope
zwrotu po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111.12.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegoélnosci takich jak
opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11.L12.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Funduszu

Uczestnik Funduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu powinien mie¢ na
uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia lub w
ramach zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu, odkupienie lub
konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio
zlecenia odkupienia lub konwersji.

111.13. Okreslenie profilu inwestora

Fundusz rekomendowany jest inwestorom nastawionym na dtugi horyzont czasowy inwestycji i akceptujacych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, przy jednoczesnej mozliwosci osiggniecia wysokiej stopy zwrotu.

I11.14. Zwiezte informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczeg6towe informacje na temat obowiazkéw
podatkowych uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem
Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos$é uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt,
iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

111.14.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z
tredcig art. 6 ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od os6b prawnych. Oznacza to,
iz dochody osiggane przez Fundusz na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od os6b
prawnych. Zasady opodatkowania dochodéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej sa regulowane przepisami kraju, w ktérym sg osiagane dochody i zalezg od tychze przepis6w oraz postanowien umowy o
zapobiezeniu podwdéjnemu opodatkowaniu, ktérej stronami sa Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.14.2. Obowiazki podatkowe uczestnikow Funduszu
111.14.2.1 Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych osoby prawne zobowigzane sa
do zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16
ust. 1 pkt 8 tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w
przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw.
Powyzsze oznacza, ze uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi zobowigzani sg zaptaci¢ podatek dochodowy, jesli kwota
uzyskana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek. Obowigzek
podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich
umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajacymi siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére
osiagajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do
tych oséb moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu, taczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych dane
podmioty maja siedzibe lub zarzad. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych os6b prawnych niemajacych
siedziby lub zarzadu w Rzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.
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111.14.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodéw
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) jest
pobierany podatek dochodowy. Na dzieh sporzadzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczaitowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych
kontach emerytalnych, $rodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w
rozumieniu przepiséw o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg oséb oszczedzajacych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz 0s6b,
ktorzy gromadza $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie zapobiezenia stosowania podwdéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez
podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydenciji).
Certyfikat rezydencji powinien zosta¢ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub
jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest
od daty wydania certyfikatu rezydencji), z zastrzezeniem przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego
waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu ustania waznosci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma
obowigzek poinformowa¢ Fundusz o kazdej zmianie danych stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezaleznie od powyzszego,
przy sktadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie waznosci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu
sktada pisemne o$wiadczenie, czy dane widniejace na certyfikacie rezydenciji ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochdd, o ktérym mowa wyzej nie jest pomniejszany o straty z tytutu uczestnictwa w
funduszach kapitatowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od os6éb fizycznych sa ~ wyptaty:

a) transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych,

b) $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb
uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci Uczestnika,

c) $rodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej
formie grupowego gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od os6b fizycznych sg dochody z
tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,
uzyskane w zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptatg $rodkéw przez oszczedzajacego,
b) wyptata $rodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajacego,
c) wyptatg transferowa,

-z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te przewidujg takgq mozliwos¢. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na
wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zryczattowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do
wiasciwych organéw podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzien wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

111.15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najp6zniej jest publikowana warto§¢ aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz ogtasza warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | oraz P na stronie
internetowej, pod adresem: www.fo.investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci
dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$é aktywow netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w nastepnym dniu wyceny po
Dniu Wyceny — do godz. 19.00

111.16. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

111.16.1. Wycena aktywo6w Funduszu

111.16.1.1. Wycena aktywéw Funduszu, warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz wartosci aktywéw netto przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii A, | i P, ustalana jest przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenie Funduszu, w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w rozumieniu Statutu Funduszu.

111.16.1.2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywéw Funduszu o zobowigzania w Dniu Wyceny.

111.16.1.3. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
warto$ci aktywéw netto Funduszu przypadajacych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest
zaokraglona do 1 grosza. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

111.16.2. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu

11.16.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastapig. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w
przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej
wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w
terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111.16.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgace Funduszu ujmuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla
danej waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie
oblicza kursu dla waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro.

I11.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111.16.2.8. pkt 4 oraz rozdz.
111.16.2.10 — 13.

111.16.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczeg6lnosci akcji, kwitdbw depozytowych,
warrantéw subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akgji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutébw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica i
instrumentéw rynku pienieznego wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy
sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposé6b
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111.16.2.5., z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111.16.2.5.

111.16.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111.16.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci
godziwej, bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegoélnosci:
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1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe
oparcie sie wytacznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych
przeptywéw generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

11.16.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do
wyznaczania wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych Jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Fundusz
wykorzystuje te kursy.

111.16.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie
jest mozliwe wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek
gtéwny jest wybierany w oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposo6b
wyboru rynku gtéwnego z duzym prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skiadnika lokat nie
odzwierciedlataby jego wartosci godziwej, Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku,
gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111.16.2.8. Warto$¢ skitadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111.16.2.10 — 13. w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111.16.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na te warto$¢, w szczegélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spoétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym
profilu, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace
dtuznymi papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111.16.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej
zgodnie z rozdz. 111.16.2.15., w szczeg6lno$ci w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, okreslonych z
uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatniej warto$ci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa, dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére
wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111.16.2.15., w szczego6lnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajacych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) skiadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w rozdz. 111.16.2.8. pkt 1 — 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg
wiasciwie oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajaca warunki okreslone w rozdz. 111.16.2.15. pkt 1 — 4.

111.16.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

111.16.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

111.16.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cenag sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111.16.2.12. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19
kwietnia 2005 r. w sprawie pozyczania papieréw warto$ciowych z udziatem podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg oraz
bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych (Dz. U. 2005 nr 71 poz. 638), ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw.

111.16.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z
dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie pozyczania papieréw wartosciowych z udziatem podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
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oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych (Dz. U. 2005 nr 71 poz. 638),, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw.

111.16.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sga notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.
aktywa Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111.16.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. I11.16.2.15., podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

111.16.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11.16.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. I11.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111.16.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby
jego wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody
wyceny wskazane w rozdz. 111.16.2.15. niniejszego Prospektu.

111.16.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalidmy oceny metod i zasad wyceny aktywdéw DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zréwnowazonego (,,Fundusz™) opisanych w Punkcie IIL16 ,Metody i zasady
dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjng” Rozdziatu IIT Prospektu Informacyjnego Funduszu (tekst jednolity
Prospektu Informacyjnego obejmujacy aktualizacje dokonang na dzien 29 maja 2009 r.).

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej dla
Funduszu polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Artykule 7 ,,Cel inwestycyjny Funduszu”
oraz Artykule 8 ,Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych, niewynikajacych z przepiséw Ustawy)” Statutu
Funduszu.

Zarzad DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktyw6éw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie odwiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i
zasad z polityka inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie oswiadczenia dotyczacego metod i
zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu, sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne i kompletne z przyjeta dla
Fundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji owiadczenia po dniu jego wydania, w
zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Palish limited liability company
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Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2004 r., nr 146, poz. 1546 z pdézniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych

celach.

Biegly rewident nr 11024/8209
Jacek Tworek

Warszawa, 29 maja 2009 r.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor
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II.L17. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obciazajacych Fundusz

111.17.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalna wysokos$é¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Koszty obcigzajace Fundusz sg wskazane w art. 10 Statutu Funduszu.

111.17.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC", wraz z informacja,
ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu w $rednigj
wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Funduszu niewtaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3.52%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2.87%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1.64%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej
warto$ci aktywéw netto Funduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Funduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2009 wynoszg 1 479 133,01 PLN.

I1.L17.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:
a) kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez
Fundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub
spos6b wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl
b) kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wptaty na jednostki Uczestnictwa
kategorii I.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajacy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podja¢ decyzje o obnizeniu
lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela maksymalnych optat manipulacyjnych funduszy zarzadzanych przez Investors Fundusze Otwarte TFI S.A. zamieszczona jest
w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

111.17.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé jest uzalezniona od
wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

111.17.5. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w
art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspé6lnego inwestowania zarzadzanych przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich
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aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspé6lnego
inwestowania

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie w wysokos$ci:
- nie wyzszej niz 3,5% $redniej warto$ci aktywow netto Funduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii

A,

- nie wyzszej niz 2,95% $redniej warto$ci aktywéw netto Funduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa
kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,95% $redniej warto$ci aktyw6w netto Funduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Funduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktyw6w netto Funduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje
w terminie 7 dni roboczych po zakohczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajace z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Funduszu.

111.17.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na
wysokos$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Poza zasadami okreslonymi w art. 10 Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia, ani umowy, na
podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz, ani Towarzystwo nie korzysta z ustug dodatkowych, do ustug brokerskich, swiadczonych
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskq. Tym samym ustugi dodatkowe nie majg wplywu na wysokosS¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

111.18. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

111.18.1. Warto$é aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na 31.12.2009 r.
tys PLN

300,000

282,915

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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111.18.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostkiuczestnictwa kategorii A, | oraz P
10.00%

8.00%

6.64%

6.00%

4.00%
0 2.81%

2.00%

0.00%
-2.00%
-4.00% -3.95%
- 0
-6.00% =5:38% 4.89%

-8.00%
3lata 5 lat 10 lat

| ®j.u. kategorii A ™j.u. kategorii | j.u. kategorii P |

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

111.18.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark)

111.18.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark) jest w 55% WIG 20, w 30%
Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 15% 6 miesieczna stawka WIBID.

111.18.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt w 40% -
WIG iw 60% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt w 55%
WIG 201w 45% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark)
byt w 55% WIG 20, w 30 % Commerzbank PGBI i w 15% 6 miesigczna stawka WIBID.

111.18.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 111.18.2.
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Sredniastopa zwrotu z Benchmarku

15.00%

9.58%

10.00%

4.78%

5.00%

0.00% -

-3.51%

-5.00%

-10.00%
3lata 5 lat 10 lat

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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ROZDZIAL IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU
IV.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.: +48 22 579 90 00
Faks: +48 22 579 90 01

IV.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza

IV.2.1. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

a) prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu, w
tym z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére majq siedzibe poza obszarem Rzeczpospolitej Polskiej, a takze bezpieczne
przechowywania tych aktywow,

b)  zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

c) zapewnienie, aby rozliczenie uméw dotyczacych aktywédw Funduszu oraz rozliczenie uméw z Uczestnikami Funduszu
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,

d) zapewnienie, aby warto$¢ aktyw6w netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

f)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

IV.2.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnik6w Funduszu

a) reprezentacja Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,
b) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyznaczy innego likwidatora,

c) wystapienie w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powdédztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii,

d) niezwloczne zawiadamianie Komisji o naruszeniu przez Fundusz prawa lub nie uwzglednianiu intereséw Uczestnikow
Funduszu,

e) zapewnienie zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikow,
f)  zapewnienie terminowego rozliczania uméw Uczestnikéw z Funduszem,

g) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz narzecz jego Uczestnikéw.

IV.2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust.2 pkt 1 Ustawy oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art.107 ust.2 pkt 1 Ustawy.
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest:

a) prowadzenie bankowych rachunkéw rozliczeniowych, w tym rachunkéw biezacych i pomocniczych,

b) prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych,

c) transakcja walutowa,

d) kredyt lub pozyczka pienigzna,

e) lokata terminowa,

f)  pozyczka papieréw warto$ciowych,

Fundusz zawierajgc powyzsze umowy, bedzie dazyt do wybrania najlepszej oferty rynkowej, poréwnujac oferowane przez
Depozytariusza ceny walut, oprocentowanie pozyczek pienieznych lub kredytéw i oprocentowanie lokat terminowych do ofert innych
bankéw, réwnoczesnie uwzgledniajac inne czynniki majace wptyw na ocene danej oferty, w szczeg6lno$ci mozliwosé i szybkos$¢
zawarcia transakcji oraz szybkos¢ i bezpieczenstwo rozliczenia transakcji z danym kontrahentem.

Umowy majace za przedmiot:
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a)

b)

)

d)

lokaty terminowe - sa zawierane w celu ochrony realnej wartosci srodkéw pienieznych wptacanych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, lub $rodkéw utrzymywanych na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, i nie mogg by¢ zawierane na okres dtuzszy niz 7 dni,

transakcje walutowe - sg zawierane w celu nabycia, za inng walute posiadang przez Fundusz, waluty przeznaczonej na
pokrycie biezacych lub spodziewanych zobowigzan Funduszu, zwigzanych z nabywaniem papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego nominowanych w walutach obcych lub z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, oraz sg
ograniczone wytacznie do transakcji natychmiastowych (SPOT),

kredyt lub pozyczke pieniezng - sg zawierane z Depozytariuszem w celu zapewnienia ptynnosci Funduszu przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa oraz w trakcie rozliczania transakcji zawieranych przez Fundusz, o terminie sptaty do roku i w tgcznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

pozyczke papieréw wartosciowych - sg zawierane w celu osiggniecia dodatkowego dochodu, w zwigzku z papierami
warto$ciowymi przechowywanymi na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez Depozytariusza i musza
spetnia¢ warunki, o ktérych mowa w art. 8 ust. 36 pkt 1-3 i ust. 36a Statutu Funduszu, przy czym okres, na jaki zostata
udzielona pozyczka, nie moze by¢ diuzszy niz 3 miesigce.

Fundusz moze dokona¢ lokat lub zawrze¢ umowe, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikbéw

Funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
V.1. Firma, siedziba i adres agenta transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi

ProService Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801
Warszawa

Tel.: +4822 588 19 00

Faks: +48 22 588 19 50

V.2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
V.2.1. Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.: +48 22 579 97 00
Faks: +48 22 579 97 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  obstuga Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE),

c) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (1SO),

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacja o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa:
www.fo.investors.pl

V.2.2. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Wspdélna 47/49, 00-684 Warszawa
Tel.: +48 22 697 47 00
Faks: +48 22 697 47 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.3. Dom Maklerski BDM S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
Tel.: +48 33 812 84 40
Faks: +48 33 812 84 42

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.4. Biuro Maklerskie Banku DnB NORD Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Radom, ul. Zeromskiego 75, 26-600 Radom
Tel.: +48 48 381 53 97
Faks: +48 48 363 37 72

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

e) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
f)  przyjmowanie reklamacji,

g) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

h)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

i) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

j)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

k)  obstuga oséb matoletnich,

I)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

m) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.5. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Tel.: +48 22 622 66 22
Faks: +48 22 629 71 50

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania pethnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,
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i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.6. Fortis Bank Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa
Tel.: +48 22 566 90 00
Faks: +48 22 566 90 10

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.7. Dom Maklerski IDM SA

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Krakéw, ul. Maty Rynek 7, 31-041 Krakéw
Tel.: +48 12 422 2572
Faks: +48 12 422 67 32

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.8. Deutsche Bank PBC S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Tel.: +48 22 579 98 00
Faks: +48 22 579 98 01
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2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) obstuga Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE),

e) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (1SO),

f)  przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
g) przyjmowanie reklamaciji,

h)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

i) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

j)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

k)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

I)  obstuga oséb matoletnich,

m) obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

n) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.9. OVB Allfinanz Polska Spétka Finansowa Sp. z 0.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Rydygiera 21 a, 01-793 Warszawa
Tel.: +48 22 668 96 20
Faks: +48 22 668 96 25

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.10. Bank Ochrony Srodowiska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jana Pawta Il 12, 00-950 Warszawa
Tel.: +48 22 850 87 20
Faks: +48 22 850 88 91

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

e) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
f)  przyjmowanie reklamacii,

g) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

h)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

i) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

j)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

k)  obstuga oséb matoletnich,

I)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,
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m) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.11. Mazowiecki Bank Regionalny S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa
Tel.: +48 22 560 04 00
Faks: +48 22 560 05 28

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub jednostek uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspélnych Rejestrow Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.12. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Tel.: +48 22 521 80 10 - 13
Faks: +48 22 521 79 46 - 49

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.13. Bank Handlowy w Warszawie S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Tel.: +48 22 657 72 00

Faks: +48 22 692 50 23

2) Zakres swiadczonych ustug
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a) przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  obstuga oséb matoletnich,

i)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Maitzenskich,

j)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytgcznie Klientéw posiadajacych rachunki bankowe w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.14. BRE Bank S.A. (Departament Bankowosci Elektronicznej m-Bank)

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

t6dz, Al. Mickiewicza 10, 90-050 t.6dz
Infolinia: 801 300 800

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytacznie Klientow, ktérych rejestry przypisane sga do m-Bank, nie przyjmuje wptat walutowych i nie obstuguje
Planéw Systematycznego Oszczedzania.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Jczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.15. BRE Bank S.A. (Departament Obstugi Klientéw Prywatnych)

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa
Tel.: +48 22 829 02 65
Faks: +48 22 829 02 81

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania pethomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Uednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.16. DB Securities SA

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Tel.: +48 22 579 87 00
Faks: +48 22 579 87 01
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2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.17. BRE Bank S.A. (Oddziat Bankowosci Detalicznej MultiBank)

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

t6dz, Al. Mickiewicza 10, 90-050 t.6dz
Infolinia: 801 300 000

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytacznie Klientéw, ktérych rejestry przypisane sa do MultiBank, nie przyjmuje wptat walutowych i nie
obstuguje Planéw Systematycznego Oszczedzania.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.18. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Tel.: +48 22 640 28 40
Faks: +48 22 640 28 00

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

W odniesieniu do uméw Investor Online i Investor Phone Dystrybutor potwierdza jedynie pisemnie tozsamos$¢ Klienta i kieruje Klienta
do Agenta Transferowego.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.19. KBC Securities N.V. (Spo6tka Akcyjna) Oddziat w Polsce
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1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Chmielna 85/87, 00-805 Warszawa
Tel.: +48 22 581 08 00
Faks: +48 22 581 08 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Uednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.20. Expander Advisors Sp.zo0.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Domaniewska 50A, 02-672 Warszawa
Tel.: +48 22 488 71 10
Faks: +48 22 488 71 11

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.21. Open Finance S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Domaniewska 39, Budynek Nefryt, VI pietro, 02-672 Warszawa
Tel.: +48 22 541 51 00
Faks: +48 22 541 51 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b)  przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamaciji,

d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania pethomocnictwa,

f)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

g) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

h)  obstuga oséb matoletnich,
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i)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Maitzenskich,
j)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.22. Goldenegg S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroctaw, ul. Ruska 51B, lok. 317, 50-079 Warszawa
Tel.: +48 71 341 81 49
Faks: +48 71 341 82 17

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.23. DZ BANK Polska S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, pl. Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa
Tel.: +48 22 505 70 00
Faks: +48 22 505 74 42

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

e) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
f)  przyjmowanie reklamaciji,

g) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

h)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

i) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

j)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

k)  obstuga oséb matoletnich,

I)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

m) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.24. GO FINANCE S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Inflancka 5/38, 00-193 Warszawa,

Tel.:. +4822 40363 31
Faks: +48 224036331
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2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamaciji,

d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

f)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

g) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

h)  obstuga oséb matoletnich,

i)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Maitzenskich,

j)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.25. Noble Bank S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Domaniewska 39, Budynek Nefryt, VI pietro, 02-672 Warszawa
Tel.: +48 22 541 51 58
Faks: +48 22 541 51 59

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b)  przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamaciji,

d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

f)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

g) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

h)  obstuga oséb matoletnich,

i)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

j)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.26. Secus Asset Management S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Katowice, ul. Paderewskiego 32C, 40-282 Katowice

Tel.: +48 32 352 00 13

Faks: +48 32 352 00 14

2) Zakres swiadczonych ustug

0) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

p) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,

q) przyjmowanie reklamaciji,

r)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

s)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

t)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

u) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

v) obstuga os6b matoletnich,

w) obstuga Wspoélnych Rejestréow Matzenskich,

Xx)  udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.27. Bank Millennium S.A. - Prestige

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2a, 02-593 Warszawa
Tel.: +48 22 598 40 40
Infolinia: 801 331 331

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i/ lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i) obstuga oséb matoletnich,

j) obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

k) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytacznie Klientéw posiadajacych rachunki bankowe Prestige Banku Millennium S.A.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.28. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Mysia 5, Budynek Liberty Corner, 00-496 Warszawa
Tel.. +48225965312-16
Faks: +48 225965315

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b)  przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamaciji,

d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

f)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

g) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

h)  obstuga oséb matoletnich,

i)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

j)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.29. AWD Sp.zo.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jana Pawla Il 27, 00-867 Warszawa
Tel.: +48 22 653 60 50
Faks: +48 22 653 60 51

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania peinomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspélnych Rejestrow Matzenskich,
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k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.30. Dom Kredytowy NOTUS S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Tel.: +48 22 596 39 63
Faks: +48 22 596 39 90

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspélnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.31. ING Bank Slaski S.A. — Private Banking

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Katowice, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Tel.: +48 22 584 01 69

Infolinia: 801 222 222

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i/ lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i) obstuga oséb matoletnich,

j) obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

k) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytacznie Klientéw Centréw Bankowos$ci Prywatnej ING Banku Slaskiego S.A.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.32. AZ Finanse Sp. z 0.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroctaw, ul. Ruska 51 B, 50-079 Wroctaw

Tel.: +48 71 341 81 49

Faks: +48 71 341 82 17

2) Zakres swiadczonych ustug
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a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.33. Vienna Finanse Sp. z 0.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Aleje Jerozolimskie 162, 02-342 Warszawa
Tel.: +48 22 501 60 37
Faks: +48 22 501 64 85

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b)  przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
c) przyjmowanie reklamaciji,

d) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

e) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

f)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

g) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

h)  obstuga oséb matoletnich,

i)  obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

j)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.34. Bank Zachodni WBK S.A. — Private Bank

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa
Tel.: +48 22 586 85 26
Faks: +48 22 586 85 76

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i/ lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamacji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h) podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i) obstuga oséb matoletnich,

j) obstuga Wspélnych Rejestréw Matzenskich,

k) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.35. Dom Maklerski BZ WBK S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Poznan, pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
Tel.: +48 61 856 48 80
Faks: +48 61 856 47 70

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.36. Netfield S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroctaw, ul. Sw. Mikofaja 8-11, 50-125 Wroctaw
Tel.: +48 71 34221 14
Faks: +48 71 34221 15

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.37. Doradcy24 S.A. — dystrybucja Jednostek Uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Investors Fundusze Otwarte
TFI S.A. za posrednictwem tego Dystrybutora zostata okresowo zawieszona; o terminie wznowienia dystrybucji przez
spotke Doradcy24 S.A. Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Warszawa, ul. Konstancinska 2, 02-942 Warszawa, Spoétka Akcyjna
Tel.: +48 22 642 11 16
Faks: +48 22 642 58 46

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,

b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania peinomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,
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i)  obstuga oséb matoletnich,
j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,
k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.38. BRE Wealth Management S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Krélewska 14, 00-950 Warszawa
Tel.: +48 22 829 98 78
Faks: +48 22 829 98 79

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b)  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa funduszy,

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.39. Progress Framework Sp. z o.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

Wroctaw, ul.Olawska 9, 50-123 Wroctaw, Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Tel.: +48 71 341 02 40
Faks: +48 71 341 04 08

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspélnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.40. Allianz Bank Polska S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

Tel.: +48 22567 50 00

Faks: +48 22 567 50 01
Infolinia: 801 102 030
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2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspélnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.41. Alior Bank S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jerozolimskie 94, 00-807 Warszawa
Tel.: +48 22 55522 22
Faks: +48 22 555 23 23

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zleceh nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (ISO),

c) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
d) przyjmowanie reklamaciji,

e) przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

f)  przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania petnomocnictwa,

g) przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

h)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

i)  obstuga oséb matoletnich,

j)  obstuga Wspdlnych Rejestrow Matzenskich,

k)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.42. KBL European Private Bankers S.A. Sp6tka Akcyjna — Oddziat w Polsce

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa
Tel.: +48 22 53067 22
Faks: +48 22 530 67 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, transferu i konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszy,
b) realizacja wyptat z tytutu odkupienie Jednostek Uczestnictwa

c) obstuga Inwestycyjnego Systemu Oszczednosciowego (1SO),

d) przyjmowanie dyspozycji ustanowienia lub odwotania blokady rejestru i / lub Jednostek Uczestnictwa funduszy,
e) przyjmowanie reklamaciji,

f)  przyjmowanie dyspozycji zawiadomienia o ustanowionym zastawie lub zniesieniu zastawu,

g) przyjmowanie dyspozycji udzielenia lub odwotania pethnomocnictwa,

h)  przyjmowanie dyspozycji zmiany danych,

i)  podpisywanie uméw Investor Online i Investor Phone,

j)  obstuga oséb matoletnich,

k)  obstuga Wspdlnych Rejestréw Matzenskich,

I)  udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
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V.3. Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia
Towarzystwo nie zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego czescia.

V.4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych

Fundusz nie zlecit $wiadczenia ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.
V.5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Chtodna 51, 00-867 Warszawa

V.6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w Investors Fundusze Otwarte TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.
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ROZDZIAL VI INFORMACJE DODATKOWE

VI.1. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i p6troczne sprawozdania finansowe Funduszu
Prospekt Funduszu jest udostepniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl oraz w punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa podmiotéw, ktére posrednicza w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,
wskazanych powyzej.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu udostepnione sa na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl

VI.2. Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mozna uzyska¢ w powyzszych punktach oraz:

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45

- pod numerem infolinii: 801 605 505

- na stronie internetowej: www.fo.investors.pl
- za posrednictwem poczty elektronicznej: fo@investors.pl

VI.3. Tabela optat manipulacyjnych

Tabela maksymalnych optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | Funduszy zarzadzanych przez Investors
Fundusze Otwarte TFI S.A.

TABELA OPLAT MANIPULACYJNYCH

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych przez
Investors Fundusze Otwarte TFI S.A.

WYSOKOSC WPLATY* FUNDUSZ
Investor ...
Akcji Duzych Spoéfek
FIO
PLN To 25A,\lj|2}chfs blek Zabezpieczenia Obligacji FIO Pfynna Lokata FIO
P FIO P Zréwnowazony FIO Emerytalnego FIO
Top 50 Mafych i
Srednich Spéfek FIO
mniej niz 2,500 5.00% 4.00% 2.50% 0.50% 0.00%
2,500 mniej niz 10,000 4.00% 3.50% 2.00% 0.40% 0.00%
10,000 mniej niz 25,000 3.50% 3.00% 1.50% 0.30% 0.00%
25,000 mniej niz 100,000 2.50% 2.00% 1.00% 0.20% 0.00%
100,000 mniej niz 500,000 1.50% 1.50% 0.75% 0.20% 0.00%
500,000 mniej niz 2,000,000 0.75% 0.75% 0.50% 0.20% 0.00%
2,000,000 i wiecej 0.50% 0.50% 0.20% 0.20% 0.00%

* Jezeli Uczestnik Funduszu posiada Jednostki Uczestnictwa danego Funduszu, dla potrzeb okreslenia procentowej stawki optaty
manipulacyjnej, wptate powigksza sie o wartos¢ tych Jednostek w dniu zbycia nowych Jednostek przez Fundusz.

Tabela obowigzuje od dnia 11 marca 2011 roku.

VI.4. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowaniaw Fundusz

VI.4.1. Ograniczenia w zakresie oferowaniai dystrybucji Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga byé przedmiotem oferowania oraz sprzedazy w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga byé rowniez nabywane przez tzw. "osoby amerykanskie",
zdefiniowane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, jak réwniez na
rachunek lub rzecz tych oséb. ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI

VII.1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu

Uzyte w tresci niniejszego Prospektu pojecia i skréty oznaczaja:

Prospekt — niniejszy Prospekt informacyjny Funduszu
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Towarzystwo — Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Depozytariusz — podmiot prowadzacy rejestr aktyw6éw Funduszu

Statut Funduszu  — statut Funduszu stanowiacy zatgcznik do Prospektu

Fundusz — Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej KPWiG - Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd)

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546, z p6zn. zmianami)

VII.2. Statut Funduszu

STATUT

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Artykut 1 Statut

1. Tre$c¢ Statutu. Niniejszy Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu oraz prawa i obowigzki stron umowy

zawartej pomiedzy nabywcami Jednostek Uczestnictwa a Funduszem, a takze szczeg6towa procedure stosowang przy zbywaniu i

odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

2. Definicje. llekro¢ w Statucie jest mowa o:

Agencie Transferowym

Aktywach Funduszu

Depozytariuszu

Dniu Wyceny

Dystrybutorze

Funduszu

IKE

Komisji

Jednostce Uczestnictwa

OECD
Panstwie Cztonkowskim

PPE

Rejestrze Uczestnikow

Rejestrze Uczestnika

Rynku Zorganizowanym

Statucie

Towarzystwie

oznacza podmiot prowadzacy Rejestr Uczestnikéw Funduszu;

Oznacza $rodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Oznacza podmiot petnigcy dla Funduszu funkcje depozytariusza w rozumieniu Ustawy;

Oznacza dzien, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.;

Oznacza podmioty, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

Oznacza fundusz inwestycyjny dziatajacy pod nazwa, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1;

oznacza indywidualne konto emerytalne prowadzone przez Fundusz na podstawie
Ustawy o IKE;

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

Oznacza prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto
Funduszu;

Oznacza Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;
oznacza panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej

oznacza pracowniczy program emerytalny prowadzony na podstawie Ustawy o
Pracowniczych Programach Emerytalnych;

Oznacza elektroniczng baze danych zawierajacq informacje o Uczestnikach Funduszu i
posiadanych przez nich Jednostkach Uczestnictwa;

oznacza wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow, zawierajacy informacje o danym
Uczestniku Funduszu oraz posiadanych przez niego Jednostkach Uczestnictwa. Kazdy z
Uczestnikéw Funduszu moze posiada¢ kilka Rejestréow Uczestnika;

oznacza wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu
dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réwny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wiasciwe przepisy, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczeg6lnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

Oznacza niniejszy Statut Funduszu;

Oznacza Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktére jest organem Funduszu;
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Uczestniku Funduszu

Ustawie
Ustawie o Obrocie Instrumentami

Finansowymi
Ustawie o Ofercie Publicznej

Ustawie o Rachunkowosci

Ustawie o Pracowniczych Programach
Emerytalnych

Ustawie o IKE

Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Wartosci Aktywow Netto na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii

Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii

ZPSO

Artykut 2 Nazwa i wptaty do Funduszu

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowos$ci prawnej, na ktoérej rzecz w Rejestrze Uczestnikéw sg zapisane Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych;

Oznacza ustawe z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci;

Oznacza ustawe z dnia 20 kwietnia 2004
emerytalnych;

roku o pracowniczych programach

oznacza ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych;

Oznacza catkowitg warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o warto$¢ zobowigzan
Funduszu w Dniu Wyceny;

oznacza warto$¢ réwng Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacg na wszystkie
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w danym Dniu Wyceny;

oznacza warto$¢ rowng sumie Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacg na
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny, podzielong
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow w Dniu Wyceny;

oznacza zaktadowy plan systematycznego inwestowania, tj. prowadzony przez
pracodawce w jakiejkolwiek formie, za wyjatkiem PPE, plan lub program, w ramach
ktérego pracodawca, w szeroko pojetych celach motywacyjnych przeznacza $rodki na
wyptaty dla swoich pracownikéw lub oséb wspotpracujacych z pracodawca, ktére to
Srodki sg na podstawie umowy z Funduszem lokowane w Jednostki Uczestnictwa

1. Nazwa. Fundusz dziata pod nazwa: ,Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz moze

uzywac skréconej nazwy: ,Investor Zréwnowazony FIO” oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Balanced Open-

Ended Investment Fund”.

2. Whptaty do Funduszu. Fundusz powstaje z przeksztatcenia funduszu powierniczego DWS Polska Fundusz

Powierniczy Zréwnowazony. Z chwilg wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Fundusz

Powierniczy Zréwnowazony stajg sie aktywami Funduszu.

Artykut 3 Fundusz

1. Rodzaj funduszu. Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z réznymi kategoriami Jednostek

Uczestnictwa w rozumieniu Ustawy..

2. Podstawa prawna. Fundusz dziata na podstawie przepiséw Ustawy oraz niniejszego Statutu. ------------==-======n=zuu-

3. Osobowos$¢ prawna. Fundusz jest osobg prawng, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie

$rodkéw pienieznych Uczestnikéw Funduszu w okreslone w Ustawie i Statucie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i

inne prawa majatkowe.

4. Siedziba. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 i 3. ------

5. Czas trwania. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

6. Organy Funduszu. Organem Funduszu jest Towarzystwo.

7. Sposéb reprezentacji Funduszu. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo, ktérego sposéb reprezentacii

okresla statut Towarzystwa.

Artykut 4 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
1. Eirma Towarzystwa. Towarzystwo dziata pod firma: ,Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna”.

2. Siedziba Towarzystwa. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
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3. Adres Towarzystwa. Adresem Towarzystwa jest: Aleja Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa.----------------=-=--=-----

4. Obowigzki Towarzystwa. Towarzystwo odptatnie zarzgdza i reprezentuje Fundusz zgodnie z postanowieniami

Ustawy oraz niniejszego Statutu.

5. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody

spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza

odpowiedzialnosci Towarzystwa.

6. Odpowiedzialno$¢ podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Za szkody

poniesione przez Uczestnikéw Funduszu w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem

Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba, Zze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére

Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Odpowiedzialno$¢ Funduszu. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5 i 6 Fundusz nie ponosi

odpowiedzialnosci.

Artykut 5 Depozytariusz
1. Firma Depozytariusza. Depozytariusz dziata pod firma; ,Deutsche Bank Polska S.A”.

2. Siedziba Depozytariusza. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

3. Adres Depozytariusza. Adresem Depozytariusza jest: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. ----------------------

4. Obowigzki Depozytariusza. Obowigzki Depozytariusza sa okreslone w Ustawie oraz umowie o prowadzenie

rejestru aktywéw zawartej z Funduszem. Osoby wyznaczone do reprezentowania Depozytariusza w zakresie wykonywanych

obowigzkéw sg okreslone w umowie.

Artykut 6 Prawa Uczestnikéw Funduszu
1. Prawa Uczestnikéw Funduszu. Uczestnikowi Funduszu przystugujg w szczegélnosci nastepujace prawa: ------------

1) prawo nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) prawo do sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym
Ustawa lub Statutem,

3) prawo do wyptaty $rodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika, pozostaltych w wypadku likwidacji Funduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu i

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) prawo do zadania dostarczenia prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i poétrocznego

sprawozdania finansowego Funduszu,

5) prawo wgladu do rejestru Funduszu,

6) prawo kierowania do Funduszu wnioskéw i zazalen.

2. Odpowiedzialnos$¢. Uczestnicy Funduszu nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania Funduszu. ----------------
Artykut 7 Cel inwestycyjny Funduszu
Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny i dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywoéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery warto$ciowe zaréwno zwigzane z podwyzszonym
ryzykiem, jak i w papiery wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza, ze
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Powierzone $rodki
pieniezne sa w zasadniczej czesci lokowane w akcje i w dluzne papiery wartosciowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia

zatozonego celu.

Artykut 8 Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczeg6towe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen
inwestycyjnych, niewynikajacych z przepiséw Ustawy)

1. Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie zawierat sie w przedziale od 40% do 65%

warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu. Pozostata cze$¢ Aktywoéw Funduszu jest lokowane w dluzne papiery warto$ciowe, depozyty i

instrumenty rynku pienieznego.
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2. W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujacego kryzys systemu walutowego, systemu
bankowego lub finanséw panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gieldowej w panstwach lub regionach,
w ktérych Fundusz dokonuje lokat, zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu
narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o
ktérym mowa w ust. 1, nie obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku
Aktywa Funduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, beda lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim

ryzyku inwestycyjnym.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 3a — 3b, ust. 4, ust. 6 — 9d oraz ust. 32 - 35 (jak réwniez z
zastrzezeniem dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Funduszu wynikajacych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Funduszu

wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi

zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne

na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem ust. 5;

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg

regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unige Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje

miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do

zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
pkt 1.

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze tgczna wartos¢

tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

3a. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Funduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego

ceny;

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodna i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system

wyceny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1i 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w

przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw warto$ciowych, o
ktorych mowa w ust. 3 pkt 1i 2,
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b) Funduszowi, w spos6éb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Funduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem

inwestycyjnym Funduszu.

3b. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania

typu zamknietego powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 3a oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego,

dziatajace w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, ------------=mmnmmmmomnaannn
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot

ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego

inwestowania typu zamknigtego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spétek,

b) sg zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow. --------------------

3c. Papiery wartosciowe, ktérych wartos$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg
innych praw majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 3a. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie
rynkowej sa oparte lub z ktérych wartoscig lub ceng rynkowa sa powigzane papiery warto$ciowe, moga byé réwniez prawa

majatkowe nie wymienione w ust.3.

3d. Fundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje
mozliwos$¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej warto$ci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o

ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga

uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak

okreslony w prawie wspélnotowym.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa

pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy

procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie

pieniezne.

7. Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy

spetnieniu warunkéw okreslonych w ust.6 oraz pod warunkiem, ze:
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1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim; ---------------------

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

8. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),

2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,

5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,

6) warranty opcyjne.

9. Umowy, o ktérych mowa w ust. 8, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Funduszem, w szczeg6lnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci
lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw
warto$ciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegbtowe
procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i
mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczeg6lnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego

Funduszu.

9a. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze

papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 3a, a wbudowany instrument pochodny:
1) moze wptywa¢ na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument pochodny; --------------=--=-----
2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy

zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.
9b. Fundusz moze nabywac instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust.3d, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria,

o ktérych mowa w ust. 9a.

9c. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez
wytgczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny. ------------
9d. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos$é
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych. -----------=--munmmueeuev
10. Przy doborze lokat Fundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage

nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,

pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i poziomu stop

procentowych, z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,
¢ ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego
ceny,

d) ptynnos$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,
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e) mozliwosé zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikaciji lokat.

2) dodatkowo przy zawieraniu umoéw, o ktérych o mowa w ust. 8, Fundusz bedzie sie kierowat:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztaltowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego a wartoscig

instrumentu bazowego,

i) wiarygodnoscig finansowag strony umowy.

11. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 18 - 31, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢
warto$¢ papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb,

ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku

pienieznego tego emitenta stanowigcych baze instrumentu pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do speienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do warto$ci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentow

rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze instrumentu pochodnego.

12. Reguta okreslona w ust. 11 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia

indeksy.

13. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywow Netto
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka kontrahenta w danej

transakcji, o ile zostang spetnione tacznie warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcja, zabezpieczenie w srodkach pienieznych,

zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienigznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkow
pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej

réwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakgji.

13a. Papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, stanowiacy zabezpieczenie, powinien spetnia¢ tacznie

nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Parnstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD;

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
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a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci
tego podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie jak w przypadku, gdyby papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktérym

mowa w lit. a).

14. Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym Dniu Wyceny warto$¢ pozycji w instrumencie bazowym dla danego
instrumentu pochodnego w ten sposoéb, ze od wartosci pozycji diugich w instrumencie bazowym wynikajgcych z instrumentu
pochodnego odejmuje warto$¢ zajmowanych pozycji krétkich w tym samym instrumencie bazowym, wynikajacych z takiego samego

instrumentu pochodnego.

15. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajagcego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w spos6b okreslony w ust. 14, w
odniesieniu do kazdego z instrumentéw pochodnych nie moze przekroczy¢ warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu.16. Suma wartosci
lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3, art. 97 i art. 101 ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 15, nie moze przekroczy¢

200 % wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

16. Suma wartosci lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 93, art.94a, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz wartosci

ustalonej zgodnie z ust. 15, nie moze przekroczy¢ 200 % warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

17. Suma wartosci zaciagnietych przez Fundusz pozyczek i kredytéw oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 16, nie

moze przekroczy¢ 210 % wartosci Aktywow Netto Funduszu.

18. Z zastrzezeniem ust. 23 - 31, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

19. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu w depozyty w tym samym banku

krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

20. Limit, o ktérym mowa w ust. 18, moze byé zwiekszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Netto Funduszu,

nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

21. Przepis6w ust. 18 i 20 nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. -
22. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktoérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywow Netto

Funduszu.

23. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywéw Netto Funduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papier6w wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych,

przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 %

wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

24. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartos$ci Aktywow Netto

Funduszu.

25. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 20.
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26. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow Netto Funduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

27. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 26, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ------------

28. Limit, o ktérym mowa w ust. 27, moze by¢ zwiekszony do 10 % wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, przy
czym taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow Netto Funduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie

moze przekroczy¢ 40 % warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

29. Fundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez:----
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwo Cztonkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,

6) panstwo nalezgce do OECD,

7) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo

Czlonkowskie.

30. Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywéw Netto Funduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 29, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

31. Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 29 i 30, jezeli papiery wartosciowe sg
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank
Inwestycyjny. W takim przypadku, Fundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych
emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywéw Netto Funduszu. ---------

32. Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli: --------

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym

organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg6lnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone

W niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych-----------------euncuuu-
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
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innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego

inwestowania.

33. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Netto Funduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej
mowa w ust. 32, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci Aktywow Netto Funduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa

jednego subfunduszu.

34. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw

Netto Funduszu.

35. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 32 pkt
3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub

tytutéw uczestnictwa..

36. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami

Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z

zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. -----------=--------

36a. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 36, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienigeznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w

ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) wartos$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktyw6éw Funduszu,
bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia

zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane
przez ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywoéw Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen

zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych Spétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w

art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

37.taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % warto$ci Aktywéw Netto

Funduszu.
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38. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta
bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 18, 20, 23, ust. 26 - 28 oraz ust. 29
- 31.

39. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym

funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

40. Fundusz nie moze naby¢:

1) papieréow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych

papieréw.

2) wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z kiérymi nie jest zwigzane prawo gtosu. ------------------
3) wiecej niz 25 % ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie tytuty

uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika.

4) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

5) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ----------=-----nmnnceuun
41. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 40, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych,

instrumentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papieréw dtuznych lub

instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.
42. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to

Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo gtosu z

papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10 % ogdlinej liczby gtoséw.

42a. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z

papieréw wartosciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 42, jest bezskuteczne.

43. Fundusz, nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy 0 subemisje inwestycyjna, nie moze naruszy¢

ograniczen, o ktérych mowa w art. 18 - 31.

44. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z

papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, z zastrzezeniem ust. 45.

45. Fundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz
Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone
Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu Aktywéw Funduszu do wymagan okreslonych w

Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

46. Fundusz nie moze:

1) zobowigzywaé sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz

nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia
zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone
w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przyszto$ci odkupu

od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten spos6b praw; ------------=---=-------

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 36;
4) nabywa¢ papieréow warto$ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali

szlachetnych.

47. Z zastrzezeniem ust. 48 - 51 Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; -------------=-==------
2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelno$ci pieniezne, o terminie wymagalnosci

nie diuzszym niz rok, z:
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a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o

prowadzenie rejestru Aktyw6éw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c faczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego

stopnia wtacznie;

3) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

¢) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza.

48. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 47 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

49. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 47 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa
w tym przepisie, sg spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5 % ogdlnej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

50. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 47, jezeli dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikébw Funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw. Fundusz
powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w

szczeg6lnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakciji.

51. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ---
52. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 % wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczki lub kredytu.

53. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czesé

Aktyw6éw Funduszu na rachunkach bankowych.

54. Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez emitentéw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granica zalicza sie do typu oraz rodzaju
okreslonych w ustawie papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub
obowigzkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Fundusz niezwtocznie informuje
Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku

pienieznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 9 Zasady wyptacania dochod 6w Funduszu
Dochody Funduszu. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢

Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 10 Koszty obcigzajace Fundusz

1. Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze

$rodkéw Funduszu wynagrodzenie (,dalej jako Wynagrodzenie™) w wysokosci:

1) nie wyzszej niz 3.5 % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa kategorii A,

2) nie wyzszej niz 2.95 % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki

Uczestnictwa kategorii |,

3) nie wyzszej niz 1.95 % $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki

Uczestnictwa kategorii P.
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Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Funduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nastepuje

w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

2. Koszty i wydatki pokrywane przez Fundusz. Opr6cz Wynagrodzenia Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow

wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ------------
2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych;----------

3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz

rejestracyjne,
4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz, w tym koszty

odsetek."

3. Pozostate koszty i wydatki. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu,

za wyjatkiem wymienionych w ust. 2 powyzej, w szczegélnosci:

1) optaty dla Depozytariusza, na podstawie umowy z Depozytariuszem;
2) optaty na rzecz Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikéw i koszty pokrywane na

podstawie umowy z Agentem Transferowego;

3) optaty za ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych i badanie ksigg Funduszu;

4) koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

5) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

6) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w

tym wymaganych przepisami Ustawy.

4. Termin pokrycia kosztéw. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 powyzej, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa i zawartych umow.
5. Ograniczenia. Jezeli Fundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera

wynagrodzenia i nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne.

6. Inne Swiadczenia na rzecz Uczestnikéw Funduszu. Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikowi, ktéry zamierza w

dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne s$rodki pieniezne w Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu, zawarcie umowy, na
podstawie ktérej Uczestnik bedzie uprawniony do otrzymywania kwoty pienieznej w sposéb, w wysokosci i na warunkach
okreslonych w umowie (Swiadczenie). Swiadczenie jest naliczane dla Uczestnika, ktéry zawrze z Funduszem umowe, o ktérej mowa
powyzej, pod warunkiem, ze $rednia Warto$¢ Aktywéw Netto wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajaca
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A tych funduszy i subfunduszy, byta w okresie rozliczeniowym

wskazanym w umowie nie mniejsza niz 500.000 (piecset tysiecy) ztotych.

7. Realizacja Swiadczenia. Swiadczenie realizowane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Funduszu Jednostek

Uczestnictwa kategorii A za kwote Swiadczenia, chyba ze w umowie, o ktérej mowa w ust. 6 zostanie okreslona inna forma realizacji

Swiadczenia. Swiadczenie jest wyptacane z rezerwy tworzonej na pokrycie wyptaty Wynagrodzenia, przed jego wypfata.

Wynagrodzenie jest pomniejszane o wszystkie Swiadczenia wyptacone w okresie, za ktéry jest pobierane.

8. Wysoko$é Swiadczenia. Wysokoéé Swiadczenia jest ustalana w umowie, o ktérej mowa w ust. 6, na podstawie

tabeli uchwalonej przez Zarzad Towarzystwa i udostepnianej bezposrednio przez Towarzystwo jako cze$s¢ Wynagrodzenia

naliczonego od Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A posiadane przez Uczestnika

Funduszu i jest zalezna od $redniej wartosci aktywéw Uczestnika w okresie, o ktérym mowa w ust. 6.

Artykut 11 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

! Poszerzenie listy kosztow i wydatkéw pokrywanych przez Fundusz ze $rodkéw wiasnych, poprzez dodanie w art. 10 ust. 2 Statutu pkt 4) zostato
poprzedzone uzyskaniem zezwolenia KNF (decyzja z dnia 23 kwietnia 2010 roku, DFL/4032/29/3/10/U/N1/11/3-1/PA). Niniejsze postanowienie wchodzi
w zycie w terminie 3 miesiecy od jego ogtoszenia, tj. z dniem 21 sierpnia 2010 roku.
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Metody i zasady wyceny Aktywoéw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastagpig. -------------=--=====--==---
Artykut 12 Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu

1. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia Wyceny oraz

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg
pomniejszajac Warto$¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania. Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa jest
ustalana odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii ustala sie w drodze podziatu Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu w
momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii zaokraglona jest do 1 grosza. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o

ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny.

2. Wptyw wplat i wyptat na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu

wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikéw. Na
potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

Artykut 13 Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wiazg sie prawa i
obowigzki opisane w Statucie. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia
pobieranego od Aktywéw Netto Funduszu, rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa i tak:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A s zbywane przez Fundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym,
osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajagcym osobowos$ci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym,
nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub spos6b wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl. Przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna opfata.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem umowe o
prowadzenie IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sa zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli
umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 2.95 % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w
skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4 %
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna opfata,
za wyjatkiem optaty karnej okre$lonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od

daty jej zawarcia.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych
Srodki sg gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w
ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i
reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1.95 % $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

jest pobierana zadna optata.
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2. Oprocentowanie. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

3. Ograniczenie zbywalnosci. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikéw Funduszu osobom

trzecim. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ zbywane ,osobom amerykanskim”, zdefiniowanym zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ zbywane na
rachunek lub rzecz os6b wskazanych w zdaniu poprzednim. Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem dziedziczenia. ----------------------
4. Zastaw. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgloszone w postepowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika
kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne
z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu po
przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu. Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze
bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem. Jezeli wierzytelnos¢
zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obciazonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych jednostek
moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasnigecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.
Powyzsze zasady majg zastosowanie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sa
Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i

zastawu rejestrowego.

5. Podziat Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa. Podziat Jednostki
Uczestnictwa dokonywany jest na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa przed podziatem. Kazda Jednostka Uczestnictwa zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne

czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa uzyskanych w wyniku podziatu byta réwna catkowitej warto$ci Jednostek

Uczestnictwa przed podziatem.

6.Laczenie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tgczenia Jednostek Uczestnictwa

tej samej kategorii w przypadku, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie ponizej Wptaty Minimalnej. £aczeniu bedg podlegaty
Jednostki Uczestnictwa tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa uzyskanych w wyniku taczenia byla réwna catkowitej

wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tgczeniem.

7. Publikacja informacji 0 zamiarze podziatu lub taczenia Jednostek Uczestnictwa. Informacja o zamiarze podziatu

lub taczenia Jednostek Uczestnictwa zawierajaca szczeg6towe warunki podziatu lub taczenia Jednostek Uczestnictwa zostanie
opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.fo.investors.pl co najmniej na dwa tygodnie przed datg

podziatu lub taczenia.

Artykut 14 Rejestr Uczestnikow

1. Rejestr Uczestnikéw. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw, przy czym prowadzenie Rejestru Uczestnikéw

moze zostaé zlecone innemu podmiotowi.

2. Informacje dotyczace Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik Funduszu jest zobowigzany zawiadomi¢ Fundusz na

pismie o wszelkich zmianach jego danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw z podpisem potwierdzonym przez pracownika
Dystrybutora lub Towarzystwa albo przez notariusza. W przypadku zmiany danych wykazywanych w dokumentach urzedowych
Uczestnik przekazuje dokument lub jego kopie poswiadczong przez notariusza, pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa. ------------
Artykut 15 Zbycie Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz

1. Sprzedaz Jednostek Uczestnictwa. Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa bez

ograniczen. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta
Transferowego poprawnie wypetnionego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu $rodkéw
pienieznych w walucie polskiej przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, przeznaczony na wptaty na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w

ktorej prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu beda przewalutowywane na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek
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bankowy stuzacy do dokonywania wptat na koszt wptacajacego, po kursie sprzedazy walut obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny w

banku prowadzgcym rachunek bankowy Funduszu.

2. Miejsce zbycia. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw lub telefonicznego albo internetowego systemu transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo. ----------------------

3. Czestotliwos¢ zbywania. Czestotliwo$¢ zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslona zostata w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu.

4. Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda

nastepna nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego

inwestowania prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu,

b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata

poczatkowa wynosi co najmniej 0,01 zt,
c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sg dokonywane w zwigzku z
przekroczeniem przez sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z

Ustawg o IKE.

Jako pierwsza wptata do Funduszu jest traktowana wptata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym. W
przypadku, gdy dla danego Uczestnika Funduszu prowadzonych jest kilka Rejestréw Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych

dla niego Rejestrow Uczestnika traktowana jest jako wptata do Funduszu.

5. Uczestnik Funduszu. Nabywca Jednostek Uczestnictwa staje sie Uczestnikiem Funduszu w Dniu Wyceny, w

ktérym nastapito zbycie Jednostek Uczestnictwa.

6. Moment zbycia. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wplyniecie $rodkéw na rachunek bankowy
Funduszu. Termin, w jakim najp6zniej nastepuje zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okreslony zostat w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu. W przypadku nie dochowania terminu zbycia Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponoszg odpowiedzialno$¢ za op6znienie, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym ustata przyczyna opOznienia, a
Uczestnikowi przystuguje prawo do zadania wyréwnania strat wynikajacych z nieterminowej realizacji zlecenia. Zlecenie nabycia jest
wazne przez okres 30 dni od dnia ztozenia zlecenia. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna by¢ dokonana w terminie

waznosci zlecenia, w przeciwnym wypadku, zlecenie nie jest realizowane a wptacone srodki zwracane sg osobie dokonujacej wpfaty,

Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej.

7. Nabycie poprzez dokonanie wptaty srodkéw. Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata byé Uczestnikiem

Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty
$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz. Osoba, ktéra przestata byé Uczestnikiem Funduszu moze
dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty $rodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa. Wptata srodkéw na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest rbwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

8. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na

okres nie diuzszy niz 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn

niezaleznych od Funduszu.

9. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa za zgodg Komisji. W przypadku, o ktbrym mowa w ust. 8, za

zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2

tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

10. Ogtoszenie o zawieszeniu. Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek

Uczestnictwa zamie$ci informacje o tym fakcie oraz o planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na

stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl. Fundusz ogtosi o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob

okreslony w zdaniu poprzednim.

Artykut 16 Ustalenie ceny zbycia
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1. Cena zbycia. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w Dniu Wyceny.

2. Liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik Funduszu nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa danej

kategorii, jaka wynika z podzielenia dokonanej wptaty pomniejszonej o nalezne optaty przez Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na

Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

3. Optata manipulacyjna. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa moze byé pobierana opfata

manipulacyjna w wysokosci wykazanej nie wyzszej niz warto$¢ wskazana w art. 13 ust. 1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest

okreslana w tabeli optat zamieszczonej w prospekcie informacyjnym.

4. Wzér obliczania optaty manipulacyjnej: Opfata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest

obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat

zamieszczonej w prospekcie informacyjnym Funduszu.

5. Obnizenie lub zwolnienie z optaty manipulacyjnej. Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajacy na podstawie

upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moga podjac decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu,

lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Artykut 17 Plany systematycznego inwestowania

1. Rodzaje planéw. Fundusz moze wprowadzi¢ dla Uczestnikow Funduszu zaktadowe lub indywidualne plany
systematycznego inwestowania, w tym réwniez pracownicze programy emerytalne i indywidualne konta emerytalne. Tryb
przystapienia oraz szczegétowe warunki uczestnictwa w Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania okres$lajg

regulaminy produktowe, dostepne w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.fo.investors.pl.

2. Umowa o uczestnictwo. Osoby zamierzajace uczestniczyé w planach, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawrze¢
umowe z Funduszem o uczestnictwo w danym planie. Umowa o uczestnictwo nie moze ogranicza¢ praw i naktada¢ obowigzkéw na

Uczestnika Funduszu innych niz okre$lone w Statucie, jak réwniez nie moze ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu. Przedmiotem

umowy o uczestnictwo w danym planie jest:

1) okres na jaki Uczestnik Funduszu zobowigzuje sie systematycznie inwestowaé srodki w Funduszu na zasadach

okreslonych w umowie o uczestnictwo,

2) wysokos¢ wptat,
3) zasady i wysoko$¢ obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnej, oraz zasady i wysoko$¢ naliczania optaty

wyréwnawczej,

4) zasady rozwigzania umowy,

5) spos6b informowania Uczestnikéw Funduszu o zmianie warunkéw okreslonych w umowie.

3. Warunki i zasady wnoszenia sktadek w ramach pracowniczego programu emerytalnego. Warunki i zasady

wnoszenia sktadek w ramach pracowniczego programu emerytalnego sg okreslone w umowie z pracodawcg i muszg spetnia¢

wymogi Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych.

4. IKE. Indywidualne konto emerytalne (IKE) w Funduszu stanowi wyodrebniony Rejestr Uczestnika, na ktérym sg

zapisywane wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii | nabyte za wptaty dokonane na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE,

Statucie i umowie o ktérej mowa w ust. 5. Kazdemu IKE zostaje nadany odrebny numer.

5. Umowa o prowadzenie IKE. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej z Funduszem (Umowa

o prowadzenie IKE). Postanowienia Umowy o prowadzenie IKE zawarte sg w regulaminie prowadzenia IKE przez fundusze

inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo (Regulamin IKE). Regulamin IKE okres$la w szczegélnosci:

1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje;

2) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych $rodkéw gromadzonych na IKE;

3) sposob postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma wptat na IKE dokonanych w danym roku kalendarzowym

przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, o ktérej mowa w Regulaminie IKE;

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKE;----------------------

5) wysoko$¢ optaty karnej, o ktérej mowa w ust. 18;

6) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE;
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7) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

8) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach.

6. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Osobami uprawnionymi do zawarcia Umowy o

prowadzenie IKE sg osoby posiadajace prawo do wptat na IKE. Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta
16 lat. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy

wykonywanej na podstawie umowy o prace.

7. Zawarcie Umowy o prowadzenie IKE. Osoba zamierzajgca zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE sktada

deklaracje jej zawarcia na formularzu udostepnianym przez Towarzystwo (Deklaracja IKE). Deklaracje IKE sg przyjmowane przez
Dystrybutoréw. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta po ztozeniu przez oszczedzajacego, w obecnosci przedstawiciela
Dystrybutora, podpisu pod wtasciwie wypetiong Deklaracjg IKE oraz pisemnym potwierdzeniu ztozenia Deklaracji IKE przez
przedstawiciela Dystrybutora. Podpisujac Deklaracje IKE oszczedzajacy zawiera Umowe o prowadzenie IKE réwnoczesnie ze

wszystkimi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, wskazanymi w Regulaminie IKE.

8. Maksymalna kwota wptat na IKE. tgaczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych, z ktérymi

oszczedzajacy zawart Umowe o prowadzenie IKE, w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ kwoty, o ktérej mowa w art. 13

Ustawy o IKE.

9. Liczba oszczedzajgcych na IKE. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden oszczedzajacy. -----------

10. Osoby uprawnione. W umowie o prowadzenie IKE oszczedzajacy moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktérym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Powyzsza dyspozycja moze byé w kazdym czasie

zmieniona.

11. Zastaw Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE. Srodki zgromadzone na IKE moga byé obcigzone

zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

12. Wyptata. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje na wniosek oszczedzajacego po osiagnieciu przez

niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

1) dokonywania wptat na IKE co najmniejw 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

2) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie p6ézniej niz na 5 lat przed dniem zlozenia przez oszczedzajacego

whniosku o dokonanie wyptaty.

W przypadku $mierci oszczedzajacego wyptata dokonywana jest na wniosek osoby uprawnionej. --------------------------
Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku oszczedzajacego albo osoby uprawnionej, dokonana jednorazowo albo

w ratach.

Oszczedzajacy, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

13. Wyptata transferowa. Wyptata transferowa moze zosta¢ dokonana:

1) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego, w tym do innego funduszy inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, z ktérym oszczedzajacy zawart

Umowe o prowadzenie IKE

2) z Funduszu do programu emerytalnego, do ktérego przystapit oszczedzajacy, albo

3) z IKE zmartego oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej,

4) z IKE zmartego oszczedzajgcego na indywidualne konto emerytalne uprawnionego prowadzone przez inng

instytucje finansowa albo do programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapit.

14. Podstawa dokonania wyptaty transferowej. Wyptata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji

oszczedzajacego albo osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng
instytucjg finansowg albo po przystgpieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia zawarcia
umowy albo potwierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego. Z chwilg przekazania $srodkéw do innej instytucji finansowej, za
wyjatkiem innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu. --------

15. Przedmiot wyptaty transferowej. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ $rodkéw

zgromadzonych na IKE, z wylgczeniem przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej do innego funduszu

inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, oraz przypadkow:
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1) otwarcia likwidacji Funduszu,

2) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére spowoduje, ze
oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne

towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia utworzenie Funduszu.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 1 —3 Fundusz jest zobowigzany w terminie 30 dni od

dnia wystgpienia zdarzenia, powiadomi¢ o tym oszczedzajgcego.

16. Zwrot. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w razie wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE

przez ktorakolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

17. Przedmiot zwrotu. Przedmiotem zwrotu moze byé, zgodnie z wnioskiem oszczedzajacego, cato$¢ srodkow
zgromadzonych na IKE albo cze$¢ tych $rodkéw, pod warunkiem, iz $rodki te pochodzity z wplat na IKE. Zwrotowi podlegajg $rodki
zgromadzone na IKE lub, odpowiednio, ich cze$é, pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku zwrotu catosci $rodkéw, gdy na
IKE znajdujg sie $rodki pochodzace z pracowniczego programu emerytalnego, réwniez o kwote stanowiacg 30 % sumy sktadek

podstawowych wptaconych do programu emerytalnego.

18. Optata karna. W przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty, wyptaty transferowej do innej instytucji
finansowej niz jeden z funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub zwrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia
zawarcia Umowy o IKE, z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na IKE Towarzystwo pobiera
optate w wysokosci nie wyzszej niz 5% tych srodkéw. Wysokos$¢ optaty karnej jest wskazana w Regulaminie IKE. -------------mmnemmneanev

19. Udostepnianie informacji dotyczgcych IKE. Regulamin IKE oraz informacja na temat Dystrybutorow

przyjmujacych Deklaracje IKE sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod adresem www.fo.investors.pl.
Kazdy Dystrybutor przyjmujacy Deklaracje IKE jest zobowigzany do udostepnienia Regulaminu IKE osobie, ktéra zamierza ztozy¢

Deklaracje IKE.

Artykut 18 Odkupienie Jednostki Uczestnictwa przez Fundusz

1. Prawo do odkupienia. Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa. Z

chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

2. Kolejnos$¢ odkupienia. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z czym

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika poczgwszy od nabytych najwczesniej
(FIFO).

3. Czestotliwosé odkupywania. Czestotliwos¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslona zostata w Prospekcie

Informacyjnym Funduszu.

4. Zlecenie odkupienia. Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione na podstawie poprawnie wypetnionego zlecenia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Zlecenia odkupienia mogq by¢ sktadane za posrednictwem Dystrybutora lub za
posrednictwem telefonicznego albo internetowego systemu transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo. -----------------=--------

5. Tresc¢ zlecenia odkupienia. Zlecenie odkupienia zawiera nastepujace zadania:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika lup -----------------
2) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika o okreslonej

w zleceniu wartosci przed opodatkowaniem lub

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika.

6. Instrukcje dotyczace ptatnosci. Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczgce konta bankowego lub

adres Dystrybutora, do ktérego majg by¢ przekazane $rodki pieniezne pochodzace z odkupienia.

7. Odkupienie wszystkich Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaZze sig, Ze: ----=--==========----

1) kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich

Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

2) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

3) w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika bytaby mniejsza

niz minimalna wptata poczatkowa w Funduszu,
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to wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika. --------
8. Moment odkupienia. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu ich odkupienia. Termin, w jakim
najpo6zniej nastepuje odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa okreslony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. W
przypadku nie dochowania terminu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, o ile
Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponosza odpowiedzialno$¢ za opd6znienie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa

nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym ustata przyczyna op6znienia, a Uczestnikowi przystuguje

prawo do zadania wyréwnania strat wynikajacych z nieterminowej realizacji zlecenia.

9. Wyptata $rodkédw. Niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz dokonuje wyptaty $rodkéw z

tytutu odkupienia w sposéb okreslony w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

10. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10 % wartosci Aktywow Funduszu albo, ----------==-----=----
2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od

Funduszu.

11. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa za zgoda Komisji. W przypadkach, o ktérych mowa w ust.

10, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,

nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ---------------=-=-------

12. Ogtoszenie o zawieszeniu. Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek

Uczestnictwa zmiesci informacje o tym fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa na

stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl.
Artykut 19 Ustalenie ceny odkupienia
Cena odkupienia. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa odkupywane po cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na

Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.
Artykut 20 Potwierdzenie zbycia lub odkupienia

1. Termin doreczenia. Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenia
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych

potwierdzen w innych terminach.

2. Dostarczenie potwierdzen. Potwierdzenie wysytane jest listem zwyktym, co jest réwnoznaczne z dostarczeniem

potwierdzenia Uczestnikowi, z tym ze jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwo$¢:

1) potwierdzenie zostanie udostepnione Uczestnikowi w siedzibie Towarzystwa lub u wskazanego Dystrybutora;
2) potwierdzenie moze by¢ wystane poczta elektroniczna, co jest réwnoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia

Uczestnikowi lub

3) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co jest réwnoznaczne z

dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi lub

4) potwierdzenie moze by¢ wystane lub udostepnione w innej formie, w sposéb szczegétowo okreslony w Prospekcie

informacyjnym Funduszu, co jest réwnoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi.
3. Forma potwierdzen. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem lub pliku
elektronicznego. W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych Fundusz zapewnia uzycie technik

zapewniajgcych poufno$¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych.

4. Niezgodno$¢ danych. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w potwierdzeniu niezwtocznie po

otrzymaniu potwierdzenia, ale nie pézniej jednak niz w terminie 14 dni od jego otrzymania.

Artykut 21 Konwersja Jednostek Uczestnictwa
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1. Konwersja Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ konwertowane na jednostki

uczestnictwa takiej samej kategorii innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo (,Fundusz Docelowy”).
Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i zbycie jednostek
uczestnictwa tej samej kategorii Funduszu Docelowego. Konwersja dokonywana jest niezwfocznie. Termin, w jakim najpdzniej
nastepuje dokonanie przez Fundusz konwersji Jednostek Uczestnictwa okreslony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu W
przypadku nie dochowania terminu dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponoszg odpowiedzialno$¢ za op6znienie, konwersja Jednostek

Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym ustata przyczyna op6znienia, a Uczestnikowi

przystuguje prawo do zadania wyréwnania strat wynikajacych z nieterminowej realizacji zlecenia.
2. Zlecenie konwersji. Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana na podstawie poprawnie wypetnionego
zlecenia Uczestnika Funduszu ztozonego za posrednictwem Dystrybutora lub za posrednictwem telefonicznego albo internetowego

systemu transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ konwertowane wytacznie na

jednostki uczestnictwa denominowane w tej samej walucie.

3. Optata manipulacyjna przy konwersji. Zbycie jednostek uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji

Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej zgodnie ze Statutem Funduszu Docelowego.

4. Minimalna wptata poczatkowa. Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli warto$¢é odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji jest nie mniejsza niz minimalna:

1) wptata poczatkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku
konwersji Jednostek Uczestnictwa majq zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani

ich utamkowe czesci lub

2) kolejna wptata do Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku konwersji

Jednostek Uczestnictwa majq zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe

czesci.

5. Konwersja na Jednostki Uczestnictwa w_Funduszu. Przepisy niniejszego artykutu stosuje si¢ do konwersji

jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa w Funduszu. Optata
manipulacyjna pobierana w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest pobierana w sposoéb okreslony w Statucie dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat dla Funduszu i wtasciwa dla
wptaty wynikajacej z konwersji, jest pomniejszana o stawke optaty manipulacyjnej, okreslong w tabeli optat dla funduszu

inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa sg odkupywane i wiasciwag dla tej wptaty.

6. Zastosowanie przepis6w dotyczacych zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. W sprawach nie

uregulowanych w niniejszym artykule, przepisy Statutu dotyczace zbycia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie

odpowiednio do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa w drodze ich konwersji.

Artykut 22 Transfer Jednostek Uczestnictwa

1. Transfer Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mogg byé¢ transferowane pomiedzy r6znymi Rejestrami
Uczestnika w Funduszu. Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali
poprawnie wypetnione zlecenie transferu do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia otrzymania przez Towarzystwo lub
Agenta Transferowego prawidtowo wypetnionego zlecenia transferu, jesli Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali zlecenie po
godzinie 15.30.

2. Zlecenie Transferu. Transfer Jednostek Uczestnictwa jest dokonywany na podstawie poprawnie wypetnionego
zlecenia Uczestnika ztozonego za posrednictwem Dystrybutora lub za posrednictwem telefonicznego albo internetowego systemu

transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo.

3. Optata manipulacyjna przy Transferze. Transfer Jednostek Uczestnictwa nie jest obarczony optata manipulacyjng

ani nie powoduje obowigzkéw podatkowych.

Artykut 23 Sktadanie zlecenia za posrednictwem telefonicznego lub internetowego systemu transakcyjnego

1. Zlecenia za posrednictwem telefonicznego lub internetowego systemu transakcyjnego. Wszelkie zlecenia i

os$wiadczenia moga by¢ skladane przez Uczestnikéw Funduszu bezposrednio do Funduszu za posrednictwem telefonicznego lub
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internetowego systemu transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo. Warunkiem sktadania zlecenh tg drogq jest zawarcie

przez Uczestnika Funduszu umowy o korzystanie z powyzszych ustug.

2. Zasady warunki i tryb skladania zlecen. Zasady, warunki i tryb sktadania zlecen za posrednictwem telefonicznego
lub internetowego systemu transakcyjnego sg okreslone w odrebnych regulaminach dostepnych w siedzibie Towarzystwa i na
stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl.
Artykut 24 Blokada Rejestru

1. Blokada rejestru. Na wniosek Uczestnika Funduszu Fundusz dokonuje blokady wszystkich lub czesci Jednostek

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu. Blokada oznacza, ze przez okres i w zakresie wskazanym przez Uczestnika

Funduszu zawieszona jest mozliwos¢ dysponowania Jednostkami Uczestnictwa.

2. Ustanowienie i odwotanie blokady. Ustanowienie i odwofanie blokady nastepuje na podstawie dyspozycji

Uczestnika Funduszu zlozonej za posrednictwem Dystrybutora. Dyspozycja ustanowienia blokady moze by¢ ztozona w kazdym
czasie i staje sie skuteczna w dniu nastepnym po dniu otrzymania poprawnej dyspozycji Uczestnika przez Towarzystwo lub Agenta
Transferowego. Uczestnik Funduszu moze w kazdej chwili dokona¢ odwotania blokady, chyba, ze co innego wynika z dyspozycji
ustanowienia blokady. W przypadku, gdy dyspozycja ustanowienia blokady przewiduje, ze blokada moze zosta¢ odwotana wytacznie
po uptywie okreslonego terminu lub za zgodg osoby trzeciej — odwotanie blokady jest skuteczne wytacznie po uptywie terminu lub po

wyrazeniu zgody przez wskazang osobe.

Artykut 25 Dziatanie przez petnomocnika
1. Petnomocnictwo. Nabywca Jednostek Uczestnictwa Uczestnik Funduszu moga ustanowi¢ petnomocnikéw.
Petnomocnictwo upowaznia petnomocnika do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych oswiadczen woli

zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim zakresie, w jakim uprawniony jest do tego nabywca i Uczestnik Funduszu, chyba

ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa.
2. Substytucja. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw z wyjatkiem

petnomocnictwa udzielonego innej osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, ktére moga

udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

3. Forma petnomocnictwa. Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone w formie pisemnej na formularzu

udostepnionym przez Fundusz, a dokument udzielenia petnomocnictwa ztozony u Dystrybutora lub w Towarzystwie. Podpis
mocodawcy powinien zosta¢ ztozony w obecnosci pracownika Dystrybutora badz tez potwierdzony przez notariusza; w przypadku
petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju powinno zosta¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub polski urzad konsularny za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji
znoszacej wymag legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z
2005 roku, Nr 112 poz. 938). Powyzsze wymogi stosuje sie takze do zmiany petnomocnictwa. Petnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski. Towarzystwo moze zazada¢ uwierzytelnienia peinomocnictwa przez ttumacza
przysiegtego. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego
os$wiadczenia woli przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia takiego

os$wiadczenia Towarzystwu lub Dystrybutorowi, chyba ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo i

Dystrybutor nie ponoszg odpowiedzialnosci.

4. Wygasniecie oraz odwofanie petnomocnictwa. Uczestnik Funduszu i petnomocnik zobowigzani sg niezwtocznie

poinformowaé¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa. Dla odwotania lub wygasniecia petnomocnictwa stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3 dotyczace udzielenia petnomocnictwa. Jezeli prawidtowo ztozone o$wiadczenie o odwotaniu lub
wygasnieciu petnomocnictwa wptyneto do Towarzystwa lub Agenta Transferowego w Dniu Wyceny przed godzing 16:00, stajg sie
skuteczne w tym dniu. Jezeli prawidtowo ztozone oswiadczenie o odwofaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa wptyneto do
Towarzystwa lub Agenta Transferowego w Dniu Wyceny po godzinie 16:00, stajg sie skuteczne nastgpnego Dnia Wyceny po dniu,
w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali oswiadczenie o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa, chyba ze
op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo lub Agent Transferowy nie ponosza odpowiedzialno$ci. ---------------

5. Smieré Uczestnika Funduszu. Petnomocnictwo wygasa z chwila $mierci Uczestnika Funduszu oraz w innych

sytuacjach przewidzianych w przepisach prawa. Fundusz po uptywie 5 lat od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu nie realizuje

zlecen i dyspozycji sktadanych przez petnomocnika.
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6. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozg sprzeczne ze sobg zlecenia, wynikajace z odmiennych decyzji, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji zlecen
sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto lub zostato odwotane, jesli Fundusz nie byt o tym poinformowany. -----------
Artykut 26 Zbywanie na rzecz os6b matoletnich

1. Osoby matoletnie. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zbywane na rzecz oséb matoletnich.

2. Osoby dziatajgce w imieniu os6b matoletnich. Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta w dniu zawarcia umowy 13

lat, moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia po ukonczeniu 13 lat moze

nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa za zgodg przedstawiciela ustawowego.

3. Przedstawiciele ustawowi oséb matoletnich. Przedstawicielami ustawowymi osoby matoletnigj sg;----------------=-----

1) kazdy z rodzicéw, o ile nie jest pozbawiony praw rodzicielskich;

2) opiekun ustanowiony przez sad opiekunczy, w przypadku, gdy matoletni nie pozostaje pod wtadzg rodzicielska; ---
3) kurator wyznaczony przez sad opiekunczy do wykonywania zarzgdu majatkiem osoby matoletniej.---------------------

4. Petnomocnictwo udzielone przez osobe maloletnig. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢

petnomocnictwa do nabywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Osoby ubezwtasnowolnione. Postanowienia niniejszego artykutu majg odpowiednio zastosowanie do o0séb

ubezwiasnowolnionych, przy czym do oséb ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie odpowiednio zasady obowigzujace wobec
matoletnich ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych cze$ciowo - obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

6. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Postanowienia niniejszego artykutu dotyczace zbywania Jednostek

Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio do odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym przyjmuje sie, iz ztozenie zlecen lub
zlecenia odkupienia przekracza zakres zwykitego zarzadu jezeli wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa przekraczataby 500
ztotych w okresie kolejnych 30 dni. Zlecenia przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu moga zostac¢ zrealizowane wytgcznie za zgodq

sadu opiekunczego.

Artykut 27 Zbywanie na Wsp6lny Rejestr Matzenski

1. Wspdlny Rejestr Matzenski. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane na wspdlny rachunek matzonkéw

pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, zwany dalej "Wspoélnym Rejestrem Matzenskim". Matzonkowie sg wspotuprawnieni do

Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdélnym Rejestrze Matzenskim.

2. Otwarcie Wspoélnego Rejestru Matzenskiego. Otwarcie Wspdélnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po: ------------

1) ztozeniu przez matzonkéw o$wiadczenia, ze:

a) wyrazajg wzajemnie zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspdlnym Rachunku Matzenskim, tacznie ze zleceniem odkupienia catego salda posiadanych

Jednostek Uczestnictwa;

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i
ewentualnych petnomocnikéw odmiennych zlecen odkupienia; w przypadku otrzymania takich zlecen, Fundusz moze wstrzymac sie

z realizacjg zlecen do czasu uzgodnienia stanowisk pomigdzy matzonkami.

c) zobowigzaniu sie do natychmiastowego zawiadomienia Dystrybutora listem poleconym o ustaniu wspoélnosci

majatkowej;

2) zrzeczeniu sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzKu z: -----------=--==-==nnzmuu-
a) dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujacych

sie na Wspodlnym Rejestrze Matzenskim w momencie ustania wspélnosci majatkoweyj;

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajgcej udziat kazdego z matzonkow,
dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia ztozonego przez jednego z matzonkéw po ustaniu wspélnosci majatkowej, jezeli w

momencie ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspélnosci majatkowe;.

3. Petnomocnictwo. Udzielenie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wsp6lnym

Rachunku Matzenskim nastepuje na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw.

4. Rozwigzanie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego. Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej Wspolnego

Rejestru Matzenskiego nastepuje w przypadku:

1) ustania wspélnosci majatkowej w wyniku:
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a) ustania matzenstwa na skutek smierci;

b) rozwigzania maizenstwa przez rozwod,;

C) uniewaznienia matzenstwa;

d) umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej lub orzeczenia sadowego o zniesieniu

wspdlnosci majatkowej;

2) orzeczenia sadowego o ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkéw;

Rozwigzanie umowy nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajacych fakt zaistnienia

okolicznosci, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

5. Podziat Wspélnego Rejestru Matzenskiego. W przypadku rozwigzania umowy na warunkach Wspélnego Rejestru

Matzenskiego z powodéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) lit. b) — d) i ust. 4 pkt 2) Jednostki Uczestnictwa na Wspoélnym Rejestrze
Matzenskim dzieli sie, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w Rejestrze Uczestnikdw osobno na rzecz

kazdego z uprawnionych.

Artykut 28 Smieré Uczestnika Funduszu

1. Rejestracja na rachunek spadkobiercow. W razie $mierci Uczestnika Funduszu posiadane przez niego Jednostki

Uczestnictwa mogaq zosta¢ przeniesione na spadkobierce, jezeli jest on jedynym spadkobiercg Uczestnika Funduszu i przedstawi na
dowdd tego odpowiednie dokumenty. W takim przypadku dla spadkobiercy moze zosta¢ otwarty oddzielny Rejestr Uczestnika, na
ktory zostang przeniesione Jednostki Uczestnictwa posiadane przez zmartego Uczestnika lub spadkobierca moze ztozy¢ zlecenie
odkupienia odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku istnienia wigcej niz jednego spadkobiercy Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa podlega¢ bedg podziatowi miedzy spadkobiercéw zgodnie z umownym lub sadowym podziatem spadku. -----

2. Smier¢ uprawnionego z tytutu Wspélnego Rejestru Matzenskiego. W razie $mierci Uczestnika Funduszu objetego

Wspdlnym Rejestrem MaltzeAskim potowa catkowitej liczby Jednostek Uczestnictwa pozostajaca na Wspdélnym Rejestrze
Matzenskim postawiona zostanie do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka w Rejestrze Uczestnika tego matzonka, a
pozostata cze$¢ podlegac bedzie podziatowi miedzy spadkobiercéw zgodnie z umownym lub sgdowym dziatem spadku. ----------------

3. Obowigzki Funduszu w razie $mierci Uczestnika. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany

na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikéw, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie

kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktéra Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ jednostki uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Rejestrze Uczestnikéw do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gfiéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w

Rejestrze Uczestnika, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

4. Przepis ust. 3 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspélnym Rejestrze Matzenskim. ----------------
5. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w

ust. 3, nie wchodza do spadku po Uczestniku.

6. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika Funduszu zmieniona lub

odwotana.

Artykut 29 Obowiazki publikacyjne
1. Publikacja prospektu. Fundusz publikuje skrét prospektu informacyjnego oraz prospekt informacyjny na stronie

internetowej Towarzystwa pod adresem: www.fo.investors.pl lub w dzienniku ,Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego
dziennika — w dzienniku ,Rzeczpospolita”

2. Ogtoszenie o spadku Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. O kazdym przypadku zmniejszenia Wartosci Aktywow

Netto Funduszu ponizej poziomu 2.500.000 zt Fundusz ogtasza niezwtocznie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

www.fo.investors.pl.
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3. Lista Dystrybutoréw. Jednoczesnie z publikacjg prospektu informacyjnego Fundusz ogtasza Liste Dystrybutorow

oraz tabele optat.

4. Ogtoszenie Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Fundusz ogtasza Warto$¢

Aktyw6éw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii,

niezwtocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej pod adresem: www.fo.investors.pl.

5. Publikacja sprawozdan finansowych. Fundusz przygotowuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe.

Sprawozdania bedg zawieraty dane umozliwiajace inwestorom ocene stanu Funduszu i jego wartosci w okresie sprawozdawczym,
zgodnie z wymogami prawa. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw i
ogtaszane wraz z opinig biegtego rewidenta w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski B”. Poétroczne

sprawozdania finansowe Funduszu bedg poddawane przegladowi dokonywanemu przez biegtych rewidentéw i ogtaszane na stronie

internetowej Towarzystwa pod adresem: www.fo.investors.pl.

6. Dostepno$¢ prospektu. Niezaleznie od obowiazku publikacji skrétu prospektu informacyjnego, Fundusz

udostepnia u Dystrybutoréw prospekt informacyjny oraz roczne i poéiroczne sprawozdania finansowe. Egzemplarz prospektu
informacyjnego oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Fundusz doreczy Uczestnikowi Funduszu na jego zgdanie. ----------

7. Ogtoszenie o zamiarze potagczenia. O zamiarze potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Towarzystwo ogfosi w dzienniku ,Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika— w dzienniku ,Rzeczpospolita”

niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji na to potaczenie.

8. Inne publikacje. Inne niz wskazane powyzej materiaty i informacje Fundusz publikuje na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl lub w dzienniku ,Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika — w

dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Artykut 30 Zmianai ogtaszanie zmian Statutu
1. Zmiana Statutu. Zmiana Statutu jest dokonywana przez Towarzystwo w formie aktu notarialnego. -------------------

2. Ogtoszenie. O zmianie Statutu Fundusz ogfosi na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.fo.investors.pl lub w dzienniku ,Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika — w dzienniku ,Rzeczpospolita” ---

3. Zezwolenie Komisji na zmiane Statutu. Zmiana Statutu, w zakresie okreslonym w Ustawie wymaga zezwolenia

Komisiji.

Artykut 31 Przejecie zarzadzania Funduszu
Przejecie zarzadzania. Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych na

podstawie umowy i po uzyskaniu zezwolenia Komisji na odpowiednig zmiane Statutu oraz informacji o braku zastrzezeh Prezesa

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w odniesieniu do przejecia zarzadzania Funduszem.

Artykut 32 Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
1. Przypadki rozwigzania Funduszu.

1) Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie.

2) Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu

spadnie ponizej 30 milionéw ztotych.-

2. Likwidacja. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac¢ jednostek uczestnictwa. W przypadku ztozenia wniosku o potaczenie Funduszu z innym funduszem

inwestycyjnym otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie funduszy

inwestycyjnych stafa sie ostateczna.

3. Publikacja informacji o rozwigzaniu Funduszu. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu

zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.fo.investors.pl lub
przez Depozytariusza w dzienniku ,Parkiet” albo - w razie zaprzestania wydawania tego dziennika - w dzienniku "Rzeczpospolita". ---

4. Likwidator. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator
zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu wraz z danymi likwidatora. --------------=---------

5. Sposaéb likwidacji. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu

dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.
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6. Koszty likwidacji. Koszty likwidacji Funduszu sg ponoszone przez Towarzystwo.

Artykut 33 Postanowienia koncowe
1. Rok obrotowy. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Zatwierdzanie sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe Funduszu sg zatwierdzane przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa.

3. Prawo wiasciwe. Prawem wiasciwym dla umowy zawartej pomigedzy nabywcag Jednostek Uczestnictwa a

Funduszem jest prawo polskie.

4. Rozstrzyganie sporéw. Sadem witasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajacych z niniejszego Statutu lub

wykonania albo niewykonania czy tez nienalezytego wykonania umowy pomiedzy Uczestnikiem Funduszu a Funduszem jest sad

wiasciwy dla miasta stotecznego Warszawy.
5. Obowigzywanie Statutu. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw Funduszu. --------
6. Zastosowanie innych przepiséw. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie
przepisy kodeksu cywilnego i Ustawy.

7. Wejscie w_zycie Statutu. Niniejszy Statut wchodzi w zycie z dniem wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych.
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