\ \
”\
7 Investors

SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
INVESTOR TOP 50 MALYCH i SREDNICH SPOLEK
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz postuguje sie odpowiednikiem nazwy w jezyku angielskim: , Investor Top 50 Middle and Small
Caps Open-Ended Investment Fund”.

Fundusz postuguje sie skrotem nazwy: , Investor Top 50 Matych i Srednich Spotek FIO”.

Siedziba Funduszu:
aleja Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa, Polska
www.fo.investors.pl

Towarzystwo bedace organem Funduszu:

Investors Fundusze Otwarte Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
aleja Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa, Polska
www .fo.investors.pl


http://www.fo.investors.pl
http://www.fo.investors.pl

ROZDZIAL 1 DANE O FUNDUSZU

[.1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz, w przypadku, gdy Fundusz
dziata na czas okreslony, czas trwania Funduszu

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 269, postanowieniem
sgdu rejestrowego z dnia 19 grudnia 2006 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

[.2. Cel inwestycyjny Funduszu ze wskazaniem, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,
realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o podwyzszonym poziomie ryzyka
inwestycyjnego. Podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego oznacza, ze wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Funduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Powierzone
srodki pieniezne sg w zasadniczej czesci lokowane w akcje.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego. Z posiadanymi Jednostkami
Uczestnictwa Funduszu nie wigze sie gwarancja wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

I.3. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej

1.3.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Funduszu, a takze, jezeli Fundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji
lub dtuznych papierow wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz

Fundusz jest funduszem akcyjnym. Nie mniej niz 70% aktywow netto Funduszu bedzie lokowane w akcje
(emitentéw o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy miliardy euro) i instrumenty
oparte o akcje oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym, bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Istambule (Istambul Stock Exchange), lub Gietdzie
Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) lub
Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Do 10% aktywow netto Funduszu bedzie lokowane w akcje (emitentéw o kapitalizacji rynkowej w dniu
dokonania inwestycji nizszej niz trzy miliardy euro) i instrumenty oparte o akcje oraz w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym, bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw na nastepujacych rynkach zorganizowanych: Gietdzie
Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) lub
Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Pozostata czes¢ aktywoéw netto Funduszu jest lokowana w inne papiery wartosciowe wskazane w art. 8
Statutu Funduszu.

Fundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych.
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[.3.2. Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegllne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat

Fundusz stosuje szczegdblng strategie inwestycyjna, polegajaca na lokowaniu nie mniej niz 70% aktywow
netto Funduszu w akcje spétek o matej lub $redniej wartosci rynkowej. Dobdr akcji do portfela
inwestycyjnego nastepuje w oparciu 0 kompleksowg analize fundamentalng spotek, bedacych
przedmiotem lokat funduszu.

Fundusz nie stosuje polityki odzwierciedlania wybranego indeksu akcji.

[.3.3. Informacja czy Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu czy w celu
zapewnhienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne
przyczynialy sie do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaty jej ryzyko.

I.4. Zastrzezenie

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
aktywow Funduszu i jego zobowigzan. W zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia i
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaé mniejsza kwote niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu.

| I.5. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnga Funduszu
lub strategia zarzadzania ze wskazaniem, ze szczegOtowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w Prospekcie

Uczestnik Funduszu powinien liczy¢ sie z réznymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z inwestycjg w Fundusz.

1.5.1. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych, w tym:

ryzyko rynkowe, ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim, ryzyko kredytowe, ryzyko
rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko
zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw, ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta
do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko zmian w regulacjach prawnych,
ryzyko wyceny aktywow Funduszu, ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gidwnego dla
zagranicznych papieréw wartosciowych, ryzyko dokonywania lokat w Jednostki Uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.

1.5.2. Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w Funduszu:

1) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, w tym:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami
zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
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2) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw, w tym:

ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu, ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
ryzyko zmiany Depozytariusza, ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, ryzyko potaczenia
Funduszu z innym funduszem, ryzyko przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty, ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu.

3) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta.
4) Ryzyko inflacji.

5) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

6) Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w
przypadku zagrozenia ptynnosci Funduszu.

Szczegbiowe informacje o wszystkich rodzajach ryzyka wymienionych w Skrécie Prospektu sag
zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

I.6. Okreslenie profilu Inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu

Fundusz polecany jest szczegdlnie inwestorom oczekujacym wysokiego zwrotu z inwestycji i jednoczesnie
akceptujacym ryzyko znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa, wynikajacych ze zmian kurséw
akcji na gietdzie. Inwestycja w Fundusz powinna by¢ inwestycjg diugoterminowa.

I.7. Obowigzki podatkowe

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikdw Funduszu sg zawarte w Prospekcie. Obowiazki
podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji. W
celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

1.8. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz

1.8.1. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem
WKC", wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu w sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r. wynosi 4.91% dla Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztow Funduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

1.8.2. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana opflata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Maksymalna wysokosc
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opfaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art.
17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia
optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
www.fo.investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie Informacyjnym.

Opfata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest obliczana wediug
nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej
w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajacy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze
podja¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra
zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela maksymalnych optat manipulacyjnych funduszy zarzgadzanych przez Investors Fundusze Otwarte
TFI S.A. zamieszczona jest w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

1.8.3. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé
jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$sredniej wartos$ci aktywow netto Funduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzgdzania Funduszem przez
Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (okres obliczeniowy). Okres obliczeniowy wynosi trzy
miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego okresu obliczeniowego zostanie
ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.fo.investors.pl
Pierwszym dniem obliczania wynagrodzenia zmiennego w kazdym kolejnym okresie obliczeniowym jest
pierwszy Dzien Wyceny tego okresu a ostatnim dniem obliczenia tego wynagrodzenia jest ostatni Dzien
Wyceny w okresie obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni okres obliczeniowy roku kalendarzowego, w
ktérym ostatnim dniem obliczania wynagrodzenia zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku tj. 31
grudnia. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia
okresu obliczeniowego weditug wzoru:

WZ = 25% x {AF, ~WO )x LJU |
gdzie:

0,5x (DWSMS,,, / DWSMS,,, —1)+ 01x (RTS2,, / RTS2,,, *USDPLN,,, /USDPLN,,, —1)+
WO =WAN , x{1+| 01x (ISE,, / ISE,,, * EURPLN,, / EURTRY,, * EURTRY,,, / EURPLN,, —1)+
0,3x (6mMWIBID,,, / 4x LD/ LD, )

Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

WZ - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Aktywa Funduszu na Jednostke Uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na Jednostke

Uczestnictwa (z wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie State) w Dniu Wyceny

WO - Wartos¢ Odniesienia w Dniu Wyceny
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LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WAN jo- Wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim
Okresie Obliczeniowym

INVMS - indeks polskich srednich i matych spétek obliczany przez GPW

INVMS,,, - Warto$¢ Investor MS w Dniu Wyceny

INVMS,,,- Warto$¢ Investor MS ostatniego Dnia Wyceny w miesiacu poprzedzajacym biezacy Okres

Obliczeniowy
RTS 2 - szeroki indeks rynku rosyjskiego

RTS2,, - Warto$¢ RTS2 w Dniu Wyceny

RTS2,,,- Wartoé¢ RTS2 ostatniego Dnia Wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres

Obliczeniowy
ISE — szeroki indeks rynku tureckiego ISE National All Shares

ISE,, - Warto$¢ ISE w Dniu Wyceny
ISE .- Warto$¢ ISE ostatniego Dnia Wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres Obliczeniowy

EURPLN,, — ostatnia dostgpna na Dzien Wyceny warto$¢ $redniego kursu EURPLN, publikowanego
przez NBP

EURPLN,,, — ostatnia dostepna na ostatni Dzien Wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres
Obliczeniowy wartosé sredniego kursu EURPLN, publikowanego przez NBP

USDPLN,, — ostatnia dostgpna na Dzienn Wyceny warto$¢ $redniego kursu USDPLN, publikowanego
przez NBP

USDPLN,,, — ostatnia dostepna na ostatni Dzien Wyceny w miesiagcu poprzedzajacym biezacy Okres
Obliczeniowy wartosé sredniego kursu USDPLN, publikowanego przez NBP

EURTRY,, - ostatni dostepny na Dzien Wyceny $redni kurs EURTRY, obliczony na podstawie
publikowanych przez Turecki Bank Centralny kurséw kupna i sprzedazy

EURTRY,,, — ostatni dostgpny na ostatni Dzien Wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres

Obliczeniowy $redni kurs EURTRY, obliczony na podstawie publikowanych przez Turecki Bank Centralny

kurséw kupna i sprzedazy

6mWIBID,,, - $rednia arytmetyczna 6-miesigczna stawka WIBID z ostatniego miesiaca kalendarzowego
poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy

LD - Liczba dni od poczatku Okresy Obliczeniowego do Dnia Wyceny

LD, - Liczba dniw biezacym Okresie Obliczeniowym
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1.8.4. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem

Wynagrodzenie state Towarzystwa pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz 4% Sredniej rocznej
wartosci aktywéw netto Funduszu, przy czym maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia stanowi sume
wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego obliczonego zgodnie z pkt 1.8.3.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztow Funduszu. Rezerwa ta naliczana jest
w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywdéw netto Funduszu ustalonych w
poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w
rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Pokrycie wynagrodzenia statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca,
pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w ciggu 7 dni po zakohczeniu danego okresu
obliczeniowego.

Niniejszy pkt 1.8.4. zostat wprowadzony w celu poinformowania Uczestnikbw o maksymalnej
wysokosci wynagrodzenia z tytufu zarzgdzania Funduszem.

1.8.5. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot

Poza zasadami okreslonymi w art. 10 Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu, nie
istniejg porozumienia, ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

1.8.6. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysokos$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu Fundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen
dodatkowych, do ustug brokerskich, swiadczonych przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska.
Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wplywu na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$s¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

1.8.7. Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktérym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 1.8.5., oraz o wptywie tych uméw na interes
Uczestnika Funduszu

Informacje na temat uméw, o ktérych mowa w pkt 1.8.5. zawarte sg w pkt I1.17.6. Prospektu Funduszu.

1.9. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

1.9.1. Wartos$é aktywdw netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu
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Warto$¢ aktyw 6w netto Funduszu na 31.12.2009 r.
tys PLN

160,000

142,695

140,000

120,000

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000

0

Zr6dio pochodzenia danych: Towarzystwo.

1.9.2. Wielkos$é€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie
3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

10.00%

5.00%

0.00%

-5.00%

-10.00%

-15.00%

-17.36%

-20.00%
Hj.u. kategorii A 3lata

Zr6dio pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1.9.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
(Benchmark)

1.9.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu (Benchmark)
jest w 50% Investor MS, w 10% RTS-2 Index (indeks rynku rosyjskiego przeliczony na polskg walute), w
10% ISE National All Shares (indeks rynku tureckiego przeliczony na polska walute) i w 30% 6 miesieczna
stawka WIBID.

1.9.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Fundusz nie dokonywat zmian Benchmarku. Do dnia 10 marca 2011 r. indeks Investor MS nosit nazwe
DWS MS.

1.9.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt 1.9.2.

Sredniastopa zwrotu z Benchmarku

2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00%
-0.50%
-1.00%

-1.50%

-1.66%

-2.00%
3lata

Zr6dio pochodzenia danych: Towarzystwo.

[.10. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz - jezeli Fundusz
zbywa wiecej niz jedng kategorie jednostek

Fundusz zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i moga by¢ przedmiotem zastawu.

[.11. Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

[.11.1. Zasady prowadzenia Rejestru Uczestnika
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[.11.1.1. Zasady otwierania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia
konwersji Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa z wylgczeniem zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez dokonanie wylgacznie wptaty srodkéw na rachunek
Funduszu.

Rejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:

- Fundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych jest prowadzony Rejestr Uczestnika,

- Uczestnika, dla ktorego jest prowadzony Rejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktéry obstuguje Rejestr Uczestnika,

- Typ Rejestru Uczestnika.

W Rejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa Funduszu jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartego
na podstawie zlecenia przyjetego przez danego Dystrybutora, mozna dokonywaé¢ za posrednictwem
danego Dystrybutora, za posrednictwem Investor Phone, Investor Online i w siedzibie Towarzystwa.
Dystrybutor moze odméwi¢ przyjecia zlecenia dotyczgcego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Rejestr Uczestnika, ktéry zostat zamkniety, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych

powyzej.
1.11.1.2. Zasady zamykania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa i po tym okresie zostaje zamkniety.

Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamkniety w kazdym czasie na pisemne zyczenie
Uczestnika.

Rejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych
nie zostata dokonana wptata w terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu
waznosci zlecenia nabycia.

1.11.2. Sposob i szczegbétowe warunki sktadania zlecen Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia,
odkupienia, zamiany lub konwersji ztozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz,

- telefonicznie za posrednictwem serwisu transakcyjnego Investor Phone,

- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

1.11.3. Sposéb i szczegbétowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen, z wytagczeniem sytuacji, w ktérych zgodnie ze
Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Umowa zbycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu srodkéw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz,
przeznaczony na wpfaty na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii.

Wopiaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu
beda przewalutowywane na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy stuzacy do dokonywania
wptat na koszt wptacajgcego, po kursie sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku
prowadzacym rachunek bankowy Funduszu.
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Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje
w Dniu Wyceny, w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy do godziny 15.30 w Dniu Wyceny
otrzymat:

- od banku prowadzgcego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz

- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku, gdy dzien w ktdrym wplata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz
nie jest Dniem Wyceny, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastapi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Rejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu
nabycia. W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktdrym nie wskazano numeru Rejestru
Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sa w Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru
Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie
otwarty nowy Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze nabywac Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty
srodkow pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz. Przy czym osoba, ktéra przestata
by¢ Uczestnikiem Funduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Wptata srodkéw na
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest rbwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

1.11.3.1 Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Kat.A Kat.A
(w ramach PSI)

Pierwsza 100 PLN 0,01 PLN
wptata
Kolejna wpfata 50 PLN 0,01 PLN

Minimalna wpfata do Funduszu. Pierwsza wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a
kazda nastgpna wptata nie moze byc¢ nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy wptat
dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach plandéw systematycznego
inwestowania prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu,

Jako pierwsza wptata do Funduszu jest traktowana wptata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie
zerowym.

Jako kolejna wptata traktowana jest wptata dokonywana na Rejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

[.11.4. Reinwestycja
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa

danego subfunduszu lub funduszu bez wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci
kwoty, bedacej wartoscig Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych
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subfunduszy, odkupionych z rejestréw zwyktych w okresie nie dtuzszym niz 90 dni kalendarzowych liczac
do Dnia Wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
Dniem(-ami) Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w
ktérym zostato zrealizowane zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni
kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa na Rejestr zwykly z wyrazng adnotacjq ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem
Dnia(dni) Wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestréw zwyktych, ktérego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:

- wartos¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
odkupionych na podstawie wskazanych zlecen odkupienia,

lub

- Dzieh Wyceny jednego lub kilku wskazanych zlecen odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni
kalendarzowych, liczac do Dnia Wyceny zlecenia nabycia objetego reinwestycja,

lub

- jedno Ilub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostalo zrealizowane z rejestru (rejestréow)
prowadzonych w ramach Planéw Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z
rejestrow zwyktych nie wczesniej niz 90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach
reinwestycji, Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng zgodnie z og6lnymi zasadami.

1.11.5. Sposo6b i szczegbétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu moga zadaé¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg
odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane przez Fundusz bezposrednio Ilub za posrednictwem
Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym
Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika poczawszy od
nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace zadania:

- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika o
okreslonej w zleceniu wartosci przed opodatkowaniem, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt .11.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraé¢ informacje dotyczace numeru Rejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika, moze nie zosta¢ zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:
kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika
bytaby mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Funduszu, okreslona w pkt 1.11.3.1.
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to wéwczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze
Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw informacji o
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika. W przypadku,
gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej zaistniatoby zagrozenie
krotkoterminowej ptynnosci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi niezwtocznie po
ustaniu ww. zjawiska, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

[.11.6. Sposbb i szczegdtowe warunki konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki
Uczestnictwa innego Funduszu oraz wysokos$é¢ opfat z tym zwiazanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich konwersji, stosuje sie odpowiednio
zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w pkt 1.11.3. i 1.11.5,, z
uwzglednieniem ponizszych zasad.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Funduszu moga byé konwertowane na Jednostki Uczestnictwa
takiej samej kategorii innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo ("Fundusz
Docelowy"). Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii Funduszu i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Rejestru
Uczestnika w Funduszu oraz

numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez
wskazania numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu, moze nie zosta¢ zrealizowane. W przypadku
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru w Funduszu Docelowym,
Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Rejestrze Uczestnictwa obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry
przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:
kwota okreslona w zleceniu konwersji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika bytaby
mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Funduszu,

to wowczas konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze

Uczestnika.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji Jednostek Uczestnictwa
podlega optacie manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli wartos¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa

Funduszu w wyniku konwersji jest nie mniejsza niz minimalna:

- wpfata poczatkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w ktérym w
wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie sg
zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich utamkowe czesci, lub
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- kolejna wptata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w ktérym w
wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktdrym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku,
gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w
terminie wskazanym powyzej zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu Zrédtowego,
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostanie zrealizowane niezwtocznie po ustaniu ww. zjawiska,
nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni po zfozeniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa.

[.11.6.1. Sposbb naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach
konwersji

Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersiji.

Fundusz Zrédtowy lub Subfundusz Zrédlowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w wyniku realizacji zlecenia konwersiji.

Wartos€é Brutto Transakcji — wartos¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, albo wartos¢ konwertowanych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego.

Calkowita Wartos$é Transakcji — wartos¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa realizowanego w ramach zlecenia nabycia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa,
powigekszona o:
a) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego Ilub Subfunduszu
Docelowego, ktére byty zapisane w Rejestrach Uczestnika przed realizacja transakcji
oraz w przypadku konwersji dodatkowo powiekszong o
b) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategori Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu
Zrédtowego, ktére beda zapisane w Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwers;ji.

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka opfaty manipulacyjnej za zbycie jednostek
uczestnictwa zawarta w Tabeli optat manipulacyjnych dotyczaca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub
Subfunduszu.

Prog Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposréd ktérych kazda
przyporzadkowana jest jednej Klasie Optaty Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Wartosci Transakciji.

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase
Optaty Manipulacyjnej przypisang do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie
zlecenia konwersji lub zamiany, otrzymujg wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposrod:
e Klasy Opfaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego
i
e Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub
Subfunduszu Zrédtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji
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Opfata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu
Docelowego na podstawie zlecenia konwersji jest pobierana wytacznie w przypadku, gdy Klasa Optaty
Manipulacyjnej przypisana do konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub
Subfunduszu Zrédiowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub
Subfunduszu Docelowego.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub
Subfunduszu Docelowego, na podstawie zlecenia konwersji (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego,
stanowi iloczyn:
e Wartosci Brutto Transakcji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)
oraz
e stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Opfaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego Iub
Subfunduszu Docelowego dla danego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMD) pomniejszonej o
stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Opfaty Manipulacyjnej przypisanej do konwertowanych
Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédiowego, z uwzglednieniem
odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM;,)

OM =WBT *(SOM,, —SOM ,,)

W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej,
natomiast spos6b naliczania optaty manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

1.11.7. Spos6b i szczegbétowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg by¢ transferowane pomiedzy réznymi Rejestrami Uczestnika
w tym samym Funduszu. Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje obowigzkéw podatkowych ani
nie jest obarczony optatg manipulacyjna.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub
kolejnym Dniu Wyceny po dniu otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat
zlecenie po godzinie 15.30.

Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Rejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa maja zostaé przetransferowane oraz numeru Rejestru
Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia
transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie moze nie zosta¢ zrealizowane. W przypadku
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Rejestru Uczestnika, do ktérego
majag by¢ przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Rejestrze
Uczestnictwa obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obstugiwany przez
Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

1.11.8. Sposob i szczegbtowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub
wyptat dochodéw funduszu

Niezwtocznie, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
dokonuje wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia.

Fundusz wypfaca nalezne Uczestnikowi srodki wylgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

Z zastrzezeniem wyjatkbw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez
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Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego,
wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo
lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika
Funduszu powinien by¢ prowadzony na jego rzecz. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
Uczestnik Funduszu moze, za zgoda Towarzystwa, wskazac inny (niz prowadzony na swojg rzecz)
rachunek bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastapi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub poda¢
adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpi¢ wyptata gotébwkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak
stanowi, wypfata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze nastgpi¢ na
rachunek bankowy tego Dystrybutora, z ktérego nastepnie srodki te zostang przeksiegowane na rachunek
bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktorych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania
pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w art. 10 Statutu Funduszu sa
dokonywane w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

1.11.9. Sposéb i szczegbtowe warunki spetniania s$wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych
realizacji zlecen Uczestnikdw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke
Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikbw zobowigzah z tytutlu nieterminowego realizowania zlecen
albo z tytutu btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo,
albo podmiot wspétpracujacy z Towarzystwem, z ktérego winy powstalo zobowigzanie. Pokrycie
zobowigzania nastepuje niezwiocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania, lub poprzez przelew srodkéw pienieznych
na rachunek Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania,
tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana jest rowna kwocie
zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyplaty srodkéw na pokrycie
zobowigzania z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia lub btednej wyceny aktywdéw netto na Jednostke
Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkow.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki
Uczestnictwa, ktére wynikajg z okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegolnosci, gdy
op6znienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu rozliczen bankowych, poczty polskiej, firm
kurierskich lub systemo6w elektronicznych.

1.12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najp6zniej jest publikowana warto$é
aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza warto$¢ aktywOw netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A na
stronie internetowej, pod adresem: www.fo.investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji
przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje wartos¢ aktywOw netto przypadajacg na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w
nastepnym dniu wyceny po Dniu Wyceny — do godz. 19.00
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ROZDZIAL Il PODMIOTY OBSEUGUJACE FUNDUSZ

Il.1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza

Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Tel.: +48 2257990 00

Faks: +48 22 579 90 01

[l.2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia - jesli Towarzystwo zlecito wykonywanie tej czynnosci

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego czescia.

I1.3. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

ROZDZIAL 11l INFORMACJE DODATKOWE

[Il.1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wilasciwej oceny ryzyka inwestowaniaw Fundusz

[11.1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg by¢ przedmiotem oferowania oraz sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg byé réwniez nabywane
przez tzw. "osoby amerykanskie", zdefiniowane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, jak rowniez na rachunek lub rzecz tych oséb.

l1l.2. Wskazanie, ze pelne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Prospekcie i Statucie
Funduszu, oraz wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe wyjasnienia dotyczace
Funduszu

Petne informacje na temat Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie Funduszu.

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mozna uzyskac¢:

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45

- pod numerem infolinii: 801 605 505

- na stronie internetowe;j: www.fo.investors.pl
- zaposrednictwem poczty elektronicznej: fo@investors.pl

[11.3. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, oraz miejsc, w ktérych mozna
uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Prospekt Funduszu jest udostepniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa:
www.fo.investors.pl oraz w punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa podmiotéw,
ktére posredniczag w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibach
podmiotéw, ktére posrednicza w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.fo.investors.pl
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[ll.4. Informacja o bezptatnym doreczaniu dokumentéw obowigzkowych na zadanie Uczestnika
Prospekt informacyjny oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa bezpfatnie
doreczane na zadanie Uczestnika Funduszu.

[Il.5. Organ nadzoru

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

[11.6. Data i miejsce sporzadzenia Skrétu Prospektu

Skrot Prospektu zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 28 marca 2011 roku.
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