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Beskidzki Dom Maklerski S.A.

43-300 Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 27

Zalgcznik nr 1 do Umowy o zarzgdzanie portfelem,

w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych .

Regulamin
Swiadczenia Ustug Zarz adzania Cudzym Portfelem na Zlecenie,
w sktad ktorego wchodzi jeden lub wi  eksza liczba instrumentow finansowych
przez Beskidzki Dom Maklerski SA w Bielsku - Biatej

|. Postanowienia ogélne .

§1
"Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzadzania Cudzym Portfelem na Zlecenie, w skfad ktérego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych przez Beskidzki Dom Maklerski SA w Bielsku-Biatej", okresla
prawa i obowigzki stron wynikajgce z zawarcia Umowy o Zarzadzanie Portfelem na Zlecenie, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

§2

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1) BDM SA - rozumie sie przez to Beskidzki Dom Maklerski SA w Bielsku - Biatej,

2) Regulaminie — rozumie sie przez to niniejszy Regulamin,

3) Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) ,

4) Ustawie o ofercie — rozumie sie przez to Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29
lipca 2005r. (Dz. U . z 2005 r., nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.),

5) Rozporzadzeniu — rozumie sie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
trybu i warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych,

6) Kliencie - rozumie sie przez to krajowg lub zagraniczng osobe fizyczng, prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawne;j:

- ktéra zawarta z BDM SA Umowe,
- z ktérg BDM SA ma zamiar zawrze¢ Umowe,

7) Kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to Klienta, o ktérym mowa w art.3 pkt 39b lit. a-n Ustawy o
obrocie,

8) Doradcy - rozumie sie przez to licencjonowanego doradce inwestycyjnego, zatrudnionego w BDM SA .

9) Umowie - rozumie sie przez to Umowe o Zarzgdzanie Portfelem na Zlecenie, w skiad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych zawartg pomiedzy BDM SA a Klientem,

10) Portfelu - rozumie sie przez to aktywa finansowe (srodki pieniezne i instrumenty finansowe) Klienta
bedace przedmiotem zarzadzania,

11) Rachunku - rozumie sie przez to rachunek papieréw wartosciowych i przypisany mu rachunek pieniezny
stuzacy do jego obstugi lub inny rejestr lub rachunek, na ktérym zapisywane sg instrumenty finansowe,

12) Stopie referencyjnej - rozumie sie przez to obiektywny wskaznik finansowy wykorzystywany przez BDM
SA w celu ustalenia poziomu efektywno$ci Swiadczonej ustugi zarzadzania. Okresla sie jg w Umowie,
stuzy do wyliczenie prowizji od przyrostu wartosci pakietu.

13) Optacie wstepnej — rozumie sie przez to optate jednorazowg wnoszong po kazdorazowym przekazaniu
przez Klienta aktywéw objetych umowg o zarzadzanie.

14) Derywatach — rozumie sie przez to instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego,
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15) Komitecie Inwestycyjnym — rozumie sie przez to zesp6t powotany przez Zarzad BDM SA, w celu

ksztattowania strategii inwestycyjnej.

§3

BDM SA swiadczy ustugi w zakresie zarzadzania portfelem Klienta oraz Klienta profesjonalnego, dziatajac
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, Ustawy o obrocie, Ustawy o ofercie,
Rozporzadzenia a takze niniejszego Regulaminu.
Regulamin stanowi Zatacznik nr 1 do Umowy.
Klient moze kontaktowaé sie z BDM SA na jeden z ponizszych sposobdw:
- telefonicznie na numer telefonu 33 8128440,
- faxem na numer telefonu 33 8128442,
- mailem na adres: portfel@bdm.com.pl,
- listownie na adres : Beskidzki Dom Maklerski SA ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata,
- osobiscie w jednym z Punktow Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego SA, ktérych adresy
podane sg na stronie internetowej www.bdm.com.pl.
Jezykiem, w ktorym Klient oraz Klient Profesjonalny moze sie kontaktowa¢ z BDM SA, i w ktérym
sporzadzane beda dokumenty oraz przekazywane informacje jest jezyk polski.
BDM SA identyfikuje Klienta i weryfikuje podane przez niego dane:

1) przy zawieraniu Umowy,

2) przy przeprowadzaniu transakcji, w rozumieniu ustawy z dnia 25 czerwca 2009 r. o przeciwdziataniu

praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. Ust. z 2003 r., nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.),
3) gdy zachodzi watpliwo$¢ czy otrzymane wczesniej dane, o ktérych mowa w pkt-ach 1 i 2 sg
prawdziwe lub petne.

W przypadku osob prawnych BDM SA identyfikuje réwniez dane beneficjenta rzeczywistego, o ktorym
mowa w ustawie wskazanej w ust. 4 pkt 2.

. W przypadku gdy BDM SA nie jest w stanie wykona¢ czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 ma prawo nie

podpisa¢ Umowy, nie wykonac transakcji oraz rozwigza¢ zawartag juz Umowe.

BDM SA w celu i w zakresie wykonania Umowy, ma prawo przetwarza¢ dane osobowe Klienta zgodnie z
art. 23 ust. 1 pkt. 3) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 1997 r.,
nr 133, poz. 883 z p6zn. zm.), przy czym Klient ma prawo wgladu do swoich danych oraz ich poprawiania.

. Umowa o zarz gdzanie.

§4

Przed zawarciem Umowy BDM SA zwraca sie do Klienta, o przedstawienie podstawowych informacji
dotyczacych poziomu Jego wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentoéw finansowych, doswiadczenia
inwestycyjnego, wyksztatcenia i wykonywanego obecnie lub w przesztosci zawodu jezeli jest to istotne dla
dokonania oceny, Jego sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych, a nastepnie BDM SA dokonuje
oceny, czy ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla
danego Klienta, biorgc pod uwage Jego indywidualng sytuacje.
W celu wykonania obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, BDM SA moze wykorzystaé¢ informacje dotyczace
Klienta, bedace juz w posiadaniu BDM SA , o ile informacje te sg aktualne
BDM SA nie moze $wiadczyé na rzecz Klienta ustugi jezeli nie uzyska informacji dotyczacych:
1) wiedzy i doswiadczenia klienta lub potencjalnego klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej

do okreslonego rodzaju instrumentu finansowego lub ustugi maklerskiej,
2) sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego klienta,
3) celéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta.
BDM SA moze zaleca¢ Klientowi zmiane strategii inwestycyjnej wytacznie po uprzednim uzyskaniu
informacji dotyczacych Klienta i dokonaniu oceny zgodnie z ust. 1i 3.
Zapisu ust. 1 BDM SA moze nie stosowaé sie wobec Klientéw, dla ktérych zgodnie z obowigzujacym
prawem, swiadczenie ustugi nie jest poprzedzone oceng dokonywang przez BDM SA, w tym wobec
Klienta profesjonalnego.
Przed zawarciem Umowy BDM SA informuje Klienta, za pomoca trwalego nosnika informaciji,
o istniejgcym konflikcie intereséw zwigzanym ze $wiadczeniem ustugi na rzecz tego Klienta, o ile
w wyniku takiego konfliktu mogtoby dojs¢ do naruszenia intereséw Klienta. W takim przypadku Umowa
moze zosta¢ zawarta wylgcznie pod warunkiem, ze Klient, w formie pisemnej, potwierdzi otrzymanie
informacji dotyczacej istniejgcego konfliktu oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy. BDM SA
informuje Klienta o zaistnieniu konfliktu intereséw takze w czasie obowigzywania Umowy taczacej obie
strony, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne BDM SA nie zapewniajg, ze w przypadku powstania
danego konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia intereséw Klienta
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§5
Warunkiem $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem jest zawarcie Umowy w formie pisemne;j.
Zawarcie Umowy nastepuje z chwilg ztozenia przez obie strony podpiséw na Umowie.
Dla kazdego zarzadzanego portfela sporzadza sie odrebng Umowe oraz otwiera odrebny rachunek.
Jezeli rachunek, o ktérym mowa w ust. 3 jest prowadzony przez BDM SA, warunki jego otwierania i
prowadzenia okresla Regulamin $wiadczenia ustug brokerskich (maklerskich) przez Beskidzki Dom
Maklerski SA oraz Umowa o $wiadczenie ustug brokerskich (maklerskich).

§6

Klient moze posiada¢ jeden lub wiecej rachunkéw objetych Umowa.

§7

Minimalna wartos¢ portfela, uprawniajgca do zawarcia Umowy, wyceniona wedtug zasad okreslonych w § 17
wynosi 50 000 PLN.

§8
Przed podpisaniem Umowy Klient zapoznaje sie z ,Rodzajami Portfeli Zarzadzanych przez BDM SA”
stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do niniejszego Regulaminu zawierajacy w szczegoélnosci rodzaje
instrumentéw finansowych, ktére moga wchodzi¢ w sklad portfela Klienta, ogdlny opis istoty instrumentow
finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe.
Zawierajgc Umowe Klient okresla, z zastrzezeniem ust. 3, wybrany przez siebie rodzaj portfela
definiujgcego wybrang przez niego strategie inwestycyjna.
Klient moze okre$li¢ w Umowie dodatkowe warunki dotyczgce strategii inwestycyjnej.
BDM SA ma prawo odméwi¢ zawarcia Umowy, w przypadku wymagan Klienta niezgodnych z prawem,
zasadami etyki zawodowej doradcy lub tez niemozliwych albo szczegdlnie trudnych do zrealizowania.

§9
Osoby fizyczne przy zawieraniu Umowy przedstawiajg wymagane dane okazujgc dokument tozsamosci
oraz podajg Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) i adres Urzedu Skarbowego wiasciwego dla rozliczen
podatkowych.
Osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawnej przy zawieraniu Umowy
skladajg nastepujace dokumenty (lub ich uwierzytelnione kopie):
- w przypadku spoétek prawa handlowego - aktualny wyciag z rejestru handlowego i tekst jednolity
umowy/statutu spoétki,
- w przypadku innych os6b prawnych - wyciag z whasciwego rejestru i tekst jednolity dokumentu
regulujgcego dziatalno$¢ tego podmiotu
- w przypadku jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej - dokumenty
potwierdzajace, ze zostaly utworzone zgodnie z przepisami prawa i tekst jednolity dokumentu
regulujgcego dziatalnos¢ tego podmiotu,
- zaswiadczenie 0 nadaniu numeru statystycznego Regon,
- dane o0s6b upowaznionych do skfadania oswiadczen majatkowych w imieniu podmiotu
i dysponowania rachunkiem wraz z wzorami ich podpisow,
- doktadny adres, telefon, Numer ldentyfikacji Podatkowej (NIP) oraz adres Urzedu Skarbowego
wiasciwego dla rozliczen podatkowych.
W imieniu Klienta nie bedacego osobg fizyczng Umowe podpisujg osoby uprawnione do dziatania w jego
imieniu lub ustanowiony przez te osoby petnomocnik.
Osoby zagraniczne w celu zawarcia Umowy zobowigzane sg do przedstawienia w BDM SA stosownych
dokumentéw, odpowiadajacych dokumentom krajowym wymaganym od podmiotéw krajowych, zgodnych
z aktualnym stanem prawnym oraz do zlozenia ich w polskojezycznej wersji sporzadzonej przez ttumacza
przysiegtego.
W imieniu BDM SA Umowe podpisujg upowaznieni pracownicy BDM SA.

§10
Umowa z Klientem moze zosta¢ zawarta w drodze korespondencyjnej. W tym celu BDM SA przesyla
Klientowi do wypetnienia odpowiednie formularze zawierajgce teksty Uméw, Pelnomocnictwo oraz inne
wymagane dokumenty.
Tozsamos$é oraz podpisy osob zawierajacych Umowe, w formie okreslonej w ust. 1, powinny byé
potwierdzone przez notariusza (dla Os6b Zagranicznych przez Konsulat RP) lub przez instytucje, z ktérg
BDM SA podpisat umowe na wykonywanie tego rodzaju czynnosci.
Klient odsyta do BDM SA wypetnione i podpisane formularze wskazane w ust. 1 wraz z kserokopig
dokumentow wskazanych w § 9.
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4. BDM SA ocenia czy przedstawione przez Klienta dane pozwalajg na zawarcie Umowy. BDM SA ma
prawo zazadac uzupetnienia odpowiednich danych dotyczacych Klienta, warunkujac zawarcie Umowy
spetnieniem przez Klienta powyzszego zadania.

g§11
1. Klient zobowigzany jest do niezwtocznego pisemnego powiadomienia o wszelkich zmianach danych
zawartych w Umowie. W przypadku podmiotéw gospodarczych dotyczy to zmian zwigzanych z Umowa,
ktore podlegaja aktualizacji we wlasciwych dla tych podmiotéw organach rejestrowych.
2. BDM SA nie ponosi odpowiedzialnosci za straty powstale na skutek nie dopetnienia przez Klienta
obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1.

§12

1. Umowa moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron za pisemnym wypowiedzeniem. Termin
wypowiedzenia Umowy wynosi 30 dni od dnia doreczenia wypowiedzenia drugiej stronie.

2. W przypadku naruszenia warunkéw Umowy badz niniejszego Regulaminu, kazda ze stron moze
rozwigza¢ Umowe bez zachowania terminu wypowiedzenia.

3. Mozliwe jest tez rozwigzanie Umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia w trybie za porozumieniem
stron.

4. W przypadku rozwigzania Umowy z przyczyn niezawinionych przez BDM SA, w trybie okreslonym w § 12
ust. 2 obniza sie stope referencyjng dla ostatniego okresu rozliczeniowego o 50 %.

I1l. Petnomocnictwa.

8§13

1. Klient w momencie podpisania Umowy udziela BDM SA pisemnego petnomocnictwa, ktore stanowi
zalgcznik nr 2 do Umowy.

2. Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa w zakresie szerszym od tego, o ktérym mowa w ust. 1, wtym
do ustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na papierach wartosciowych i innych instrumentach
finansowych, wchodzacych w sktad zarzgdzanego portfela.

3. Wszelkie rachunki otwarte na podstawie petnomocnictwa uwaza sie za objete Umowa.

4. Petnomocnictwo pozostaje w mocy w przypadku $mierci Klienta bedgcego osobg fizyczna, jesli wynika to
z tresci petnomocnictwa.

5. Odwotanie pelnomocnictwa bez jednoczesnego udzielenia nowego powoduje rozwigzanie Umowy,
w trybie okreslonym w § 12 ut.2. i jest skuteczne z chwilg jej rozwigzania .

6. W przypadku Klienta bedacego osobg prawng petnomocnictwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadtosci lub
z chwilg rozwigzania tej osoby prawne;.

814
1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone, zmienione lub odwotane w formie:
1) pisemnego oswiadczenia zlozonego osobiscie w obecnosci pracownika BDM SA poswiadczajgcego
autentyczno$c¢ podpisu,
2) pisemnego os$wiadczenia z potwierdzong notarialnie autentycznoscig podpisu osoby udzielajacej
petnomocnictwa,
3) petnomocnictwa notarialnego,
4) innej niz wymienione powyzej, o ile taka forme zaakceptuje BDM SA..
2. Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne.

8§15
1. Klient moze udzieli¢ takze pelnomocnictwa do reprezentowania go wobec BDM SA.
2. Pelnomocnictwo, o ktérym mowa w ust.1 moze by¢ w kazdej chwili zmienione lub odwotane.
3. Odwotanie lub zmiana tresci petnomocnictwa staje sie skuteczna wobec BDM SA, niezwlocznie po
otrzymaniu stosownej dyspozycji przez BDM SA, nie pOzniej jednak niz w dniu nastepnym po jej
otrzymaniu.

8§16
Optaty zwigzane z udzieleniem petnomocnictwa pokrywa mocodawca.



5
IV. Wycena portfela oraz aktywéw wchodz  acych w jego skiad.

§17
1. Okresla sie nastepujace zasady wyceny aktywdw wchodzacych w skiad portfela:

1) Wyceny aktywéw dokonuje BDM SA z zastrzezeniem 8§ 44,

2) Gotéwke oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych przyjmuje sie wedtug wartosci nominalnej
na dzier dokonywania wyceny,

3) Diuzne instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym wycenia sie wedlug ostatniej ceny
rozliczeniowej w dniu wyceny lub, jezeli brak jest takiej ceny, wedlug ostatniej ceny rozliczeniowej
powiekszonej o nalezne odsetki do dnia wyceny, lub jezeli takiej ceny brak, wedlug ceny nabycia
powiekszonej o nalezne odsetki do dnia wyceny,

4) Pozostate instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym wycenia sie wedtug ostatnich
oficjalnie podanych kurséw, z zastrzezeniem ust. 2,

5) Diuzne instrumenty finansowe nie notowane na rynku regulowanym wycenia sie wg formuty liniowej,
przyjmujac ze ich warto$¢ wzrosta o nalezne odsetki od dnia nabycia do dnia wyceny. Przez nalezne
odsetki, w przypadku nie oprocentowanych dtuznych instrumentéw finansowych, rozumie sie réwniez
liniowg amortyzacje dyskonta,

6) Pozostate instrumenty finansowe, z zastrzezeniem pkt 7, nie notowane na rynku regulowanym
przyjmuje sie po cenach nabycia,

7) Wartos¢ praw poboru, uzyskanych z posiadanych akcji, do momentu ich notowania na rynku
regulowanym wyliczana jest jako iloraz roznicy miedzy wartoscig akcji ustalonej zgodnie z pkt 4 a ceng
emisyjna i liczby praw poboru koniecznych do zakupienia akcji nowej emisji, z zastrzezeniem, ze jezel
wartos¢ akcji ustalona zgodnie z pkt 4 jest mniejsza od ceny emisyjnej, to warto$¢ prawa poboru
wynosi 0 (zero),

8) Wartos¢ kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu notowania jej na rynku
regulowanym jest powiekszana o ostatnig warto$¢ wykorzystanych do jej nabycia praw poboru,
ustalong odpowiednio zgodnie z pkt 4 lub pkt 7,

9) Wartosé nie wykorzystanych praw poboru jest réwna 0 (zero),

10) Wartos¢ zapiséw i subskrypcji przyjmuje sie wedtug dokonanych na nie wpfat.
2. Przez ostatni oficjalnie podany kurs dla danego dnia wyceny, z zastrzezeniem ust. 3, nalezy rozumiec:

1) ostatni kurs jednolity z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs odniesienia,
w przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym w systemie jednolitego
kursu dnia,

2) kurs zamkniecia z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs zamkniecia,
w przypadku instrumentow finansowych notowanych na rynku regulowanym w systemie notowan
ciagtych.

3. Jezeli instrument finansowy jest notowany na dwaéch lub wiecej rynkach:

1) ustala sie rynek, dla ktérego w miesigcu poprzedzajagcym suma wolumenu obrotéw danym
instrumentem finansowym byla najwieksza,

2) dokonuje sie wyceny danego instrumentu finansowego, przyjmujac za podstawe kurs okreslony dla
rynku ustalonego w sposéb, o ktorym mowa w pkt 1 z zastrzezeniem w pkt 3,

3) jezeli jednym z rynkdw, o ktérych mowa w ust. 3 jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
dokonuje sie wyceny danego instrumentu finansowego przyjmujac za podstawe kurs okreslony na tym
rynku.

4. Jezeli Umowa przewiduje zaciaganie w imieniu Klienta zobowigzan (kredytow, pozyczek), to wowczas

wartos¢ zaciggnietego zobowigzania odejmuje sie od wartosci portfela obliczonej zgodnie z ust. 1.

§18
Wyceny portfela dokonuje sie w kazdym dniu roboczym, ale nie rzadziej niz:
- w momencie zaksiegowania aktywow finansowych na rachunku Klienta,
- na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, o ktérym mowa w § 27,
- w przypadku wycofania czesci aktywow finansowych na zyczenie Klienta,
- w przypadku zaksiegowania dodatkowych aktywéw finansowych, przekazanych do zarzadzania.

V. Zarzadzanie.

§19
1. BDM SA podejmuje sie zarzadzania portfelem Klienta w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z Jego najlepiej pojetymi interesami.
2. Prawo podejmowania decyzji ksztattujgcych prowadzone strategie inwestycyjne ma Komitet inwestycyjny.
3. Decyzje inwestycyjne podejmujg zatrudnieni w BDM SA Doradcy.
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4. BDM SA moze upetnomocni¢ innych pracownikéw zatrudnionych w Wydziale Zarzadzania Portfelami
Inwestycyjnymi do wykonywanych czynnosci pomocniczych i technicznych zwigzanych z realizacjg
postanowien Umowy.

§20
Zarzadzanie polega na odptatnym podejmowaniu i realizacji decyzji inwestycyjnych w imieniu i na rachunek
Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji BDM SA s$rodkéw pienieznych, papieréw
wartosciowych i innych instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela, w oparciu
0 petnomocnictwo, o ktérym mowa w § 13.

§21

1. Z chwilg podpisania Umowy, dokonywanie czynnosci wymienionych w 8 20 na rachunkach nig objetych,
jak réwniez pobieranie wyciagéw i zawiadomien o zawartych transakcjach, zastrzezone jest wytacznie dla
BDM SA.

2. Klient zobowigzany jest, pod rygorem rozwigzania Umowy na zasadach okreslonych w § 12 ust. 2,
do nie wykonywania, bez porozumienia z BDM SA, Zadnych czynnosci majacych wptyw na strukture
lub warto$¢ zarzadzanego portfela, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Klient ma prawo skfadaé dyspozycje lub zalecenia dotyczace inwestycji w przypadku wyboru ,Pakietu
indywidualnego”. Dyspozycje lub zalecenia muszg mie¢ forme pisemna.

§22

1. Na zadanie Klienta BDM SA przekazuje srodki pieniezne bedace na rachunku objetym Umowa,
przelewem na rachunek, ktérego wiascicielem jest Klient.

2. BDM SA moze przekaza¢ inne aktywa finansowe Klienta, zgromadzone na rachunku objetym Umowa,
w sposéb i na rachunek wskazany przez Klienta, o ile czynnos$¢ ta jest mozliwa do wykonania oraz zgodna
Z obowigzujacym prawem.

3. W wyniku przekazania, wartos¢ portfela nie moze obnizy¢ sie ponizej minimum wymaganego do zawarcia
Umowy. BDM SA moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku, gdy w wyniku
przekazania aktywéw wartosc¢ portfela obnizytaby sie ponizej wymaganego minimum.

8§23
1. W porozumieniu z BDM SA, Klient moze przekazywaé dodatkowe aktywa finansowe na rachunek objety
Umowa.
2. BDM SA moze odmowi¢ przyjecia do portfela aktywéw finansowych, w przypadku ktorych istniejg
rozbieznosci co do wyceny ich wartosci.

8§24

1. Raporty, o ktérych mowa w ust. 3 BDM SA sporzadza na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, z
zastrzezeniem ust. 4, i wysyta Klientowi w terminie do 21 dni od jego zakonczenia, w sposéb okreslony
w Umowie.

2. Kazdorazowo w przypadku, gdy wartos¢ portfela spadnie ponizej 75 % wartosci wniesionych do
zarzgdzania aktywéw finansowych, skorygowanej o ewentualne dyspozycje Klienta, dotyczace
przekazywania aktywow finansowych, BDM SA obowigzany jest do niezwtocznego poinformowania
Klienta.

3. Raporty zawieraja;:

1) firme BDM SA,
2) oznaczenie rachunkéw objetych Umowa,
3) skiad i wycene portfela,
4) wartos¢ rynkowa lub wartosé godziwg poszczegélnych instrumentéw finansowych wchodzacych w jego
skiad,
5) saldo srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu rozliczeniowego,
6) wyniki portfela za okres rozliczeniowy i ich porownanie z wynikami przyjetego w Umowie z Klientem
obiektywnego wskaznika finansowego,
7) faczng wysoko$¢ wszystkich optat i prowizji pobranych w danym okresie rozliczeniowym,
8 szczegobtowg wysokosé optat i prowizji pobranych z tytutu zarzgdzania portfelem Klienta ,
9) taczng i szczegoOtowa wysokosé optat i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecen w ramach
zarzadzania portfelem Klienta,
10) wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z aktywoéw wchodzacych w sklad portfela, ktére
powiekszyly wartos¢ portfela w okresie rozliczeniowym,
11) informacje dotyczgce wykonania zlecenia:
- data i czas zawarcia transakcji,
- rodzaj zlecenia,
- identyfikator kupna/sprzedazy albo w przypadku innych zlecenh - charakter zlecenia,
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- 0znaczenie miejsca wykonania zlecenia,

- 0znaczenie instrumentu finansowego,

- liczba instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zlecenia,

- cena, po jakiej zostato wykonane zlecenie,

- taczna wartos$¢ transakciji,

- catkowita warto$¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztéw wykonania zlecenia, oraz -
na zadanie klienta - zestawienie poszczegolnych pozycji pobranych opfat i prowizji oraz innych
kosztéw wykonania zlecenia,

- wskazanie obowigzkow klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminoéw, w ktérych klient
powinien dokonac¢ ptatnosci lub dostawy instrumentu finansowego, oraz innych danych niezbednych
do wykonania tych obowigzkoéw, o ile takie dane nie zostaly wczesniej podane do wiadomosci klienta.

. W przypadku gdy w ramach uzgodnionej z Klientem i realizowanej w procesie zarzadzania strategii

inwestycyjnej wykorzystywane sg w celach spekulacyjnych derywaty (instrumenty pochodne), raporty,

o0 ktérych mowa w ust. 3 sporzadzane sg réwniez, na koniec ostatniego dnia roboczego miesiaca

kalendarzowego i wysytane Klientowi, w terminie do 14 dni od jego zakonczenia w sposob okreslony w

Umowie.

Informacje dotyczace zobowigzan podatkowych, wynikajacych z zarzadzania portfelem, BDM SA

przekazuje Klientowi w terminach przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawa.

Informacje dotyczace obowigzkow informacyjnych, wynikajacych z zarzadzania portfelem, BDM SA

przekazuje Klientowi w terminie umozliwiajgcym dopetnienie tych obowigzkow.

8§25
BDM SA ponosi odpowiedzialnos¢ za straty powstate w wyniku umysinego dziatania, umysinego
zaniechania badz niedbalstwa, jak rowniez za szkode wyniklg z niezachowania tajemnicy zawodowej.

8§ 26

. BDM SA nie ponosi odpowiedzialnosci za straty spowodowane zmianami cen aktywéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela, za straty spowodowane niewyptacalnosciag emitentéw instrumentéw
finansowych oraz bankéw i innych niz BDM SA firm inwestycyjnych, w ktérych zdeponowat srodki
pieniezne klientéw, jesli dotozyt nalezytej starannosci przy ich wyborze.

. Zadne z postanowien Umowy i Regulaminu nie moze byé uznane za wyrazne lub domniemane
zobowigzanie BDM SA do zapewnienia Klientowi zwiekszenia lub utrzymania wartosci jego portfela, bez
wzgledu na przyjetg strategie inwestycyjna.

. Rozliczenie z dziatalno $ci.

8§27

. Przyjmuje sie trzymiesieczny okres rozliczeniowy, pokrywajacy sie z kwartatami kalendarzowymi,

chyba ze co innego zapisano w Umowie.

. Przy braku oddzielnych ustaleh okres rozliczeniowy uptywa kazdorazowo:

1) Na koniec ostatniego dnia roboczego kwartatu,

2) W dowolnym dniu roboczym, o ile wystepujg okolicznosci wskazane w ust 3.

. Okres rozliczeniowy moze ulec skréceniu lub wydtuzeniu, w przypadku gdy:

1) Klient przekaze dodatkowe aktywa finansowe do zarzgdzania,

2) BDM SA przekaze na zyczenie Klienta czes¢ aktywow finansowych wchodzacych w skiad portfela,
w sposob, o ktorym mowa w 8§ 22 ust. 1 lub 2,

3) Klient zmieni strategie inwestycyjna,

4) Zmianie ulegng warunki Umowy,

5) Wygasnie lub zostanie rozwigzana Umowa.

. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1 i 2 Klient zostanie powiadomiony o zmianie wartosci

poczatkowej i rozliczeniowej w sposdb okreslony w Umowie, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

skréconego okresu rozliczeniowego, chyba ze co innego zapisano w Umowie.

§28

. Wartos$¢ rozliczeniowa portfela okreslana jest wytacznie w celu skalkulowania stopy zwrotu oraz prowizji

od wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej.

. Za wartosc¢ rozliczeniowa portfela przyjmuje sie wiekszg z dwéch wielkosci:

1) wartos¢ koncowg portfela z poprzedniego okresu rozliczeniowego pomniejszong o nalezng prowizje od
wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej naliczong za ten okres lub

2) poprzednig warto$¢ rozliczeniowg skorygowang o ewentualne dyspozycje Klienta, dotyczace
przekazywania aktywow.

. W pierwszym okresie rozliczeniowym za warto$¢ rozliczeniowg przyjmuje sie wartos¢ poczatkowa.



4. Za wartos¢ poczatkowg przyjmuje sie:

1) w pierwszym okresie rozliczeniowym warto$¢ wniesionych na podstawie Umowy aktywow finansowych,
okreslong zgodnie z dokonang wycena,

2) w kazdym nastepnym okresie rozliczeniowym - warto$¢ koncowsg poprzedniego okresu pomniejszong
0 naliczone optaty za zarzadzanie i skorygowang o wartos¢ transferowanych aktywéw finansowych
oraz zwigzane z tym koszty.

5. Wartos¢é koncowg portfela stanowi wartos¢ aktywow finansowych zdeponowanych na rachunkach
objetych Umowg w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego pomniejszong o optaty nalezne za poprzedni
okres rozliczeniowy, jezeli nie zostaly jeszcze uwzglednione w wyliczonej wartosci portfela. Wartos¢ ta
stanowi podstawe do rozliczenia z Klientem.

§29

1. Kazdorazowo po zamknieciu okresu rozliczeniowego, BDM SA nalicza za zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi opfaty i prowizje wyszczegdlnione w ,Taryfie optat i prowizji”, stanowigcej Zatacznik nr 3
do niniejszego Regulaminu.

2. Optaty i prowizje zawierajg w sobie podatek od towaréw i ustug naliczany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

3. Do obliczenia stép zwrotu oraz optat i prowizji za zarzadzanie przyjmuje sie dla roku kalendarzowego oraz
okresu rozliczeniowego rzeczywista ilos¢ dni.

4. Stopy zwrotu, o ktérych mowa w ust. 3 oblicza sie metodg wyktadniczg (efektywne stopy zwrotu).

§30
W celu wyliczenia wysokosci oplaty stalej i prowizji od wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej
dokonuje sie wyceny portfela na zasadach okreslonych w 88§ 17 i 18.

§31

1. Opfata stata i prowizja od wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej pobierana jest
po zamknieciu okresu rozliczeniowego, w wysoko$ci ustalonej w Umowie.

2. Podstawe do obliczenia optaty statej stanowi warto$¢ koncowa portfela.

3. Przyrost wartosci portfela wylicza sie odejmujac od warto$ci koncowej pakietu wartos¢ rozliczeniowg oraz
optate stata.

4. Jezeli przyrost warto$ci portfela jest wiekszy od iloczynu warto$ci rozliczeniowej i stopy referencyjnej dla
danego okresu rozliczeniowego nalicza sie okreslong w umowie prowizje od wzrostu wartosci portfela
powyzej stopy referencyjne;.

5. Prowizje stanowi iloczyn stawki prowizji od wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej i réznicy
pomiedzy przyrostem, o ktdrym mowa w ust. 3 a iloczynem wartosci rozliczeniowej i stopy referencyjnej
dla tego okresu.

6. Zakres stawek optat i prowizji okresla ,Taryfa opfat i prowizji” stanowigca Zatgcznik nr 3 do Regulaminu.

7. Stawka optaty statej oraz wysokos¢ prowizji od przyrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej jest
kazdorazowo negocjowana i zapisywana w Umowie.

8. Umowa moze precyzowaé inny niz opisany w tym rozdziale, sposdb okreslania wartosci rozliczeniowej
oraz naliczania prowizji od wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjne;.

9. BDM SA moze jednostronnie obniza¢ wysokosé okreslonych w umowie optat lub prowizji albo zawieszaé
ich pobieranie, o czym powiadamia Klienta w trybie okreslonym w § 24 ust. 1 Regulaminu. Obnizenie lub
zawieszenie optat i prowizji jest dokonywane za zgodg Zarzadu BDM SA i nie wymaga sporzadzenia
aneksu do Umowy.

§32
W przypadku gdy pobranie optat nie bedzie mozliwe z powodu niewystarczajgcego stanu rachunku pienieznego
Klienta, BDM SA zastrzega sobie prawo dokonywania zbycia czesci aktywdw portfela w celu umozliwienia pobrania
naleznych optat za zarzadzanie portfelem.

8§33
1. Klient ponosi wszelkie dodatkowe koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem, a w szczeg6lnosci:
- wszelkie optaty oraz prowizje od transakcji wykonywanych na zarzadzanych rachunkach przewidziane
w odpowiednich regulaminach,
- opfaty skarbowe,
- opftaty za prowadzenie rachunkéw lub/i przechowywania aktywow,
2. Powyzsze optaty obcigzajg na biezaco rachunek Klienta.
3. Klient ponosi koszty podatkowe zwigzane ze $wiadczong ustuga, zaréwno te platne za posrednictwem
BDM SA, jak i te, ktdre nie sg ptatne za posrednictwem BDM SA.
4. Wysokos¢ kosztow podatkowych zalezy od indywidualnej sytuacji klienta.



VII. Portfel niepubliczny

8§34
W przypadku gdy Klient, po zapoznaniu sie z ,Rodzajami Portfeli Zarzadzanych przez BDM SA”,
stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do niniejszego Regulaminu, wybierze portfel niepubliczny lub niepubliczny —
prywatyzacyjny, stosuje sie postanowienia niniejszego rozdzialu. W sprawach nie uregulowanych
W niniejszym rozdziale stosuje sie pozostate zapisy Regulaminu.

8§35
1. Umowa moze okresli¢ indywidualny tryb przekazania przez Klienta aktywow finansowych w zarzadzanie.
2. Powierzony portfel moze obejmowac nieobcigzone prawami 0séb trzecich papiery wartosciowe nie
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz $rodki pieniezne, zdeponowane na rachunku.

§ 36
W przypadku, gdy dla danych papieréw wartosciowych BDM SA nie prowadzi depozytu, mogg by¢ one
nabywane do portfela pod warunkiem, ze jest dla nich zapewniony bezpieczny depozyt.

§ 37
1. Klient moze okresli¢ w Umowie strategie inwestycyjna, a w szczegdlnosci:
1) maksymalny poziom kwotowego zaangazowania w okreslony papier warto$ciowy,
2) zakaz inwestowania w okreslony papier wartosciowy,
3) przypadki, w ktorych zawarcie transakciji, dotyczacej okreslonych papieréw wartosciowych bedzie wymagato
uprzedniej zgody Klienta.
2. Zmiana strategii inwestycyjnej w czasie obowigzywania Umowy wymaga zawarcia aneksu do Umowy.

§38

1. Za zarzadzanie portfelem niepublicznym BDM SA przystuguje wynagrodzenie, pobierane z rachunku Klienta.
2. Wynagrodzenie obejmuje nastepujace sktadowe:

1) opftate stata,

2) prowizje od zysku ze zrealizowanej transakcji,

3) oplate wstepng dla pakietu — prywatyzacyjnego.

3. Opflata stata, w kwocie ustalonej w Umowie, jest naliczana w ostatnim dniu kwartatu kalendarzowego
(okres rozliczeniowy), chyba ze w Umowie okre$lono inny okres rozliczeniowy.

4. Prowizje od zysku ze zrealizowanej transakcji BDM SA pobiera po kazdej zrealizowanej transakcji, jezeli stopa
zwrotu zrealizowanej transakcji jest wyzsza od stopy referencyjne dla danego okresu inwestycji.

5. Do obliczenia stopy zwrotu ze zrealizowanej transakcji stosuje sie metode ,pierwsze weszio — pierwsze
wyszlo”. Stope zwrotu wylicza sie dzielagc przyrost wartosci sprzedanych aktywow przez wartosé
sprzedanych aktywéw po cenach nabycia.

6. Prowizje stanowi iloczyn stawki prowizji od zysku i réznicy pomiedzy wartoscig sprzedanych aktywow wg
cen sprzedazy netto oraz iloczynu wartosci sprzedanych aktywéw wg cen nabycia i stopy referencyjnej dla
okresu trwania inwestyciji.

7. Oplata wstepna jest wnoszona lub pobierana z rachunku po kazdorazowym wniesieniu aktywéw
finansowych do zarzadzania.

§39
1. Z chwilg rozwigzania Umowy BDM SA pozostawia do dyspozycji Klienta srodki pieniezne znajdujace sie
na rachunku.
2. Z chwilg rozwigzania Umowy BDM SA wydaje Klientowi papiery wartosciowe, wchodzace w skiad portfela lub
dokumenty umozliwiajgce rozporzadzanie tymi aktywami.

§40

1. Z chwilg dopuszczenia papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela do obrotu na rynku
regulowanym instrumenty te pozostajg przedmiotem dotychczasowej umowy.

2. W skiad portfela moga wchodzi¢ tylko te papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
ktére zostaty dopuszczone po dacie ich wniesienia do tego portfela.

3. W przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 prowizje od zysku ze zrealizowanej
transakcji zastepuje prowizja od wzrostu wartodci portfela powyzej stopy referencyjnej. Dotychczasowa
wysokos¢ prowizji pozostaje nie zmieniona.

4. Do wyceny papieréw wartosciowych okreslonych w ust. 1 oraz do skalkulowania naleznej od nich prowizji
od wzrostu wartosci portfela powyzej stopy referencyjnej, stosuje sie odpowiednie przepisy niniejszego
Regulaminu (§ 17, § 31).



10

VIII. Konflikt interesow.

§41

Przez konflikt intereséw rozumie sie znane BDM SA okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesem BDM SA (lub osoby powigzanej z BDM SA) i obowigzkiem dziatania w
sposéb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, jak réwniez znane BDM SA
okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw. Konflikt
intereséw powstaje w szczegolnosci, gdy BDM SA lub osoba powigzana z BDM SA:
1. moze uzyska¢ korzysé lub unikng¢ straty wskutek poniesienia straty lub nie uzyskania korzysci przez
Klienta lub Klientow,
2. posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowa¢ innego Klienta lub grupe Klientéw w
stosunku do Klienta lub grupy Klientéw,
3. ma interes w okreslonym wyniku ustugi Swiadczonej lub transakcji przeprowadzanej w imieniu i jest on
rozbiezny z interesem Klienta,
4. prowadzi takg sama dziatalnos¢ jak dziatalnos¢ prowadzona przez Klienta,
5. otrzyma od osoby innej niz Klient korzys¢ majatkowa inng niz standardowe prowizje i optaty okreslone
w Tabeli.

§ 42
1. BDM SA oswiadcza, ze dgzy do unikania konfliktu intereséw ze swoimi Klientami. Jednoczesnie
prowadzac dziatalnosé maklerska zarébwno w imieniu wkasnym jak i wielu Klientéw, nie moze tego rodzaju
konfliktu wykluczyé.
2. BDM SA posiada wewnetrzne regulacje:

- ograniczajgce do niezbednego minimum krag os6b majacych dostep do informacji o zleceniach,
dyspozycjach, stanach na rachunkach Klientow,

- majace na celu uniemozliwienie wykorzystania przez pracownikéw informacji uzyskiwanych w wyniku
wykonywanych obowigzkow,

- dotyczace przeptywu informacji pomiedzy obszarami, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz i
kupno instrumentéw finansowych na rachunek Klienta, a obszarem inwestycji wtasnych Ilub
przygotowujagcym rekomendacje, analizy i raporty,

- okreslajace zasady dostepu do informacji stanowigcych tajemnice zawodowg i informacje poufng oraz
zasady nadzoru nad przeptywem i wykorzystywaniem informaciji poufnych.

8§43
W sytuacji, gdy mimo wewnetrznej organizacji oraz regulacji BDM SA mogtoby doj$¢ do naruszenia interesu
Klienta w wyniku powstatego konfliktu interesbw, BDM SA wstrzymuje sie z wykonywaniem Umowy w
zakresie ktorego dotyczy konflikt i postepuje zgodnie z zapisami § 4 ust. 6.

IX. Skargi.

8§44

1. Skargi dotyczace s$wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem nalezy przesyla¢ w formie
pisemnej, do siedziby Centrali BDM SA niezwlocznie po zauwazeniu nieprawidtowosci.

2. Do skargi powinny by¢ dotgczone kopie dokumentow, ktérych skarga dotyczy.

3. Skargi nie zawierajgce danych pozwalajacych na identyfikacje Klienta pozostawia sie bez rozpoznania.

4. Jezeli z tredci skargi nie mozna nalezycie ustali¢ ich przedmiotu, BDM SA wzywa Klienta do ztozenia w
terminie 1 miesigca od dnia otrzymania wezwania wyjasnienia lub uzupetnienia, z pouczeniem, ze nie
usuniecie tych brakéw spowoduje pozostawienie skargi bez rozpoznania.

§ 45
1. BDM SA rozpatruje skarge w terminie 1 miesigca od dnia jego otrzymania.
2. W przypadku skomplikowanego stanu faktycznego lub konieczno$ci przeprowadzenia dodatkowego
postepowania wyjasniajgcego termin wymieniony w ust. 1 moze zosta¢ przedtuzony o kolejny miesiac.
3. W trakcie rozpatrywania skargi BDM SA moze zwréci¢ sie do Klienta o przedstawienie dodatkowych
informacji i dokumentéw. Okresu oczekiwania na odpowiedz Klienta nie wlicza sie do terminu
rozpatrzenia skargi.

846
1. BDM SA udziela odpowiedzi na skargi w formie pisemnej, wysytajac je listem poleconym na adres bedacy w
posiadaniu BDM SA.
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2. Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego przystuguje Klientowi prawo wystgpienia z powodztwem
przeciw BDM SA przed sagdem wskazanym w 8 50.

X. Postanowienia ko Acowe.

847

1. W celu dopetnienia obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z przepiséw art. 69 ust. 1i2 Ustawy o
ofercie, Klient w momencie podpisania Umowy moze zlozy¢é Oswiadczenie o liczbie posiadanych gtoséw w
spéice publicznej z akcji zdeponowanych na rachunkach nie objetych Umowa. Oswiadczenie, ktére
stanowi zalgcznik do Umowy, zawiera w swojej tresci rowniez zobowigzanie Klienta do informowania o
wszelkich zmianach danych zawartych w Oswiadczeniu.

2. Informacje o zmianie danych zawartych w Os$wiadczeniu Klient zobowigzany jest dostarczy¢ BDM SA,
w taki sposob, aby wszedt on w jej posiadanie najp6zniej nastepnego dnia roboczego do godziny 16%.

3. Zamiast Os$wiadczenia, Klient moze okreslic¢ w Umowie maksymalne limity zaangazowania
w poszczegoblne papiery wartosciowe, zwalniajgc jednoczesnie BDM SA z obowigzkéw informacyjnych, o
ktorych mowa w ust. 1, wystepujacych w odniesieniu do limitowanych papieréw wartosciowych.

4. W przypadku niedotrzymania postanowien okreslonych w ust. 2, BDM SA nie ponosi odpowiedzialnosci
wynikajacej z art. 97 Ustawy o ofercie.

5. Brak Oswiadczenia lub limitbw w Umowie oznacza, ze BDM SA ponosi odpowiedzialnosé
za niedopetnienie obowigzkéw wynikajacych z art. 69 ust. 1i2 Ustawy o ofercie tylko wramach
zarzadzanego portfela Klienta.

8§48

1. BDM SA zastrzega sobie prawo do zmian postanowien niniejszego Regulaminu.

2. BDM SA przesyta na ostatni znany mu adres korespondencyjny Klienta pisemne powiadomienie o
zmianie Regulaminu wraz z trescig zmian. BDM SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, wydatki lub
optaty poniesione przez Klienta, wynikle z nieodebrania w terminie wystanej do niego korespondencji, w
tym dotyczacej informacji o ktérych mowa w ust. 1.

3. Klient nie wyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu, moze w ciggu 30 dni od doreczenia
zmian w Regulaminie rozwigza¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia. Do uptywu terminu
rozwigzania Umowy stosuje sie dotychczasowy Regulamin.

4. Zmieniony Regulamin wigze strony, jesli Klient nie wypowiedziat Umowy w ciggu 30 dni od doreczenia mu
zmian w Regulaminie.

8§49
W sprawach nieuregulowanych w Umowie lub niniejszym Regulaminie zastosowanie majg przepisy Kodeksu
Cywilnego.

§ 50
Wszelkie wynikle spory rozstrzyga sie przed sadem wiasciwym, wedtug przepiséw Kodeksu Postepowania
Cywilnego.

§51
Regulamin wchodzi w zycie na mocy uchwaty Zarzadu BDM SA w terminie w niej okreslonym.

§52
BDM SA nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan okreslonych
w Regulaminie w przypadku zaistnienia okolicznosci, za ktére BDM SA nie ponosi odpowiedzialnosci..
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Zalgcznik nr 1 do Regulaminu Swiadczenia Ustug Zarzadzania Cudzym Portfelem na Zlecenie, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych przez Beskidzki Dom Maklerski SA w Bielsku-Bialej

Rodzaje Portfeli Zarz adzanych przez BDM SA

W zaleznosci od wielkosci oczekiwanej stopy zwrotu, stopnia akceptacji ryzyka oraz indywidualnych
preferencji inwestycyjnych, Klient dokonuje wyboru rodzaju portfela sposrdéd portfeli modelowych

proponowanych przez BDM SA. Klient moze okresli¢ réwniez wlasng strategie inwestycyjng decydujac sie na
portfel indywidualny.

Model Portfela Bezpiecznego:

Cele:
Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

ochrona powierzonego kapitatu przed inflacja,

niskie ryzyko inwestyciji,

wysoka ptynnos¢ rozumiana jako mozliwos¢é zamkniecia czesci lub catosci
inwestycji w dowolnym momencie bez utraty narostych odsetek, wynikajaca
z inwestowania w papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje rynek wtorny.

instrumenty o niskim ryzyku: lokaty bankowe, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym: obligacje zabezpieczone, obligacje Skarbu Panstwa, bony
skarbowe, papiery wartosciowe, z ktérych wynikajg zobowigzania pieniezne
poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje nie
zabezpieczone Ilub zabezpieczone czesciowo, hipoteczne ipubliczne listy
zastawne, obligacje komunalne i certyfikaty depozytowe.

instrumenty o $rednim ryzyku: niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:
obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub zabezpieczone cze$ciowo, w
tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, hipoteczne i publiczne listy zastawne.

zaktadanie terminowych lokat bankowych, przeprowadzanie transakcji kupna i
sprzedazy instrumentéw dtuznych na rynku miedzybankowym oraz na rynku
regulowanym, obejmowanie obligaciji.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji),
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko rynkowe.

Model Portfela Stabilnego:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje

ochrona powierzonych kapitatbw przed inflacja oraz systematyczny wzrost
wartosci aktywow.

niskie ryzyko inwestyciji,
redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywéw.

instrumenty o niskim ryzyku: lokaty bankowe, bony skarbowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym: obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub
zabezpieczone czesSciowo, w tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw,
obligacje Skarbu Panstwa, papiery wartosciowe, z ktérych wynikajg
zobowigzania pieniezne poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz , hipoteczne ipubliczne listy zastawne, obligacje komunalne i
certyfikaty depozytowe.

instrumenty o $rednim ryzyku: niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:
obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub zabezpieczone czesciowo, w
tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, hipoteczne i publiczne listy zastawne,
pierwszych dziesie¢ akcji 0 najwiekszym udziale procentowym w portfelu Indeksu
WIG-20, prawa poboru tych akcji, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

zaktadanie terminowych lokat bankowych, przeprowadzanie transakcji kupna i



przeprowadzanych
transakcji:

Limity koncentraciji:

Elementy ryzyka:
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sprzedazy instrumentow dluznych na rynku miedzybankowym oraz dtuznych i
akcji na rynku regulowanym, obejmowanie obligacji, wykonywanie prawa poboru.

minimalny udziat instrumentéw dtuznych w portfelu nie moze byé mniejszy niz
90% jego wartosci,

maksymalny udziat w portfelu akcji wyemitowanych przez jeden podmiot nie
moze by¢ wiekszy niz 5% jego wartosci,

w przypadku przekroczenia limitbw koncentracji wskutek zmian wartosci
poszczegllnych aktywéw w portfelu, zarzadzajacy dostosuje skiad portfela do
stanu okreslonego powyzszymi limitami oraz zapisami w Umowie, w terminie 30
dni od dnia wystgpienia niezgodnosci,

za przekroczenie limitbw koncentracji uwaza sie odchylenie od poziomu
modelowego o wiecej niz 3 %.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow.

Model Portfela Zrbwnowa zoneqo:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Limity koncentraciji:

osiggniecie wyzszej stopy zwrotu od lokat bankowych,
ochrona powierzonych kapitatow przed inflacja.

Srednie ryzyko inwestycji,
redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywow.

instrumenty o niskim ryzyku: lokaty bankowe, bony skarbowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym: obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub
zabezpieczone czesciowo, w tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, obligacje
Skarbu Panstwa, papiery wartosciowe, z ktérych wynikaja zobowigzania
pieniezne poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz , ,
hipoteczne i publiczne listy zastawne, obligacje komunalne i certyfikaty
depozytowe,

instrumenty o $rednim ryzyku: niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:
obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub, zabezpieczone czesciowo
obligacje, w tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, hipoteczne i publiczne
listy zastawne, obligacje zamienne na akcje; akcje dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, prawa do akcji, prawa poboru, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych,

instrumenty o wysokim ryzyku: dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
kontrakty terminowe na akcje oraz indeksy - stosowane wylgcznie w celu
zabezpieczenia i stabilizowania wartosci portfela akciji.

zaktadanie terminowych lokat bankowych, przeprowadzanie transakcji kupna i
sprzedazy instrumentéw diuznych na rynku miedzybankowym oraz dtuznych i
udziatowych na rynku regulowanym, obejmowanie obligacji, obejmowanie akcji
oferowanych w drodze oferty publicznej, wykonywanie prawa poboru,
przeprowadzanie na rynku regulowanym transakcji zabezpieczajacych z
wykorzystaniem kontraktéw terminowych na akcje lub indeksy (zajmowanie
pozycji short hedge — sprzedaz kontraktu).

minimalny udziat instrumentéw diuznych w portfelu nie moze by¢ mniejszy niz
60% jego wartosci, przy czym Klient moze w Umowie zwigkszy¢ ten udzial,
maksymalne zaangazowanie srodkéw finansowych w instrumenty o wysokim
ryzyku takich jak kontrakty terminowe na akcje nie moze przekroczyé 10 %
warto$ci portfela.

w przypadku przekroczenia limitow koncentracji wskutek zmian wartosci
poszczegllnych aktywéw w portfelu, zarzadzajacy dostosuje skiad portfela do
stanu okreslonego powyzszymi limitami oraz zapisami w Umowie, w terminie 30



Elementy ryzyka:
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dni od dnia wystgpienia niezgodnosci,
za przekroczenie limitbw koncentracji uwaza sie odchylenie od poziomu
modelowego o wiecej niz 5 %.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow.

Model Portfela Fundamentalnego:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

konsekwentny wzrost wartosci powierzonego kapitatu,
osiggniecie wyzszej stopy zwrotu od lokat bankowych.

wysokie ryzyko inwestyciji,
redukcja ryzyka poprzez dywersyfikacje aktywow.

instrumenty o niskim ryzyku: lokaty bankowe, bony skarbowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym: obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub
zabezpieczone czesciowo, w tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, obligacje
Skarbu Panstwa, , papiery wartosciowe, z ktérych wynikaja zobowigzania
pieniezne poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz ,
hipoteczne i publiczne listy zastawne, obligacje komunalne i certyfikaty
depozytowe.

instrumenty o $rednim ryzyku: niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:
obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub zabezpieczone czesciowo, w
tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, , obligacje zamienne na akcje, akcje
dopuszczone do obrotu regulowanego, prawa do akcji, prawa poboru, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych,

instrumenty o wysokim ryzyku: dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
kontrakty terminowe na akcje oraz indeksy - stosowane wylgcznie w celu
zabezpieczenia i stabilizowania warto$ci portfela akcji.

zaktadanie terminowych lokat bankowych, przeprowadzanie transakcji kupna i
sprzedazy instrumentow dluznych na rynku miedzybankowym oraz dtuznych i
udziatowych na rynku regulowanym, obejmowanie obligacji, obejmowanie akcji
oferowanych w drodze oferty publicznej, wykonywanie prawa poboru,
przeprowadzanie na rynku regulowanym transakcji zabezpieczajacych z
wykorzystaniem kontraktow terminowych na akcje lub indeksy (zajmowanie
pozycji short hedge — sprzedaz kontraktu).

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegdinych instrumentéw.

Model Portfela Agresywnego:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

uzyskanie znacznego wzrostu wartosci powierzonego kapitatu,
maksymalizacja stopy zwrotu.

wysokie ryzyko inwestyciji,
mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentéw,
stosowanie strategii spekulacyjnych.

instrumenty o $rednim ryzyku: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, prawa do akcji, prawa poboru, obligacje zamienne na akcje,



Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

instrumenty o wysokim ryzyku: dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
instrumenty pochodne (kontrakty terminowe na akcje oraz indeksy akcji, warranty
na akcje, opcje na akcje).

przeprowadzanie transakcji kupna i sprzedazy instrumentéw udziatowych na rynku
regulowanym, obejmowanie akcji oferowanych w drodze oferty publicznej,
przeprowadzanie wszelkich transakcji na kontraktach terminowych w ramach
stosowanych strategii: spekulacyjnych, zabezpieczajgcych lub arbitrazowych.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow.

Model Portfela Niepublicznego:

Cele:

Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

uzyskanie znacznego wzrostu wartosci powierzonego kapitatu,
maksymalizacja stopy zwrotu.

wysokie ryzyko inwestyciji,

mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentow

mozliwo$¢ wystapienia braku pilynnosci niektérych aktywow wchodzacych w
skiad portfela.

instrumenty o niskim ryzyku: lokaty bankowe, bony skarbowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym: obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub
zabezpieczone czesciowo, w tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, obligacje
Skarbu Panstwa, , papiery wartosciowe, z ktoérych wynikaja zobowigzania
pieniezne poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
hipoteczne i publiczne listy zastawne oraz obligacje komunalne i certyfikaty
depozytowe,

instrumenty o $rednim ryzyku: niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:
obligacje zabezpieczone, nie zabezpieczone lub zabezpieczone czesciowo, w
tym obligacje komercyjne przedsiebiorstw, hipoteczne i publiczne listy zastawne,
, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

instrumenty o wysokim ryzyku: dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
instrumenty pochodne (kontrakty terminowe na akcje oraz indeksy akcji, warranty
na akcje, opcje na akcje), papiery wartosciowe nie bedgce przedmiotem oferty
publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

zaktadanie terminowych lokat bankowych, przeprowadzanie transakcji kupna i
sprzedazy instrumentdw dtuznych na rynku miedzybankowym i na rynku
regulowanym oraz akcji poza rynkiem regulowanym, obejmowanie akcji i
obligacji, wykonywanie prawa poboru, przeprowadzanie wszelkich transakcji na
kontraktach terminowych w ramach stosowanych strategii: spekulacyjnych,
zabezpieczajacych lub arbitrazowych.

ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) ,
ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta,
ryzyko ptynnosci,

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,
ryzyko specyficzne poszczegdinych instrumentéw.

Model Portfela Niepublicznego - Prywatyzacyjneqo:

Cele:

uzyskanie znacznego wzrostu wartosci powierzonego kapitatu,
maksymalizacja stopy zwrotu.



Charakterystyka:

Podstawowe
instrumenty:

Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:
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wysokie ryzyko inwestyciji,

mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentéow, a w
skrajnym przypadku inwestowanie w instrument jednego rodzaju i jednego
emitenta,

niska ptynnos¢ aktywow wchodzacych w sktad portfela,

inwestycja ma charakter bierny i docelowo powinna zosta¢ zamknieta po
wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym.

instrumenty o niskim ryzyku: lokaty bankowe,

instrumenty o $rednim ryzyku: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym oraz prawa poboru tych akcji, obligacje zamienne na akcje,
instrumenty o wysokim ryzyku, tj. akcje oraz prawa poboru do tych akcji nie
bedace przedmiotem oferty publicznej oraz niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, spétek spetniajacych nastepujace kryteria:

- wiekszosciowym ich akcjonariuszem w momencie przystepowania do
inwestycji jest Skarb Panstwa,

- reprezentatywnych dla swojej branzy lub pelnigcych istotng role dla
gospodarki narodowej,

- okreslone zostaly dla nich przez Skarb Panstwa strategie prywatyzacyjne
dopuszczajgce wykorzystanie jako narzedzia oferty publicznej i w
konsekwencji uzyskanie przez nie statusu spétek notowanych na rynku
regulowanym,

- akcje spétek sg przechowywane przez wiarygodne i profesjonalne podmioty
zapewniajgce petne bezpieczenstwo w ich obrocie,

zaktadanie terminowych lokat bankowych, przeprowadzanie transakcji kupna i
sprzedazy obligacji zamiennych na akcje, akcji i praw poboru do tych akcji poza
rynkiem regulowanym oraz sprzedazy akcji i praw do akcji na rynku
regulowanym, obejmowanie akcji i obligacji zamiennych na akcje, wykonywanie
prawa poboru.

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy,

ryzyko specyficzne poszczegdinych instrumentéw,

zmiana przez Skarb Panstwa strategii prywatyzacyjnej (zaniechanie prywatyzacji
poprzez wprowadzenie akcji spotek do obrotu na rynku regulowanym),

blizej nieokreslony horyzont czasowy dotyczacy przeprowadzenia oferty
publicznej oraz wprowadzenia akcji spotek do obrotu na rynku regulowanym,
niebezpieczenstwo podniesienia kapitatu zakladowego spotki w drodze nowych
emisji akcji (rozwodnienie kapitatu),

mniejsza przejrzystos¢ dziatan spoétki ze wzgledu na brak obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych spotek, ktorych akcje nie byty przedmiotem oferty
publicznej,

ryzyko ptynnosci aktywéw wchodzacych w skiad portfela,

ryzyko kredytowe, niewyptacalnosci emitenta.

Model Portfela Indywidualnego:

Cele:

Podstawowe
instrumenty:
Rodzaje
przeprowadzanych
transakcji:

Elementy ryzyka:

wedtug wymagan Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarzadzajgcym.
wedlug wymagan Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarzgdzajgcym.

wszystkie, ktére sa konieczne zarzadzajgcemu do zbudowania portfela
inwestycyjnego klienta a takze zamkniecia wybranych pozycji tego portfela.

- w zaleznosci od obranych cel6w dla pakietu oraz dokonanego przez Klienta wyboru
podstawowych instrumentdw.
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Zalgcznik nr 2 do Regulaminu Swiadczenia Ustug Zarzadzania Cudzym Portfelem na Zlecenie, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych przez Beskidzki Dom Maklerski SA w Bielsku-Biatej.

Rodzaje i opis instrumentow finansowych wchodz acych w skiad portfeli

Definicje poj e¢ uzytych w opisie instrumentow

Zmienno $€ ceny — miara niepewnosci co do przysziej wartosci instrumentu finansowego, im wieksza
zmiennos$¢ przejawiajgca sie wzrostami i spadkami ceny, tym wieksza niepewnosé przysziej
wartosci. Za miare zmiennosci ceny przyjmowane sg zwykle odchylenia biezacej ceny zaréwno w
gore jak i w dot od $redniej ceny instrumentu finansowego w pewnym przedziale czasu..

Ryzyko ptynno $ci - ryzyko, zwigzane z brakiem mozliwosci zbycia instrumentu finansowego przed terminem
jego zapadalnosci po godziwej cenie, lub wystepowania innych ograniczen w zakresie
zbywalnosci instrumentu finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zwigzane z wrazliwoscig ceny instrumentu finansowego na zmiane
wysokosci rynkowych stép procentowych.

Ryzyko kredytowe — ryzyko nie wywigzania sie emitenta, wystawcy lub drugiej strona transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z instrumentu finansowego, w szczegdlnosci wyptaty okreslonych kwot
pienieznych.

Dzwignia finansowa wbudowana w instrument finansowy — wiasciwo$¢ instrumentu finansowego polegajaca
na tym, ze do zajecia pozycji w danym instrumencie finansowym nie jest potrzebna cala kwota
wynikajgca z wartosci tego instrumentu, a jedynie pewna jej czes¢, zwykle zwana depozytem.
Efektem dzwigni finansowej jest tyle razy wieksza zmiana procentowa zaangazowanej kwoty
(depozytu) od procentowej zmiany wartosci instrumentu finansowego, ile razy wartosc
instrumentu finansowego jest wieksza od zaangazowanej kwoty (depozytu). Np. depozyt wynosi
1/10 wartosci instrumentu finansowego — zmiana procentowa depozytu jest 10 razy wieksza od
zmiany procentowej wartosci instrumentu, depozyt wynosi 1/5 wartosci instrumentu, zmiana
procentowa jest 5 razy wieksza od zmiany procentowej instrumentu itd..

Instrumenty Rynku Pieni eznego

INSTRUMENT OPIS

Bon Skarbowy Nieoprocentowany dluzny papier wartosciowy emitowany przez Skarb
Panstwa, o okreslonym terminie wykupu do 1 roku, nabywany z dyskontem,
zapewniajagcym nabywcom okreslong stope zwrotu w dniu wykupu; zaleznie od
terminu do wykupu wystepujg bony 13, 26 lub 52 tygodniowe; podlegajg
wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym; ogdélne warunki emisji bonéw
skarbowych zawarte sa w rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie
warunkéw emitowania bonéw skarbowych, dostepnym m.in. na stronach
internetowych Ministerstwa Finansow, www.mf.gov.pl;

zmiennosé ceny — niska;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej — uzaleznione od terminu wykupu; niskie/srednie;
ryzyko kredytowe — niskie.

Lokata bankowa Umowa zawarta z bankiem, polegajaca na ulokowaniu w banku

okreslonej kwoty pienieznej na okreslony z géry okres, w zamian za ustalone
oprocentowanie; zaleznie od mechanizmu oprocentowania: o zmiennej stopie
procentowej albo o statej stopie procentowej; ogélne warunki zawierania lokat
opisane sg w wewnetrznych regulacjach bankéw; nie podlegajg wtérnemu
obrotowi, mozna je zlikwidowa¢ przed terminem zapadalnosci, co zwykle
powoduje utrate przynajmniej czesci odsetek;

ryzyko ptynnosci - wysokie;

ryzyko stopy procentowej - niskie;

ryzyko kredytowe — niskie/$rednie/ - zaleznie od wiarygodnosci banku.
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Instrumenty Diu Zzne

INSTRUMENT

OPIS

Obligacja skarbowa

Papier wartosciowy emitowany przez Skarb Panstwa, o

okreslonym terminie wykupu, o stalym lub zmiennym oprocentowaniu;
szczegodtowy opis obligacji skarbowych mozna migdzy innymi znalez¢ na
stronie internetowej GPW: www.gpw.pl; dokumentem emisyjnym jest list
emisyjny Ministra Finanséw, www.mf.gov.pl; obligacje skarbowe mogg
podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym oraz na rynku
regulowanym;

zmiennos$é ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz
mechanizmu oprocentowania;

ryzyko plynnosci - niskie / $rednie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegoélne emisje obligacji;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie / wysokie - zaleznie od terminu
do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Obligacje
przedsiebiorstw —
papiery komercyjne

Papiery  wartosciowe zabezpieczone, nie zabezpieczone lub
zabezpieczone czesSciowo emitowane przez przedsiebiorstwa, o
okreslonym terminie wykupu o statym lub zmiennym oprocentowaniu;
moga by¢ gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest memorandum
informacyjne udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta;
moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na
rynku regulowanym, jesli sg dopuszczone do obrotu regulowanego;
zmiennos$é ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od terminu do
wykupu, mechanizmu oprocentowania oraz zmian zdolnosci kredytowej
emitenta;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegllne emisje papierow
komercyjnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie — zaleznie od terminu do
wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolno$ci
kredytowej emitenta oraz gwaranta.

List zastawny

Papier wartosciowy emitowany przez banki hipoteczne, o okreslonym
terminie  wykupu, o stalym Ilub zmiennym oprocentowaniu, ktérego
podstawe emisji (zabezpieczenie) stanowig dla:

- hipotecznych listbw zastawnych — wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczone hipotekami,

- publicznych listow zastawnych — wierzytelnosci z tytutu kredytow w
czesci zabezpieczonej wraz z odsetkami gwarancjg lub poreczeniem
udzielonym przez m.in. NBP, EBC, rzady lub banki centralne krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego
a takze wierzytelnosci z tytutu kredytéw udzielonych w/w podmiotom;
posiadacze listbw zastawnych majg pierwszenstwo w zaspokajaniu
swoich wierzytelnosci z okreslonych aktywdéw banku emitenta nad innymi
wierzycielami tego banku, w przypadku jego niewyptacalnosci;
dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez emitenta;
mogg podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na
rynku regulowanym, jezeli sg dopuszczone do obrotu regulowanego;
zmiennosé ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz
mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegllne emisje listow
zastawnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie - zaleznie od terminu
do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.
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Obligacja komunalna

Papier wartosciowy emitowany przez jednostki samorzadu terytorialnego
(miasta, gminy lub ich zwigzki), o okreslonym terminie wykupu, o statym
lub zmiennym oprocentowaniu; zobowigzania jednostek samorzadu
terytorialnego w wypadku ich bankructwa sg zgodnie z polskim prawem
przejmowane przez inne jednostki samorzadu terytorialnego;
dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez
organizatora emisji lub emitenta; mogq podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmiennos$é ceny - niska / $rednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz
mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegoélne emisje obligacji;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie / wysokie - zaleznie od terminu
do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Certyfikat depozytowy

Papier wartosciowy emitowany przez banki, o okreslonym terminie
wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu; zobowigzania bankéw w
polskim systemie bankowym sg gwarantowane do okreslonej wysokosci
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny; dokumentem emisyjnym jest list
emisyjny udostepniany przez emitenta; mogg podlega¢ wtérnemu
obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli
sg dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmienno$¢ ceny - niska / $rednia - zaleznie od mechanizmu
oprocentowania, terminu do wykupu oraz zmian zdolnosci kredytowej
emitenta;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegoine emisje certyfikatow;
ryzyko stopy procentowej - niskie / $srednie / wysokie — zaleznie od
mechanizmu oprocentowania oraz terminu do wykupu;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie — zaleznie od zdolnosci kredytowej
banku.

Obligacja zamienna
przedsiebiorstwa

Papier warto$ciowy emitowany przez przedsiebiorstwa, po okreslonym
terminie wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu, ktéry po
spetnieniu okreslonych warunkéw moze byé zamieniony na ustalong ilos¢
akcji emitenta; w zaleznosci od przyjetego mechanizmu zamiana moze
nastgpi¢ na zadanie posiadacza lub na Zzgdanie emitenta; moga by¢
gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest memorandum informacyjne
udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta; instrument
zlozony z czesci dluznej oraz czesci opcyjnej; wartos¢ czesci diuznej
podlega zmianom analogicznie do zmian wartosci zwyklej obligaciji
emitenta; warto$¢ czesci opcyjnej podlega znacznym wahaniom zaleznie
do zmian ceny akcji emitenta; mogg podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jesli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

dzwignia finansowa — $rednia; w przypadku zmian ceny akcji emitenta
cena obligacji zamiennej moze rosna¢ lub spadac¢ znacznie bardziej niz
cena zwyklej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych, ze
wzgledu na znaczace zmiany wartosci cze$ci opcyjnej obligaciji zamiennej;
zmiennos$¢ ceny - $rednia / wysoka — zaleznie od mechanizmu
oprocentowania, mechanizmu zamiany, terminu do wykupu, ceny akcji
emitenta oraz jej zmiennosci;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegoélne emisje obligacji;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od
mechanizmu oprocentowania oraz terminu do wykupu;

ryzyko kredytowe — niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolno$ci
kredytowej emitenta oraz gwaranta.
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Instrumenty Udziatlowe

INSTRUMENT

OPIS

Akcje

Papier wartosciowy reprezentujgcy prawa o charakterze majgtkowym i
korporacyjnym, wynikajgce z uczestnictwa posiadacza akcji w spotce
akcyjnej, a w szczegolnosci prawo do udzialu w zyskach spéiki;
szczegOlowy opis akcji mozna miedzy innymi znalezé na stronie
internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. zaleznie od rynku obrotu: akcje notowane na rynku regulowanym, akcje
notowane na rynku zorganizowanym - nieregulowanym lub akcje na rynku
prywatnym,

2. zaleznie od przypisanych praw, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych: akcje uprzywilejowane, akcje zwykte,

3. zaleznie od ograniczen w obrocie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych: akcje imienne, akcje na okaziciela;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym
dokumentem informacyjnym jest prospekt emisyjny, udostepniany przez
oferujgcego lub przez emitenta; emitenci akcji notowanych na rynku
regulowanym majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosci
okreslone przepisami prawa biezgce i okresowe informacje; w przypadku
akcji notowanych na rynku zorganizowanym - nieregulowanym remitenci
moga mie¢ obowigzek udostepniania do publicznej wiadomosci
okreslonych przepisami obowiazujagcymi na tym rynku informacji i
dokumentow informacyjnych;

zmiennos¢é ceny — wysoka;

ryzyko ptynnos$ci - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu
oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na poszczeg6lne akcje;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo do akcji (PDA)

Papier wartosciowy reprezentujacy prawo do otrzymania akcji
sprzedawanej w publicznej subskrypcji po ostatecznym zarejestrowaniu
emisji przez Sad Rejestrowy oraz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych; PDA majg za zadanie umozliwi¢ obrét prawem wiasnosci
do nowych akcji w mozliwie krétkim czasie po zakonczeniu ich publicznej
subskrypcji, bez koniecznosci oczekiwania na zakonhczenie formalnej
procedury rejestracji; szczegbétlowy opis PDA mozna miedzy innymi
znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym
dokumentem informacyjnym jest prospekt emisyjny; wtérny obrot PDA
odbywa sie na rynku regulowanym i podlega takim samym regutom, jak
obrot akcjami;

zmiennos¢ ceny - wysoka;

ryzyko ptynnosci - niskie / $rednie — zaleznie od ksztattowania sie popytu i
podazy na poszczegoélne PDA,

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo poboru

Papier wartosciowy, dajacy jego posiadaczowi prawo do zamiany tego
prawa na okreslong ilos¢ akcji nowej emisji spotki akcyjnej; Ze wzgledu na
rynek obrotu wyr6znia sie: prawa poboru akcji spotek prywatnych lub
prawa poboru akcji spotek notowanych na rynku regulowanym; spoiki
notowane na rynku regulowanym obowigzane sg przekazywac¢ stosowne
informacje o warunkach przyznania praw poboru obecnym
akcjonariuszom do publicznej wiadomosci; wtérny obrét prawami poboru
na akcje spétek notowanych na rynku regulowanym odbywa sie takze na
rynku regulowanym;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci
prawa poboru moze wielokrotnie przewyzsza¢ wzgledng zmiane wartosci
akcji spokki, ktérych prawo poboru dotyczy;
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kierunek zmiany wartosci prawa poboru jest zgodny z kierunkiem zmiany
wartosci akcji;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegdlne prawa poboru;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe - niskie.

Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych
otwartych
(Jednostka FIO)

Instrument finansowy nie bedacy papierem wartosciowym, stanowigcy
tytut uczestnictwa w aktywach i zobowigzaniach FIO;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIO pieniezne, FIO dtuzne, FIO mieszane,
FIO akciji, itp.,

2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIO dtuzne krajowe, FIO
dluzne zagraniczne, FIO akcji polskich, FIO akcji zagranicznych, itp.,

3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIO dzialajgce na podst. prawa
polskiego, prawa krajéw czionkowskich Unii Europejskiej, prawa krajow
spoza Unii Europejskiej;

dokumenty informacyjne:

polskie FIO majg obowigzek przekazywaé do publicznej wiadomosci
statuty, prospekty informacyjne, okresowe sprawozdania finansowe oraz
okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne
na stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
zarzadzajacych tymi funduszami; jednostki FIO nie podlegajg wtérnemu
obrotowi, lecz mogg byé umorzone przez fundusz na Zzadanie ich
posiadacza, na warunkach okreslonych w statutach funduszy; instrument
zlozony — w sklad aktywéw FIO moga wchodzi¢ instrumenty,
reprezentujgce rézne typy i klasy aktywéw, odznaczajace sie réznymi
parametrami ryzyka oraz r6znym stopniem wzajemnej korelacji, zaleznie
od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIO, ktére szczegbélowo powinny
opisywaC jego statut oraz prospekt informacyjny; aktywa FIO sg
przechowywane przez bank petnigcy funkcje Depozytariusza FIO, a sama
dziatalnos¢ FIO jest Scidle regulowana i kontrolowana przez odpowiednie
publiczne organy nadzorcze (w Polsce Komisja Nadzoru Finansowego);
zmiennos$¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka
oraz profilu inwestycyjnego FIO;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu
ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO;

ryzyko kredytowe - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka
oraz profilu inwestycyjnego FIO.

Certyfikaty funduszy
inwestycyjnych
zamknietych
(Certyfikaty FIZ)

Papier warto$ciowy, stanowigcy tytut uczestnictwa w aktywach i
zobowigzaniach FIZ;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIZ pieniezne, FIZ dluzne, FIZ mieszane,
FIZ akcji, FIZ akcji prywatnych, FIZ nieruchomosci, FIZ z gwarantowang
stopg zwrotu, itp.,

2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIZ dluzne krajowe, FIZ
dtuzne zagraniczne, FIZ akcji polskich, FIZ akcji zagranicznych, itp.,

3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIZ dziatajgce na podst. prawa
polskiego, prawa krajéow cztonkowskich Unii Europejskiej, prawa krajow
spoza Unii Europejskiej;

polskie FIZ majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosci
statuty, prospekty emisyjne, okresowe sprawozdania finansowe oraz
okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne
na stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
zarzadzajacych tymi funduszami; Certyfikaty FIZ moga podlegac
wtérnemu obrotowi na rynku regulowanym, jesli sa dopuszczone do
obrotu regulowanego; sg instrumentami ziozonymi - w skiad aktywéw FIZ
moga wchodzi¢ instrumenty, reprezentujgce rézne typy i klasy aktywow,
odznaczajgce sie roznymi parametrami ryzyka oraz réznym stopniem
wzajemnej korelacji, zaleznie od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIZ,
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ktére szczegbtowo powinny opisywaé jego statut oraz prospekt
informacyjny; aktywa FIZ sg przechowywane przez bank petnigcy funkcje
depozytariusza FIZ, a sama dziatalnos¢ FIZ jest Scisle regulowana i
kontrolowana przez odpowiednie publiczne organy nadzorcze (w Polsce
Komisja Nadzoru Finansowego); niektére FIZ posiadajg gwarancje
ochrony wplaconego kapitatu (nie uwzgledniajac optat manipulacyjnych)
na dzien zapadalnosci funduszu;

zmiennos$¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka i
polityki inwestycyjnej FIZ;

ryzyko ptynnosci - Srednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegoéine FIZ;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu
ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIZ;

ryzyko kredytowe - niskie / Srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka
oraz profilu inwestycyjnego FIZ.

Derywaty (Instrumenty Pochodne)

INSTRUMENT

OPIS

Kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcji
(kontrakty futures)

Umowa zawierana na rynku regulowanym, w wyniku ktérej sprzedajacy
kontrakt ma obowigzek dostarczyé okreslone aktywa (akcje lub indeks
akcji) nabywcy kontraktu w okreslonym czasie w przysziosci po okreslonej
cenie; zyski i straty z tytutu zajetej pozycji w kontrakcie futures sg zwykle
rozliczane po kazdym dniu sesyjnym bez fizycznej dostawy aktywow;
szczegdlowy opis kontraktow terminowych mozna miedzy innymi znalez¢
na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

zwykle zaleznie od terminu rozliczenia wystepujg cztery serie kontraktow
futures — marcowa, czerwcowa, wrzesniowa i grudniowa; dokumenty
okreslajace ,standard” oraz ,warunki emisji i obrotu” udostepniane sg
przez organizatora rynku regulowanego (GPW), na ktérym notowane sg
kontrakty futures; podlegaja obrotowi wytgcznie na rynku regulowanym;
zar6wno nabywca, jak i wystawca kontraktu obowigzani sa utrzymywac
oraz w razie potrzeby uzupetia¢ na rachunku w domu maklerskim
odpowiedni depozyt zabezpieczajacy, ktérego wartosé zalezy od biezacej
wartosci kontraktu futures; szczegodtowe warunki dotyczace obowigzku
utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego okreslajg indywidualnie
poszczegblne domy maklerskie na podstawie ogdlnych unormowan izby
rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych);
dzwignia finansowa — wysoka - nabywca i wystawca kontraktu obowigzani
sq do zaangazowania $rodkéw jedynie w postaci depozytu
zabezpieczajgcego, stanowigcego zwykle matg czesé wartosci kontraktu,
w zwigzku z tym, zmiany wartosci kontraktu mogg powodowac
proporcjonalnie wieksze zmiany procentowe wartosci tego depozytu
zabezpieczajgcego, istnieje ryzyko poniesienia straty przekraczajacej
wartosé poczatkowo zainwestowanego kapitatu;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej - niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Opcja

Umowa, w wyniku ktérej jej posiadacz nabywa prawo do kupna (opcja
kupna) lub do sprzedazy (opcja sprzedazy) okreslonej ilosci aktywow
bazowych (akcji, indekséw akcji, waluty, itp.), po okreslonej cenie, w
ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysztosci; wystawca opcji ma
obowigzek zrealizowa¢ w/w prawo posiadacza opcji na jego zadanie, w
zamian otrzymujgc od posiadacza opcji w dniu jej wystawienia uzgodniong
cene, zwang premig; opcje notowane na rynku regulowanym sag zwykle
rozliczane bez fizycznej dostawy aktywéw bazowych; szczegdtowy opis
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opcji mozna miedzy innymi znalezé na stronie internetowej GPW:
www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na rynek obrotu: opcje notowane na rynku regulowanym,
opcje wystawiane na rynku miedzybankowym, opcje notowane na rynku
nieregulowanym - zorganizowanym (Forex),

2. ze wzgledu na aktywa bazowe: opcje na akcje, opcje na waluty, opcje
na towary, opcje na stope procentowsa, itp.,

3. ze wzgledu na prawa posiadacza: opcje kupna, opcje sprzedazy, opcje
amerykanskie, opcje europejskie, itp.;

w przypadku opcji nhotowanych na rynku regulowanym organizator tego
rynku powinien udostepnia¢ dokumenty informacyjne okreslajace
.Standard” kontraktow opcyjnych oraz ,warunki emisji i obrotu”; obroét
opcjami moze odbywa¢ sie na rynku regulowanym (np. GPW) lub
nieregulowanym - zorganizowanym (np. Forex); W przypadku opcji
notowanych na w/w rynkach posiadacz opcji ptaci jedynie premie w dniu
nabycia opcji; wystawa opcji obowigzany jest natomiast utrzymywac¢ oraz
w razie potrzeby uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim odpowiedni
depozyt zabezpieczajacy; szczegOtowe warunki dotyczace obowigzku
utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego okreslajg indywidualnie
poszczegblne domy maklerskie na podstawie ogélnych unormowan izby
rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych);
dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci
opcji moze wielokrotnie przewyzszaé wzgledng zmiane wartosci jej
instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartodci dla opcji kupna jest
zgodny z kierunkiem zmiany wartosci jej instrumentu bazowego, a dla
opcji sprzedazy przeciwny do zmiany wartosci instrumentu bazowedo;

w przypadku zajecia krotkiej pozycji w opcjach, (wystawienia opcji) —
istnieje ryzyko poniesienia straty przekraczajgcej warto$¢ poczatkowo
zainwestowanego kapitalu;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegolne opcje;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $Srednie / wysokie — zaleznie od
instrumentéw bazowych opcji;

ryzyko kredytowe — niskie.

Warrant

papier wartosciowy w swojej konstrukcji podobny do opcji; daje jego
posiadaczowi prawo do kupna (warrant kupna) lub do sprzedazy (warrant
sprzedazy) okreslonej ilosci aktywéw bazowych (akcji, indekséw akcji,
itp.), po okreslonej cenie, w ustalonym terminie lub przedziale czasu w
przysziosci; wystawca warrantu ma obowigzek realizowa¢ w/w prawo
posiadacza na jego zadanie; wystawcami warrantow sg zwykle instytucje
finansowe lub spoiki akcyjne, wystawiajgce warranty na nowe emisje
swoich akcji; szczegotowy opis warrantow mozna miedzy innymi znalez¢
na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na aktywa bazowe: warranty na akcje, warranty na inne
aktywa bazowe,

2. ze wzgledu na prawa posiadacza: warranty kupna, warranty sprzedazy,
warranty amerykanskie, warranty europejskie, itp.;

w przypadku warrantéw notowanych na rynku regulowanym organizator
tego rynku powinien udostepnia¢ dokumenty okreslajgce ,standard”
warrantéw oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét warrantami moze odbywac
sie na rynku regulowanym; nabywcy warrantéw nie majg obowigzku
utrzymywac dodatkowych depozytéw zabezpieczajacych;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci
warrantu moze wielokrotnie przewyzsza¢ wzgledng zmiane wartosci jego
instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartosci dla warrantu kupna jest
zgodny z kierunkiem zmiany wartosci jego instrumentu bazowego, a dla
warrantu sprzedazy przeciwny do zmiany wartosci instrumentu bazowego;
zmiennosé ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - $Srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
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ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegoélne warranty;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od
instrumentéw bazowych warrantéw;

ryzyko kredytowe — niskie.
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Zalgcznik nr 3 do Regulaminu Swiadczenia Ustug Zarzadzania Cudzym Portfelem na Zlecenie, w sktad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych przez Beskidzki Dom Maklerski SA w Bielsku - Bialej.

Taryfa optat i prowizji

1. Portfel bezpieczny.

1) Opfata stata - do 0,35 % kwartalnie.

2) Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope referencyjng
2. Portfel stabilny.

1) Opfata stata - do 0,40 % kwartalnie.

2) Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20% nadwyzki ponad stope referencyjna.
3. Portfel zrbwnowa zony.

1) Opfata stata - do 0,60 % kwartalnie.

2) Prowizja od przyrostu warto$ci portfela - do 30% nadwyzki ponad stope referencyjna.
4. Portfel fundamentalny.

1) Opfata stata - do 0,70 % kwartalnie.

2) Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 30 % nadwyzki ponad stope referencyjna.
5. Portfel agresywny.

1) Opfata stata - do 0,80 % kwartalnie.

2) Prowizja od przyrostu warto$ci portfela - do 40 % nadwyzki ponad stope referencyjna.
6. Portfel niepubliczny.

1) Opfata stata - w wysokosci ustalonej w Umowie.

2) Oplata prowizyjna - do 50 % nadwyzki ponad stope referencyjna.
7. Portfel niepubliczny - prywatyzacyjny

1) Optata wstepna — do 5 % wartosci kazdorazowo wnoszonych przez Klienta aktywéw

2) Oplata prowizyjna — do 50 % nadwyzki ponad stope referencyjng
8. Portfel indywidualny.

1) Opfata stata - negocjowana.

2) Prowizja od przyrostu wartosci portfela — negocjowana.

Klient dodatkowo ponosi optaty zwigzane z obstugg rachunku w wysokosci ustalonej w , Tabeli optat i prowizji
za uslugi $wiadczone przez Beskidzki Dom Maklerski SA” oraz optaty, zwigzane z obstugg innych rachunkow,
prowadzonych w zwigzku z zarzadzaniem portfelem instrumentéw finansowych, ujete w odpowiednich
regulaminach i tabelach optat.



