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Rozdziat | — Dane o funduszu
1) Data wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
20 pazdziernika 2008 r.

2) Cel inwestycyjny funduszu ze wskazaniem, ze fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a w
przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie
gwaranta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3) Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej

a) wskazanie gtownych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike funduszu
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowac
Aktywa Funduszu wytgcznie w:

- papiery wartosciowe,

- wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

- Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

- bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne produkty zywnosciowe

lub indeksy surowcowe,

- Instrumenty Rynku Pienieznego,

- waluty,

- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

- depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa powyzej mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.
Udziat akcji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych oraz opcji na indeksy rynkéw akcji, nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 70% (siedemdziesiat
procent) wartosci Aktywow Funduszu.
Bezwzgledny udziat bedacych Towarami kontraktéw terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal, surowiec
energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywdéw Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako wartos¢ Towaru stanowigcego baze
wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.
Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy mogg by¢ wytacznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego. Wartosé
papierow wartosSciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krdtkiej Sprzedazy wyemitowanych
przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze
udziat papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezacych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.
taczna wartos¢ papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy
moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz moze lokowaé¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw
nalezacych do OECD.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wyznaczone jest jako tgczna wartos¢ metali, surowcéw energetycznych,
towarow rolnych i produktéw zywnosciowych stanowigcych baze towarowych kontraktow terminowych, a w przypadku
kontraktow terminowych na indeksy surowcowe — jako iloczyn wartosci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego
ze standardem kontraktu; wyznaczone w powyzszy sposéb maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towary wynosi 80%
(osiemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Funduszu.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wyznaczone jest jako faczna wartos¢ papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, walut stanowigcych



baze Instrumentdw Pochodnych, w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy — jako iloczyn
wartosci indeksu oraz odpowiedniego mnoznika, zgodnego ze standardem kontraktu, a w przypadku Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe — warto$¢ nominalna tych Instrumentéw Pochodnych. W
przypadku opcji wartos¢ pozycji w instrumencie bazowym wyznacza sie jako iloczyn wartosci nominalnej transakgcji i
prawdopodobienstwa realizacji opcji (wspdtczynnika delta). Wyznaczone w powyzszy sposdéb maksymalne zaangazowanie
Funduszu w Instrumenty Pochodne wynosi 200% (dwiescie procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.
Fundusz moze zaciggad, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku, z uwzglednieniem zasad i ograniczen wskazanych w Statucie.

b) wskazanie, czy fundusz stosuje szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat

Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym. Fundusz moze stosowal szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Buy-sell-back jest transakcjg warunkowg zabezpieczong papierami wartosciowymi. Polega ona na zakupie papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odsprzedazy w uméwionym terminie i po umdwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wtasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta
transakcja jest wykonywana) mogg by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne
oraz papiery komercyjne majgce inng forme prawnag. Transakcja ta jest wykorzystywana jako ekwiwalent depozytu.
Transakcja odwrotna do buy-sell-back to transakcja sell-buy-back. Polega ona na sprzedazy papieréw wartosciowych z
jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odkupu w umoéwionym terminie i po umodwionej cenie. W czasie trwania
transakcji prawo wtasnosci papieru przechodzi na nabywce. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) mogg by¢ uzyte miedzy innymi bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje komercyjne oraz papiery
komercyjne majace inng forme prawna.

Repo jest transakcjg warunkowg zabezpieczong papierami wartoSciowymi. Polega ona na zakupie papierow
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odsprzedazy w uméwionym terminie i po umdéwionej cenie. W
czasie trwania transakcji prawo wtasnosci papieru pozostaje zwykle na zbywcy, cho¢ strony mogg postanowic¢ inaczej - jest
to gtdéwna rdznica w pordwnaniu z transakcjami buy-sell-back. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja
jest wykonywana) uzywa sie bondw skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja ta jest wykorzystywana jako
ekwiwalent depozytu.

Reverse repo jest transakcjg warunkowg zabezpieczong papierami wartosciowymi. Polega ona na sprzedazy papieréw
wartosciowych z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich odkupu w uméwionym terminie i po umdéwionej cenie. W czasie
trwania transakcji prawo wtasnosci papieru pozostaje zwykle przy zbywcy, cho¢ strony moga postanowic inaczej - jest to
gtéwna rdznica w pordwnaniu z transakcjami sell-buy-back. Jako zabezpieczenie (instrument, na ktérym ta transakcja jest
wykonywana) uzywa sie bondw skarbowych oraz obligacji skarbowych. Transakcja arbitrazowa jest transakcjg, ktorej
celem jest osiggniecie dodatkowego zysku bez ponoszenia ryzyka dzieki jednoczesnemu zawarciu transakcji na rynku
kasowym i terminowym.

Transakcja arbitrazowa wykorzystuje nieefektywnos¢ w ksztattowaniu sie wartosci instrumentéw finansowych
generujacych takie same lub zblizone strumienie gotdwki. Instrumenty finansowe charakteryzujgce sie relatywnie wyzszg
ceng bedg sprzedawane lub bedg podlegac Krdtkiej Sprzedazy i jednoczesnie kupowany bedzie odpowiedni instrument
finansowy, ktérego kurs rynkowy bedzie nizszy od kursu teoretycznego (lub kursu odpowiadajgcego mu instrumentu o
zblizonej charakterystyce). Celem transakcji arbitrazowych bedzie uzyskanie zysku bez ponoszenia ryzyka inwestycyjnego
lub przy niewielkim ryzyku inwestycyjnym.

Transakcje typu asset swap - polegajg na jednoczesnym zakupie obligacji i zawarciu odpowiedniego kontraktu zamiany
stép procentowych. Celem jest wykorzystanie zmian w rdznicy pomiedzy rentownoscig obligacji, a rentownoscig
odpowiedniego kontraktu zamiany stopy procentowe;.

c) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wskazanie, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego



funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe lub akcje,

b) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe (bond futures, forward rate agreement, currency forward, currency futures),

c) opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy rynkéw akcji (interest rate options,
currency options, equity index options),

d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i/lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest rate
swap),

e) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, dla ktorych
podstawe ustalenia ceny stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych wskazane w pkt b),

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

— w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich oprocentowania na
zmienne dla zabezpieczenia portfela Funduszu przed spadkiem wartosci na skutek wzrostu stép procentowych,

— w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu zmniejszenia ryzyka
kursowego,

— w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu poprzez zmniejszenie
wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép procentowych,

— w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszte lokaty Funduszu, w przypadku
wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze planowany termin dokonania
lokaty nie przekracza 3 miesiecy,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany rynkowego poziomu
stép procentowych, kurséw walutowych, indekséw lub cen instrumentéw finansowych zgodnie z aktualnymi
oczekiwaniami Funduszu,

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez zawarcie transakcji arbitrazowej dotyczgcej poziomu stdép procentowych, kursow
walutowych, indekséw lub cen instrumentdow finansowych, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot bedgace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe.

Fundusz bedzie nabywat bedace Towarami kontrakty terminowe wytacznie z zachowaniem nastepujgcych warunkdéw:

a) instrumentami bazowymi dla bedacych Towarami kontraktéw terminowych moga by¢ wytacznie: metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Towary w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

— w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na rynku towarowym, zgodnie z
aktualnymi oczekiwaniami Funduszu,

— w przypadku jednoczesnego nabycia i sprzedazy przez Fundusz bedacych Towarami kontraktéw terminowych na
okreslone metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe (transakcje typu
spread) — w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu, w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, poprzez uzyskanie odpowiedniej ekspozycji portfela Funduszu na zmiany rdéznicy
cen okreslonej pary Towarow, zgodnie z aktualnymi oczekiwaniami Funduszu.

4) Wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci Aktywow
Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
otrzymac¢ mniejsza kwote niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu.

5) Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu lub strategia zarzadzania
ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w skrécie prospektu sg zawarte w
prospekcie

Fundusz jest przeznaczony dla inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajacy z inwestowania w
szerokie spektrum aktywow. Inwestor ponosi ryzyko wynikajagce z przyjetej alokacji aktywdéw Funduszu. Na ryzyko
inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu skfada sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych



instrumentow finansowych i ryzyko wynikajgce z alokacji Aktywdéw Funduszu.

Ze wzgledu na zmiennos¢ cen instrumentdow finansowych, w ktére Fundusz lokuje Aktywa, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa moze ulega¢ umiarkowanym zmianom, zaréwno dodatnim, jak i ujemnym. Fundusz nie gwarantuje zatem
osiggniecia celu inwestycyjnego, jakim jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
rekomendowany jest dla Inwestoréw zainteresowanych dywersyfikacjg portfela swoich oszczednosci, a takze korzysciami
ptynacymi z inwestycji, ktérej wyniki nie sg zwigzane z dokfadnie sprecyzowanym modelem wzorcowym. Celem strategii
absolutnej stopy zwrotu jest regularne osigganie wynikdw inwestycyjnych lepszych od stopy zwrotu stanowigcej poziom
odniesienia. Stopa zwrotu stanowigca poziom odniesienia wynosi 8% (osiem procent) w skali rocznej. W odréznieniu od
tradycyjnych inwestycji, ktore zazwyczaj opierajg sie na okreslonym benchmarku, Fundusz dazy do osiggania zysku w
réznych warunkach rynkowych.

Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjng Funduszu — ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw
rynkowych, takich jak: ceny papieréw wartosciowych, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz bedzie zawierat umowy lub wystawce instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

Ryzyko operacyjne — objawia sie¢ mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemdéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Ryzyko rozliczenia,
ktére moze zmaterializowac sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji i moze przyczyni¢ sie do
odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat Funduszu.
Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym lub poza
rynkiem regulowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjne;j.

Ryzyko walutowe — W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa
Funduszu bedga narazone na ryzyko walutowe.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — istnieje ryzyko, ze depozytariusz lub subdepozytariusz nie wywiazg sie z
cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — Fundusz inwestuje przewazajaca cze$¢ aktywow w papiery
wartodciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub emitentdw, ktérych dziatalnos¢ koncentruje sie na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej.

Ryzyko inwestycji w_instrumenty pochodne — inwestowanie w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie z ryzykiem rynkowym oraz innymi ryzykami specyficznymi dla tych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu
lokaty.

Ryzyko stép procentowych — zmiany stép procentowych mogg miec¢ rézny wptyw na wartosc instrumentdéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu Funduszu.

Ryzyko kadry zarzadzajgcej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikdéw i
Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkdéw.

Ryzyko niedopuszczalnosci lokat w okreslone instrumenty finansowe — Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych ogranicza
mozliwos¢ lokowania aktywow Funduszu w okreslone instrumenty finansowe oraz mozliwos¢ zawierania okreslonych
uméw.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu — istnieje ryzyko, ze zbyt wysoki poziom kosztéw moze niekorzystnie wptynac
na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego wskazanego w statucie.

Ryzyko zwigzane w zawarciem okreslonych umdéw — specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw
powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz transakcje
mogg powodowad dodatkowy wzrost ryzyka.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw — specyficzne zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa przez Uczestnika.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — w zwiagzku z zaktadanymi inwestycjami w diuzne papiery wartosciowe istnieje
ryzyko, ze emitent tych papierow nie bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych papierow
wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu
instrumentow dtuznych, jak rdwniez spadek wartosci tych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi funduszu, w_szczegdlnosci w_zakresie prawa podatkowego —




niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos¢ finansowa instrumentow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z rynkiem akcji i inwestowaniem w instrumenty udziatowe — mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci
akcji lub innych instrumentdéw o charakterze udziatowym.

Ryzyko zwigzane z lokatami Funduszu na rynku surowcowym - zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego lub
niekorzystne zmiany innych parametréw makroekonomicznych moga spowodowa¢ pogorszenie notowan Towardw oraz
instrumentéw finansowych powigzanych z cenami surowcdéw i produktéw zywnosciowych.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Fundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie w kwity depozytowe wigze sie z
ryzykiem rynkowym oraz innymi ryzykami specyficznymi dla tych instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z Krétka Sprzedaig — podmiot, od ktérego papiery wartosciowe zostaty pozyczone, moze zazadac ich
zwrotu w niekorzystnym momencie.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowigzkédw wynikajacych z Ustawy z dnia 16 listopada 2000r o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu__(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276) - w przypadku oséb
zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona
przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalnos¢ Towarzystwa moze nie wyrazi¢ zgody na nabycie jednostek uczestnictwa
Funduszu. W takim wypadku istnieje ryzyko, ze prawidtowo ztozone zlecenie nie zostanie zrealizowane.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych powyzej zawarte s3 w rozdziale Il pkt 12 Prospektu
Funduszu.

6) Okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng funduszu

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow zainteresowanych dywersyfikacjg portfela swoich oszczednosci, a takze
korzysciami ptyngcymi z inwestycji, ktorej wyniki nie sg zwigzane z doktadnie sprecyzowanym modelem wzorcowym.
Celem strategii absolutnej stopy zwrotu jest regularne osigganie wynikéw inwestycyjnych lepszych od stopy zwrotu
stanowigcej poziom odniesienia. Stopa zwrotu stanowigca poziom odniesienia wynosi 8% (osiem procent) w skali roczne;j.
W odrdznieniu od tradycyjnych inwestycji, ktére zazwyczaj opieraja sie na okreslonym benchmarku, Fundusz dazy do
osiggania zysku w réznych warunkach rynkowych.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej cztery lata.

7) Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu s3 zawarte w rozdziale Ill pkt. 14 Prospektu
Funduszu.

Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu
ustalenia obowigzkdw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8) Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztéw obcigzajacych fundusz

8.1 Wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto funduszu za dany rok oraz ze
kategorie kosztow funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne, wskazane s3 w prospekcie
informacyjnym funduszu

Wskaznik WKC dla Funduszu obliczony za 2010 rok wynosi 0,0460.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu za dany rok. Kategorie kosztow Funduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w
tym optaty transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

8.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Jednostki Uczestnictwa typu A sg zbywane i odkupywane po cenie réwnej WANJU obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym
nastgpito zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za Konwersje, zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci
2,5%.

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A pobiera opfate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4%



kwoty wynikajacej z przemnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez WANJU, nie wyzszg jednak niz
maksymalna optata za nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo
(docelowym). Szczegdétowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez
Towarzystwo Tabela Optat.

8.3 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto funduszu
Optata zmienna, bedgca czesciag zmienng wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
zarzadzania Funduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu obliczeniowego, jest réwna wysokosci rezerwy na
wynagrodzenie zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajacy w okresie obliczeniowym.
Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dziern kalendarzowy okresu
obliczeniowego zgodnie z nastepujagcym wzorem:
WZ = MAX{0, ST x (WANJU1 — WO) * LIU}
gdzie:
WO = WANJUO x [1 + 8% x (LD / 365)]
przy czym poszczegolne symbole oznaczaja:
WZ - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu naliczenia rezerwy,
MAX - oznacza wyzszg z wartosci: 0 lub ST x (WANJU1 - WO) * UU,
ST — maksymalng stawke wynagrodzenia zmiennego réwng 20%,
WANJU1 — Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
ustalong w dniu naliczenia rezerwy,
WO - wartosé odniesienia w dniu naliczenia rezerwy,
LU - sérednig arytmetyczng liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach Uczestnikow w okresie
obliczeniowym do dnia naliczenia rezerwy (dla dni kalendarzowych nie bedgcych Dniami Wyceny przyjmuje sie liczbe
Jednostek Uczestnictwa ustalong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym dany dzien kalendarzowy),
WANJUO — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego okresu obliczeniowego, a
w przypadku pierwszego okresu rozliczeniowego — Wartos$é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu
Wyceny przypadajgcym po dniu wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych pobierania wynagrodzenia zmiennego.,
LD - liczbe dni od poczatku okresu obliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy.

Zasady pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem opisane sg w art. 30 Statutu Funduszu.

8.4 Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci funduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy fundusz a towarzystwo lub inny podmiot

Zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Funduszu, koszty dziatalnosci Funduszu niewymienione w art. 30 ust. 1 Statutu Funduszu,
w tym wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Transferowego, biegtego rewidenta, wskazane w umowach
zawartych przez Fundusz, sg pokrywane przez Towarzystwo. Zgodnie z umowg zawartg z Depozytariuszem, czes¢ kosztow
obstugi Funduszu wynikajaca z tej umowy jest pokrywana przez Towarzystwo.

8.5 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem

Czes¢ uméw o Swiadczenie ustug brokerskich zawartych z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska zawiera
klauzule dotyczace nieodpfatnego udostepniania analiz i rekomendacji rynkowych. Swiadczenie dodatkowe wynikajgce z
tych porozumien nie maja wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz Funduszu
oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

8.6 Wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym s zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i
porozumien, o ktérych mowa w pkt 8.5, oraz o wptywie tych uméw na interes uczestnika funduszu
Rozdziat Ill pkt 17.6 Prospektu Funduszu.

9. Podstawowe dane finansowe funduszu w ujeciu historycznym
a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w

zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wyniosta 187 314 854,63 PLN.
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b) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku pozostatych
funduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia 10,50%
3-letnia n/a
5-letnia n/a
10-letnia n/a

Srednia roczna stopa zwrotu

2-letnia

c) wskazanie wzorca stuigcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng funduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Fundusz nie stosuje wzorca dla oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu Do dnia 3 maja 2010r.
wzorcem dla Funduszu byt indeks liczony jako stopa WIBID 3M — Srednie oprocentowanie depozytéw 3-miesiecznych
przyjmowanych przez najwieksze banki na rynku miedzybankowym.

d) informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w pkt b
Nie dotyczy, gdyz Fundusz nie posiada benchmarku.



e) Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

10) Wskazanie jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz — jezeli fundusz zbywa wiecej niz jedng kategorie
jednostek

Fundusz zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wyfacznie w zamian
za wptaty w ztotych.

11) Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

a) Zbywanie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa typu A.

1) Wptata Poczatkowa, za jakg mozna jednorazowo naby¢ Jednostki Uczestnictwa typu A, wynosi:

a) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej — 50.000,-
(piecdziesiat tysiecy) ztotych,

b) w przypadku oséb fizycznych — réwnowartos¢ w ztotych 40.000.- (czterdziestu tysiecy) euro ustalong przy zastosowaniu
sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny, w ktérym realizowane jest
zlecenie.

2) Kazda nastepna minimalna wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa typu A wynosi 500,- (pieéset) ztotych.

3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniem wskazanych powyzej postanowien dotyczacych
minimalnych wpfat.

5) Jednostki Uczestnictwa sg nabywane poprzez:

a) ztozenie zlecenia nabycia u wyznaczonego przez Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela oraz dokonanie wpfaty
Srodkow pienieznych u wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw lub na wskazany rachunek Funduszu.

b) dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu, z tym Ze Inwestor niebedacy uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez
Towarzystwo moze dokonac¢ wptaty przelewem bankowym wytgcznie ze swojego rachunku bankowego. Wptyw srodkéw
na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Prospektu Funduszu podmiot dokonujgcy wptaty na rachunek Funduszu o
ktérym mowa powyzej obowigzany jest do podania danych umozliwiajgcych jego prawidtowg identyfikacje.

c) Inwestor lub Uczestnik ponosza odpowiedzialnos¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.

6) Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wpfate.

7) Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpito wedtug Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w nastepnym Dniu Wyceny przypadajagcym po Dniu Wyceny, w ktédrym
Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu nabycia i informacje o wptynieciu srodkéw na nabycie Jednostek na
rachunek Funduszu.

8) Nabycie nastepuje po cenie z dnia nabycia.

b) Odkupywanie jednostek uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow kazdego Dnia Wyceny, bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych dotyczgcych mozliwosci zawieszania odkupywania
Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa. Z chwilg odkupienia
Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

2) W ramach Rejestru Jednostki Uczestnictwa odkupywane bedg w ten sposéb, ze Jednostki Uczestnictwa nabyte
najpozniej odkupywane sg jako pierwsze.

3) Uczestnicy mogg zadac¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa poprzez ztozenie u wyznaczonego przez
Fundusz Dystrybutora lub Przedstawiciela zlecenia odkupienia.

4) Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

5) Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastgpito wedtug Wartosci Aktywow Netto



Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonej w nastepnym Dniu Wyceny przypadajagcym po Dniu Wyceny, w ktorym
Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia.

6) Fundusz dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w pkt 4, poprzez przekazanie jej na rachunek bankowy albo w
gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika.

7) Odkupienie nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia
odkupienia.

8) Zlecenie odkupienia moze zawierac nastepujace dyspozycje:

a) odkupienia wszystkich lub okreslonej w zleceniu liczby Jednostek Uczestnictwa;

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdérej otrzymana zostanie kwota okreslona w zleceniu
odkupienia.

Jezeli z obowigzujgcych przepiséw wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w
zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do dyspozycji zgodnie z powyzszymi zasadami, o kwote odprowadzonego
przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

9) Minimalna wartos$¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 zt. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa ich wartos¢ zapisana na Rejestrze spadtaby ponizej 1.000,- (jednego tysigca) ztotych, zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze.

10) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
typu A, Uczestnik Funduszu w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajacg z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANJU.

11) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycje odkupienia Jednostek Uczestnictwa typu A na okreslong kwote, to
odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bedzie wyliczona poprzez podzielenie okreslonej przez Uczestnika kwoty przez
WANJU.

Szczegotowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zawiera Rozdziat Il pkt 6
Prospektu Funduszu.

12) Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane z
innym subfunduszem oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
Wymoég przedstawienie tych danych nie ma zastosowania.

13) Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpoéiniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i cene odkupienia Jednostki
Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowe] http://www.bphtfi.pl. Ponadto ceny zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne w dziennikach o zasiegu ogdlnopolskim, w placéwkach Dystrybutoréw
wskazanych w punkcie 2 rozdziatu V Prospektu Funduszu oraz telefonicznie pod numerami infolinii oraz teleserwisu
wskazanych w punkcie 3 rozdziatu VI Prospektu Funduszu.

Fundusz dokfada staran, aby ogtosi¢ Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 19.00 w nastepnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, jednakze z przyczyn
niezaleznych od Funduszu wycena aktywéw oraz ogtoszenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

Rozdziat Il - Podmioty obstugujace Fundusz
1) Firma (nazwa), siedziba i adres depozytariusza
Bank BPH Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 1; 31-548 Krakdw.

2) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czescig — jezeli towarzystwo zlecito wykonywanie tej czynnosci
Wymég przedstawienia powyzszych danych nie ma zastosowania.

3) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych funduszu

Deloitte Audyt Spétka sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854, Warszawa.
W dniu 27 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BPH TFI S.A. wyznaczyto Deloitte Audyt Spdtke Sp. z 0.0. z
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siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta do przeglagdu potrocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych, potaczonych sprawozdan finansowych funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanych przez
BPH TFI S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie w dniu 30 czerwca 2011 r. oraz badania rocznych sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych, potgczonych sprawozdan finansowych funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanych
przez BPH TFI S.A. za okres koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Fundusz na dzien aktualizacji niniejszego Prospektu nie zawart jeszcze z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
umowy o przeglad i badanie sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, potagczonych sprawozdan finansowych
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami za okresy, o ktérych mowa powyzej.

Rozdziat lll — Informacje dodatkowe

1) Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w fundusz

W zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywow Funduszu za granicg, dochody Funduszu z inwestycji zagranicznych mogg
by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba
ze umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inacze;j.

Fundusz wskazat w statucie godzine 23:00, jako godzine, o ktdrej bedg okreslane ostatnie dostepne kursy na potrzeby
wyceny aktywéw Funduszu dla lokat notowanych na tzw. rynkach aktywnych. W konsekwencji powyzszego, ze wzgleddw
techniczno-organizacyjnych, rozpoczete w Dniu Wyceny procesy ksiegowe nie mogg by¢ w tym dniu zakonczone. Ich
zakonczenie odbywa sie w dniu nastepnym. Tym samym wycena Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa za
dany dzien bedzie dostepna na stronach internetowych Towarzystwa najwczesniej w dniu zakonczenia proceséw
ksiegowych zwigzanych z dokonywang wycena.

Niniejszy Prospekt zostat sporzagdzony na zasadach okreélonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U. z 2009 Nr 17, poz. 88)

Informacje przewidziane przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z
2002 r. Nr 101, poz. 926 z pdzn. zm.).

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
w siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Celem zbierania danych jest:

- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikdw, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

- cel marketingowy polegajagcy, w szczegdlnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu
dotychczasowych oraz promowaniu funduszy oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego funduszami i
jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz z o
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 46 poz. 276),

- realizacja umowy uczestnictwa w Funduszu a takze dodatkowych umoéw zawartych przez klienta z Funduszem, w
szczegoblnosci wywigzanie sie przez Fundusz z zobowigzan zawartych w umowach w zakresie udzielania informacji.
Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych moga by¢é w szczegdlnosci:
Fundusz, podmioty obstugujgce Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow
prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Klientowi Funduszu przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu i
znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

2) Wskazanie, ze petne informacje na temat funduszu znajduja sie w prospekcie i statucie funduszu, oraz wskazanie
miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia dotyczgce funduszu

Petne informacje na temat Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie Funduszu.

Dodatkowe wyjasnienia dotyczgce Funduszu mozna uzyskaé w nastepujgcych miejscach:

Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl
infolinia: 22 338 91 05, 0 801 39 98 98 (optata jak za potgczenie lokalne); 1 95 11 (potgczenie bezptatne)

11


http://www.bphtfi.pl/
mailto:info@bphtfi.pl

teleserwis: 22 338 91 04; 0 801 308 803 (optata jak za potgczenie lokalne)

3) Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, oraz miejsc, w ktoérych mozna uzyskac informacje o
punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu s3 dostepne w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa, w siedzibie Funduszu, na stronie internetowej http://www.bphtfi.pl oraz sa doreczane bezptatnie
Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w nastepujacych miejscach:
Siedziba Towarzystwa: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Punkt Informacyjny prowadzony przez podmiot wymieniony w rozdziale V pkt. 2 Prospektu Funduszu.

Internet: http://www.bphtfi.pl

e-mail: info@bphtfi.pl

infolinia: 22 338 91 05, 0 801 39 98 98 (optata jak za potgczenie lokalne); 1 95 11 (potgczenie bezptatne)

teleserwis: +48 22 338 91 04; 0 801 308 803 (optata jak za potgczenie lokalne)

4) Informacja, ze prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu, w tym potaczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, sg bezptatnie doreczane na
zadanie uczestnika

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg bezptatnie doreczane na zgdanie Uczestnika.

5) Wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi
Komisja Nadzoru Finansowego jest organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi.

6) Data i miejsce sporzadzenia skrétu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji skrotu prospektu
Skrét prospektu sporzgdzono w dniu 5 sierpnia 2008 r. w Warszawie oraz zaktualizowano w dniu 14 stycznia 2012 r.
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