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I.     POSTANOWIENIA OGÓLNE

Regulamin okreœla warunki œwiadczenia us³ug maklerskich oraz prawa i obowi¹z-
ki stron.

§1

§2
1. Przez u¿ycie w Regulaminie ni¿ej wymienionych terminów rozumie siê:

Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi (Dz.U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538 z póŸn. zm.),
Ustawa o IKE/IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004r. o indywidualnych 
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia 
emerytalnego (Dz. U. z 2004 r., Nr 116, poz. 1205, z póŸn. zm.),
Dom Maklerski - Dom Maklerski BDM S.A. z siedzib¹ w Bielsku - Bia³ej,
Regulamin - niniejszy Regulamin,
Uchwa³a - Uchwa³a Zarz¹du Domu Maklerskiego,
Tabela - „Tabela op³at i prowizji za us³ugi œwiadczone przez Dom Maklerski 
BDM S.A.”,
Umowa - umowa o œwiadczenie us³ug maklerskich wraz z aneksami do 
umowy modyfikuj¹cymi jej treœæ oraz innymi umowami maklerskimi,
Umowa IKE - Umowa o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego 
i œwiadczenie us³ug maklerskich wraz z aneksami do umowy modyfiku-
j¹cymi jej treœæ oraz innymi umowami maklerskimi,
Umowa IKZE - Umowa o prowadzenie Indywidualnego Konta Zabezpie-
czenia Emerytalnego i œwiadczenie us³ug maklerskich wraz z aneksami do 
umowy modyfikuj¹cymi jej treœæ oraz innymi umowami maklerskimi,
Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie-
posiadaj¹ca osobowoœci prawnej:
 - która zawar³a z Domem Maklerskim Umowê,
 - z któr¹ Umowa ma zostaæ zawarta,
Pe³nomocnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna 
nieposiadaj¹ca osobowoœci prawnej, której Klient udzieli³ pe³nomocnictwa 
do dysponowania Rachunkiem, na zasadach opisanych w niniejszym 
Regulaminie,
OTP - warunki wystawiania przez Dom Maklerski zleceñ brokerskich
w przypadku posiadania przez Klienta czêœciowego pokrycia wartoœci 
zlecenia, w wysokoœci okreœlonej w aneksie OTP lub braku pokrycia 
wartoœci zlecenia,
saldo OTP - kwota nale¿na Domowi Maklerskiemu z tytu³u zawarcia na 
warunkach OTP transakcji kupna instrumentów finansowych pomniej-
szona o kwotê op³acon¹ przez Klienta,
zlecenie OTP - zlecenie kupna bez ca³kowitego pokrycia wartoœci zlecenia,
Rachunek papierów wartoœciowych - rachunek, na którym rejestrowane s¹ 
instrumenty finansowe,
Rachunek pieniê¿ny - rachunek, na którym rejestrowane s¹ œrodki pieniê¿ne,
Rachunek - Rachunek papierów wartoœciowych wraz z Rachunkiem pie-
niê¿nym prowadzony przez Dom Maklerski (w tym Rachunek IKE lub 
Rachunek IKZE),
Rachunek IKE - Rachunek prowadzony w formie Indywidualnego Konta 
Emerytalnego,
Rachunek IKZE - Rachunek prowadzony w formie Indywidualnego Konta 
Zabezpieczenia Emerytalnego,
Rejestr operacyjny - rejestr instrumentów finansowych i praw do otrzy-
mania instrumentów finansowych, które mog¹ byæ przedmiotem zlecenia 
sprzeda¿y przed otwarciem rejestru sesji,
Rejestr sesji - rejestr instrumentów finansowych i praw do otrzymania 
instrumentów finansowych, obejmuj¹cy liczbê praw i instrumentów zareje-
strowanych w rejestrze operacyjnym, pomniejszan¹ (powiêkszan¹) o liczbê 
instrumentów finansowych i praw do ich otrzymania, które by³y przedmio-
tem zawartej na danej sesji transakcji sprzeda¿y (kupna),
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Rejestr finansowy - rejestr œrodków pieniê¿nych i nale¿noœci Klienta z tytu³u 
zawartych i nierozliczonych w izbie rozrachunkowej transakcji, które mog¹ 
stanowiæ pokrycie zleceñ kupna,
POK - Oddzia³ lub Punkt Obs³ugi Klienta Domu Maklerskiego,
BDM onLine - aplikacja internetowa umo¿liwiaj¹ca przekazywanie dyspo-
zycji lub zleceñ przez Klientów (wersja BDM onLine dedykowana na urz¹-
dzenia mobilne nosi nazwê handlow¹ BDM Mobile, przy czym zapisy Re-
gulaminu dotycz¹ce BDM onLine odnosz¹ siê jednoczeœnie do BDM 
Mobile), 
zlecenie DDM - zlecenie, na podstawie którego wystawiane jest wiêcej ni¿ 
jedno zlecenie brokerskie,
dyspozycja - polecenie Klienta dokonania przez Dom Maklerski okreœlonej 
czynnoœci zwi¹zanej ze œwiadczeniem danej us³ugi maklerskiej, w tym prze-
kazane telefonicznie lub za pomoc¹ BDM onLine,
Transza - kwota po¿yczki udzielonej Klientowi powiêkszona o op³atê na 
rzecz Domu Maklerskiego,
Pracownik - osoba zatrudniona w Domu Maklerskim uprawniona do wyko-
nania danej czynnoœci,
Agent - wpisana do rejestru prowadzonego przez w³aœciwy organ nadzoru 
osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadaj¹ca oso-
bowoœci prawnej, wykonuj¹ca na rachunek Domu Maklerskiego czynnoœci 
poœrednictwa w zakresie prowadzonej dzia³alnoœci,
Derywat - instrument pochodny notowany na rynku zorganizowanym wy-
magaj¹cy wnoszenia Depozytu zabezpieczaj¹cego,
seria Derywatu - Derywaty odpowiadaj¹ce okreœlonemu standardowi, cha-
rakteryzuj¹ce siê w szczególnoœci tym samym instrumentem bazowym i t¹ 
sam¹ dat¹ wygaœniêcia,
klasa Derywatów - wszystkie serie Derywatów opartych na tym samym  in-
strumencie bazowym,
wykonanie instrumentu finansowego - realizacja prawa do otrzymania 
przez nabywcê instrumentu finansowego od jego wystawcy kwoty rozli-
czenia na zasadach okreœlonych w standardzie instrumentu, 
NKK - Numer Klasyfikacyjny Klienta, nadawany przez izbê rozrachunkow¹,
Rachunek zabezpieczaj¹cy - konta stanowi¹ce czêœæ Rachunku, s³u¿¹ce do 
rejestracji œrodków pieniê¿nych lub papierów wartoœciowych stanowi¹-
cych Depozyt zabezpieczaj¹cy, wnoszonych przez Klienta celem zabezpie-
czenia wykonania zobowi¹zañ Klienta z tytu³u nabywanych, zbywanych 
lub posiadanych Derywatów,
Depozyt zabezpieczaj¹cy (Depozyt obowi¹zkowy) - suma œrodków pie-
niê¿nych i papierów wartoœciowych akceptowanych przez izbê rozra-
chunkow¹, jak¹ Klient zobowi¹zany jest utrzymywaæ na Rachunku zabez-
pieczaj¹cym w Domu Maklerskim celem zabezpieczenia jego zobowi¹zañ 
wynikaj¹cych z posiadanych Derywatów,
Depozyt zabezpieczaj¹cy Dostawê - czêœæ Depozytu zabezpieczaj¹cego - 
wartoœæ aktywów, które Klient zobowi¹zany jest utrzymywaæ na Rachunku 
zabezpieczaj¹cym w celu zabezpieczenia zajêtych pozycji znajduj¹cych siê 
w okresie dostawy,
W³aœciwy depozyt zabezpieczaj¹cy - minimalna wartoœæ zabezpieczenia ja-
kie Dom Maklerski zobowi¹zany jest utrzymywaæ w izbie rozrachunkowej
z tytu³u otwartych pozycji Klienta, którego wysokoœæ w formie komunika-
tów podaje izba rozrachunkowa,
Wstêpny depozyt zabezpieczaj¹cy - suma œrodków pieniê¿nych i papie-
rów wartoœciowych akceptowanych przez izbê rozrachunkow¹, jak¹ Klient 
zobowi¹zany jest wnieœæ tytu³em zabezpieczenia jego zobowi¹zañ wynika-
j¹cych z wykonania zlecenia kupna lub sprzeda¿y prowadz¹cych do Otwar-
cia pozycji, a którego wysokoœæ ustalana jest Uchwa³¹,
Premia - kwota, któr¹ wystawca Derywatu (dla którego, zgodnie z zasada-
mi zawartymi w warunkach emisji istnieje koniecznoœæ zap³aty) otrzymuje 
od nabywcy tego Derywatu,
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2. Pojêcia niezdefiniowane inaczej w Regulaminie nale¿y t³umaczyæ zgodnie
z ich definicjami przyjêtymi w Ustawie, Ustawie o IKE/IKZE oraz innych 
powszechnie obowi¹zuj¹cych przepisach prawa.

§3

1.  Dom Maklerski identyfikuje Klienta i weryfikuje podane przez niego dane:
przy zawieraniu Umowy,
przy przeprowadzaniu transakcji, w rozumieniu ustawy z dnia 25 czerwca 
2009r. o przeciwdzia³aniu praniu pieniêdzy oraz finansowaniu terroryzmu 
(Dz. Ust. z 2003 r., nr 153, poz. 1505 z póŸn. zm.),
gdy zachodzi w¹tpliwoœæ czy otrzymane wczeœniej dane, o których mowa
 w ust. a) i b) s¹ prawdziwe lub pe³ne.

W przypadku osób prawnych Dom Maklerski identyfikuje równie¿ dane be-
neficjenta rzeczywistego, o którym mowa w ustawie wskazanej w ust.1 lit. b).
W przypadku gdy Dom Maklerski nie jest w stanie wykonaæ czynnoœci, o któ-
rych mowa w ust. 1 i 2 ma prawo nie podpisaæ Umowy, nie wykonaæ tran-
sakcji oraz rozwi¹zaæ zawart¹ ju¿ Umowê.
Dom Maklerski w celu i w zakresie wykonania Umowy, ma prawo 
przetwarzaæ dane osobowe Klienta zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt. 3) ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 1997 r., 
nr 133, poz. 883 z póŸn. zm.), przy czym Klient ma prawo wgl¹du do swoich 
danych oraz ich poprawiania.

II.    UMOWA O ŒWIADCZENIE US£UG MAKLERSKICH

Przed zawarciem Umowy Dom Maklerski przekazuje Klientowi za pomoc¹ 
trwa³ego noœnika lub poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Domu 
Maklerskiego informacje dotycz¹ce Domu Maklerskiego oraz œwiadczonych 
przez niego us³ug, w szczególnoœci:

§4

firmê lub nazwê Domu Maklerskiego,
dane pozwalaj¹ce na bezpoœredni kontakt Klienta z Domem Maklerskim,
wskazanie jêzyków, w których Klient mo¿e kontaktowaæ siê z Domem 
Maklerskim i w których sporz¹dzane bêd¹ dokumenty oraz przekazywane 
informacje,
sposoby komunikowania siê Klienta z Domem Maklerskim, w tym spo-
soby przekazywania zleceñ,
oœwiadczenie o posiadaniu zezwolenia oraz nazwê organu nadzoru, który 
udzieli³ Domowi Maklerskiemu zezwolenia na prowadzenie dzia³alnoœci 
maklerskiej,
wskazanie podstawowych zasad ochrony aktywów Klienta, w tym opis 
systemu rekompensat, którego uczestnikiem jest Dom Maklerski,
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oo)

pp)

qq)

rr)

ss)

tt)

uu)

Otwarcie pozycji - powstanie praw i zobowi¹zañ zwi¹zanych z nabyciem 
lub zbyciem Derywatu,
Zamkniêcie pozycji - ustanie praw i zobowi¹zañ zwi¹zanych z nabyciem 
lub zbyciem Derywatu, z zastrze¿eniem ¿e Derywat zamykaj¹cy musi byæ 
tej samej serii co Derywat zamykany,
Pozycja skorelowana - pozycje w Derywatach tej samej klasy, zarejestro-
wane w tym samym portfelu, których ³¹czne ryzyko jest mniejsze ni¿ suma 
ryzyk liczonych oddzielnie dla poszczególnych pozycji (tabele korelacji
z uwzglêdnieniem wspó³czynnika kredytowego podawane s¹ przez izbê 
rozrachunkow¹),
Dostawa - wykonanie zobowi¹zania polegaj¹cego na dostarczeniu drugiej 
stronie transakcji terminowej papierów wartoœciowych spe³niaj¹cych kry-
teria okreœlone w Warunkach emisji,
Limit zaanga¿owania - maksymalna wartoœæ sumy Depozytu zabezpiecza-
j¹cego i Premii, która mo¿e byæ wykorzystana przez Klienta, 
Warunki emisji - dokument wydawany przez podmioty organizuj¹ce rynek 
obrotu Derywatami, zatwierdzany przez w³aœciwy organ nadzoru, 
Kod portfela - wydzielone konto, w ramach Rachunku zabezpieczaj¹cego, 
odrêbnie rejestrowane i rozliczane przez izbê rozrachunkow¹.

a)
b)

c)

2.

3.

4.

a)
b)
c)

d)

e)

f)

1.



g)

h)

i)

j)

k)

l)

m)

n)

a) wobec Klienta profesjonalnego, o ile Klient profesjonalny nie za¿¹da od 
Domu Maklerskiego traktowania go jako Klienta detalicznego,

b) wobec Klienta, któremu œwiadczone bêd¹ us³ugi dotycz¹ce wy³¹cznie 
nieskomplikowanych instrumentów finansowych, a Umowa jest za-
wierana z inicjatywy Klienta.

W przypadku podpisywania Umowy na warunkach opisanych w ust. 6. lit. b) 
Klient sk³ada pisemne oœwiadczenie, i¿ zosta³ poinformowany, ¿e nie bêdzie 
korzysta³ z ochrony jak¹ zapewnia Klientowi zawarcie Umowy na warunkach 
okreœlonych w ust. 3.
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Przed zawarciem Umowy Dom Maklerski informuje Klienta za pomoc¹ 
trwa³ego noœnika informacji, o istniej¹cym konflikcie interesów zwi¹zanym ze 
œwiadczeniem us³ugi na rzecz tego Klienta, o ile w wyniku takiego kon-fliktu 
mog³oby dojœæ do naruszenia interesów Klienta. W takim przypadku Umowa 
mo¿e zostaæ zawarta wy³¹cznie pod warunkiem, ¿e Klient wyraŸnie 
potwierdzi otrzymanie informacji dotycz¹cej istniej¹cego konfliktu i wolê za-
warcia Umowy. Dom Maklerski informuje Klienta o zaistnieniu konfliktu 
interesów tak¿e w czasie obowi¹zywania Umowy ³¹cz¹cej obie strony, o ile

wskazanie szczegó³owych zasad œwiadczenia us³ugi, na podstawie zawie-
ranej Umowy,
je¿eli Dom Maklerski dzia³a za poœrednictwem Agenta - wskazanie tego 
faktu,
wskazanie podstawowych zasad dotycz¹cych wnoszenia przez Klienta
oraz rozpatrywania przez Dom Maklerski skarg sk³adanych w zwi¹zku ze 
œwiadczonymi przez Dom Maklerski us³ugami,
wskazanie podstawowych zasad postêpowania Domu Maklerskiego
w przypadku powstania konfliktu interesów, o którym mowa w ust. 8 oraz 
informacjê, ¿e na ¿¹danie Klienta mog¹ mu zostaæ przekazane szczegó³o-
we informacje dotycz¹ce tych zasad,
wskazanie zakresu, czêstotliwoœci i terminów raportów dotycz¹cych 
œwiadczenia us³ugi, 
wskazanie kosztów, jakie Klient bêdzie ponosi³ w zwi¹zku ze œwiadczon¹ 
przez Dom Maklerski us³ug¹ maklersk¹,
ogólny opis istoty instrumentów finansowych oraz ryzyka zwi¹zanego
z inwestowaniem w poszczególne kategorie instrumentów finansowych,
listê rynków lub podmiotów, gdzie Dom Maklerski wykonuje zlecenia.

W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. 1 zamieszczone s¹ w Re-
gulaminie lub Tabeli, przekazanie Klientowi lub zamieszczenie na stronie 
internetowej Regulaminu i Tabeli stanowi wykonanie obowi¹zku, o którym 
mowa w ust. 1.
Przed zawarciem Umowy Dom Maklerski zwraca siê do Klienta, o przed-
stawienie informacji niezbêdnych do dokonania oceny poziomu wiedzy 
Klienta dotycz¹cej inwestowania w zakresie instrumentów finansowych, 
w tym jego doœwiadczenia inwestycyjnego, wykszta³cenia i wykonywanego 
obecnie lub w przesz³oœci zawodu je¿eli jest to istotne dla dokonania oceny, 
a nastêpnie dokonuje oceny, czy us³uga, która ma byæ œwiadczona na 
podstawie zawieranej Umowy, jest odpowiednia dla danego Klienta, bior¹c 
pod uwagê Jego indywidualn¹ sytuacjê. Je¿eli zgodnie z ocen¹ us³uga, która 
ma byæ œwiadczona na podstawie zawieranej Umowy, jest nieodpowiednia 
dla danego Klienta ze wzglêdu na zbyt du¿e ryzyko inwestycyjne, Dom 
Maklerski informuje o tym Klienta za pomoc¹ trwa³ego noœnika informacji.
Odmowa Klienta dotycz¹ca poddania siê ocenie, o której mowa w ust. 3, jak 
równie¿ wydanie przez Dom Maklerski negatywnej oceny nie wykluczaj¹ 
mo¿liwoœci zawarcia Umowy i otwarcia Rachunku.
W celu wykonania obowi¹zku, o którym mowa w ust. 3, Dom Maklerski 
mo¿e wykorzystaæ informacje dotycz¹ce Klienta, bêd¹ce ju¿ w posiadaniu 
Domu Maklerskiego, o ile informacje te s¹ aktualne.
Zapisu ust. 3 Dom Maklerski mo¿e nie stosowaæ wobec Klientów, dla których 
zgodnie z obowi¹zuj¹cym prawem, podpisanie umowy nie musi byæ 
poprzedzone ocen¹ dokonywan¹ przez Dom Maklerski, w tym:

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.



organizacja oraz regulacje wewnêtrzne Domu Maklerskiego nie zapewnia-
j¹, ¿e w przypadku powstania danego konfliktu interesów nie dojdzie do 
naruszenia interesów Klienta.
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Podstaw¹ otwarcia Rachunku oraz œwiadczenia us³ug maklerskich jest 
Umowa zawarta pomiêdzy Domem Maklerskim a Klientem w formie 
pisemnej. Regulamin stanowi integraln¹ czêœæ Umowy.
Zawarcie Umowy nastêpuje z chwil¹ z³o¿enia podpisów przez obie strony.
Klient mo¿e posiadaæ w Domu Maklerskim wiêcej ni¿ jeden Rachunek, przy 
czym podstaw¹ otwarcia ka¿dego z nich jest odrêbna Umowa.

§6

§5

Klient przy zawieraniu Umowy przedstawia dane pozwalaj¹ce na jego 
jednoznaczn¹ identyfikacjê.
Osoby fizyczne przy zawieraniu Umowy przedstawiaj¹ w szczególnoœci 
dokument to¿samoœci i adres Urzêdu Skarbowego w³aœciwego dla rozliczeñ 
podatkowych.
Osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadaj¹ce osobowoœci 
prawnej przy zawieraniu Umowy sk³adaj¹ nastêpuj¹ce dokumenty (lub ich 
uwierzytelnione kopie):

1.

2.
3.

1.

2.

3.

w przypadku spó³ek prawa handlowego - aktualny wyci¹g z rejestru 
handlowego i tekst jednolity umowy/statutu spó³ki,
w przypadku innych osób prawnych - wyci¹g z w³aœciwego rejestru i tekst 
jednolity dokumentu reguluj¹cego dzia³alnoœæ tego podmiotu 
w przypadku jednostek organizacyjnych nie posiadaj¹cych osobowoœci 
prawnej - dokumenty potwierdzaj¹ce, ¿e zosta³y utworzone zgodnie
z przepisami prawa i tekst jednolity dokumentu reguluj¹cego dzia³alnoœæ 
tego podmiotu,
 zaœwiadczenie o nadaniu numeru statystycznego Regon,
dane osób upowa¿nionych do sk³adania oœwiadczeñ maj¹tkowych
w imieniu podmiotu i dysponowania Rachunkiem, wraz z wzorami ich 
podpisów,
dok³adny adres, telefon, Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) oraz adres 
Urzêdu Skarbowego w³aœciwego dla rozliczeñ podatkowych.

a)

b)

c)

d)
e)

f)

W imieniu Klienta niebêd¹cego osob¹ fizyczn¹ Umowê podpisuj¹ osoby 
uprawnione do dzia³ania w Jego imieniu lub ustanowiony przez te osoby 
pe³nomocnik.
Osoby zagraniczne w celu zawarcia Umowy zobowi¹zane s¹ do przedsta-
wienia w Domu Maklerskim stosownych dokumentów, odpowiadaj¹cych 
dokumentom krajowym wymaganym od podmiotów krajowych, zgodnych  
z aktualnym stanem prawnym oraz do z³o¿enia ich w polskojêzycznej wersji 
sporz¹dzonej przez t³umacza przysiêg³ego.
W imieniu Domu Maklerskiego Umowê podpisuje pracownik Domu Ma-
klerskiego lub Agent.

4.

5.

6.

§7

1.

2.

3.

Umowa mo¿e zostaæ zawarta w drodze korespondencyjnej. W tym celu Dom 
Maklerski przesy³a Klientowi do wype³nienia formularze zawieraj¹ce tekst 
Umowy wraz z odpowiednimi dokumentami. Wype³nione formularze Klient 
zobowi¹zany jest dostarczyæ do Domu Maklerskiego wraz z kserokopi¹ 
dokumentu to¿samoœci (dowód osobisty lub paszport) oraz kserokopi¹ 
innego dokumentu potwierdzaj¹cego dane (np. prawo jazdy) lub kserokopi¹ 
dokumentu to¿samoœci potwierdzon¹ przez notariusza (dla osób 
zagranicznych przez Konsulat RP). 
W przypadku podpisywania Aneksu OTP lub Umowy derywatów, w trybie 
okreœlonym w ust. 1, to¿samoœæ oraz widniej¹ce na dokumentach podpisy 
osób powinny zostaæ potwierdzone przez notariusza (dla osób zagranicznych 
przez Konsulat RP).
Dom Maklerski mo¿e za¿¹daæ, by równie¿ w przypadku podpisywania 
dokumentów innych ni¿ wymienione  w  ust. 2, to¿samoœæ oraz podpisy osób
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Dom Maklerski ocenia czy przedstawione przez Klienta dane pozwalaj¹ na 
zawarcie Umowy. Dom Maklerski ma prawo za¿¹daæ uzupe³nienia 
odpowiednich danych dotycz¹cych Klienta, warunkuj¹c otwarcie Rachunku 
spe³nieniem przez Klienta powy¿szego obowi¹zku.  

Dom Maklerski otwiera Rachunek nie póŸniej ni¿ w nastêpnym dniu roboczym 
po dniu zawarcia Umowy. 

Dom Maklerski BDM S.A.8
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lub wskazane przez Dom Maklerski dokumenty zosta³y potwierdzone przez 
notariusza (dla osób zagranicznych przez Konsulat RP). 
Klient odsy³a do Domu Maklerskiego wype³nione i podpisane formularze 
wskazane w ust. 1 wraz z kserokopi¹ dokumentów wskazanych w § 6.

4.

§8

§9

§10

§11

Dom Maklerski mo¿e zawrzeæ Umowê, której stron¹ s¹ oboje wspó³-
ma³¿onkowie objêci ustawow¹ wspólnot¹ maj¹tkow¹.
Zawarcie Umowy przez wspó³ma³¿onków jest jednoznaczne z udzieleniem 
wzajemnego upowa¿nienia dla ka¿dego z nich do dysponowania aktywami 
na tym Rachunku, w zakresie okreœlonym w Umowie.
Z chwil¹ podpisania aneksu rozszerzaj¹cego dotychczasow¹ Umowê
z jednego na oboje wspó³ma³¿onków nastêpuje anulowanie udzielonego 
wczeœniej dla wspó³ma³¿onka pe³nomocnictwa.

1.

2.

3.

Klient zobowi¹zany jest do niezw³ocznego pisemnego powiadomienia
o wszelkich zmianach danych zawartych w Umowie. W przypadku pod-
miotów gospodarczych dotyczy to zmian zwi¹zanych z Umow¹, które 
podlegaj¹ aktualizacji we w³aœciwych dla tych podmiotów organach re-
jestrowych.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za niewykonanie lub nie-
nale¿yte wykonanie zobowi¹zañ wobec Klienta, który nie poinformowa³
o zmianach, o których mowa w ust. 1, o ile zmiany maj¹ wp³yw na wykonanie 
lub nale¿yte wykonanie zobowi¹zañ Domu Maklerskiego wobec Klienta.

1.

2.

III.    UMOWA O PROWADZENIE
 INDYWIDUALNEGO KONTA  EMERYTALNEGO

 I ŒWIADCZENIE US£UG MAKLERSKICH

§12

Podstaw¹ otwarcia Rachunku IKE (oraz œwiadczenia w jego ramach us³ug 
maklerskich) jest Umowa IKE zawarta pomiêdzy Domem Maklerskim
a Klientem w formie pisemnej. Regulamin stanowi integraln¹ czêœæ Umowy 
IKE. 
Zawarcie Umowy IKE nastêpuje z chwil¹ z³o¿enia podpisów przez obie strony.
Klient mo¿e posiadaæ w Domu Maklerskim wy³¹cznie jeden Rachunek IKE.

a)   Aneks „OTP”, 
b)   Aneks „Po¿yczka”, 
c)   Aneks „PRZELEWY”, 
d)   Umowa „DERYWATY”,
e) umowy kredytowe, które przewidywa³yby zabezpieczenie kredytu 

instrumentami znajduj¹cymi siê na Rachunku IKE.

Umowa IKE podpisywana jest zgodnie z zasadami dotycz¹cymi 
podpisywania Umowy, opisanymi w § 4, §6 - §11, z zastrze¿eniem ust. 2 i 3.
Umowa IKE podpisana mo¿e byæ wy³¹cznie z pojedyncz¹ osob¹ fizyczn¹.
Do Umowy IKE nie mog¹ byæ podpisywane nastêpuj¹ce umowy i aneksy:

1.

2.
3.

§13

1.

2.
3.
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IV.     UMOWA O PROWADZENIE
 INDYWIDUALNEGO KONTA ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

I ŒWIADCZENIE US£UG MAKLERSKICH

Umowa IKZE podpisywana jest zgodnie z zasadami dotycz¹cymi 
podpisywania Umowy, opisanymi w § 4, §6 - §11, z zastrze¿eniem ust. 2 i 3.
Umowa IKZE podpisana mo¿e byæ wy³¹cznie z pojedyncz¹ osob¹ fizyczn¹.
Do Umowy IKZE nie mog¹ byæ podpisywane nastêpuj¹ce umowy i aneksy:

§14

1.

2.
3.

Podstaw¹ otwarcia Rachunku IKZE (oraz œwiadczenia w jego ramach us³ug 
maklerskich) jest Umowa IKZE zawarta pomiêdzy Domem Maklerskim
a Klientem w formie pisemnej. Regulamin stanowi integraln¹ czêœæ Umowy 
IKZE.
Zawarcie Umowy IKZE nastêpuje z chwil¹ z³o¿enia podpisów przez obie 
strony.
Klient mo¿e posiadaæ w Domu Maklerskim wy³¹cznie jeden Rachunek IKZE.

Aneks „OTP”, 
Aneks „Po¿yczka”,
Aneks „PRZELEWY”,
Umowa „DERYWATY”,

a)
b)
c)
d)
e) umowy kredytowe, które przewidywa³yby zabezpieczenie kredytu in-

strumentami znajduj¹cymi siê na Rachunku IKZE.

1.

2.

3.

§15

V. RACHUNEK

§16

1. Rachunek sk³ada siê z dwóch czêœci:

§17

Zapisów na Rachunku papierów wartoœciowych i Rachunku pieniê¿nym 
dokonuje siê zgodnie z procedurami i na podstawie dowodów ewidencyjnych, 
których minimaln¹ zawartoœæ okreœla izba rozrachunkowa, a tak¿e na podstawie 
prawid³owych i rzetelnych dowodów wystawionych zgodnie z odrêbnymi 
przepisami.

a)  Rachunku papierów wartoœciowych,
b)  Rachunku pieniê¿nego.

2. Klient ma prawo do dysponowania œrodkami znajduj¹cymi siê na Rachunku 
    zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

§18

1. Dyspozycje lub zlecenia dotycz¹ce Rachunku mo¿e sk³adaæ jego w³aœciciel lub 
inna osoba do tej czynnoœci uprawniona.

2. Dom Maklerski mo¿e wstrzymaæ siê z wykonaniem dyspozycji lub zlecenia,
o ile na Rachunku pieniê¿nym brak œrodków finansowych na pokrycie op³at 
lub prowizji nale¿nych Domowi Maklerskiemu z tytu³u wykonania dyspozycji 
lub zlecenia, do czasu wniesienia przez Klienta nale¿nej kwoty na Rachunek 
pieniê¿ny.

3. Osoba sk³adaj¹ca dyspozycjê lub zlecenie zobowi¹zana jest do ich podpisania, 
o ile dyspozycja lub zlecenie nie s¹ przekazywane za poœrednictwem telefonu 
lub BDM onLine.

4. Pracownik potwierdza przyjêcie dyspozycji lub zlecenia poprzez z³o¿enie 
swojego podpisu. Potwierdzenie przyjêcia dyspozycji lub zlecenia mo¿e 
nast¹piæ tak¿e w innej formie, o ile wynika to z przepisów prawa.
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§19

Klient zobowi¹zany jest do informowania Domu Maklerskiego o wszelkich 
zdarzeniach prawnych maj¹cych wp³yw na istnienie i treœæ ewidencjonowanych 
instrumentów finansowych oraz wynikaj¹cych z nich praw. Klient zobowi¹zany 
jest do potwierdzania tych¿e zmian odpowiedni¹ dokumentacj¹, zgodnie
z obowi¹zuj¹cym prawem.

Rachunek pieniê¿ny s³u¿y do rejestrowania zmian stanu œrodków 
pieniê¿nych. 
Na Rachunku pieniê¿nym odrêbnie rejestrowane s¹ œrodki bêd¹ce 
przedmiotem blokady i zabezpieczenia finansowego oraz s³u¿¹ce jako 
zabezpieczenie wykonania zobowi¹zañ:

§20

W ramach obowi¹zuj¹cych przepisów prawa, Dom Maklerski zapewnia 
Klientowi zachowanie tajemnicy dotycz¹cej Rachunku.
Dom Maklerski mo¿e utrwalaæ dyspozycje, zlecenia i rozmowy z Klientem, 
w szczególnoœci poprzez dokonywanie nagrañ telefonicznych, sporz¹dzanie 
notatek, tworzenie plików archiwalnych. 

1.

2.

§21

Dom Maklerski na ¿yczenie Klienta udziela informacji o bie¿¹cym stanie 
Rachunku. 
Klient sk³adaj¹c dyspozycjê mo¿e uzyskaæ odp³atnie dodatkowe zestawienia
i wyci¹gi dotycz¹ce Rachunku. Wyszczególnienie dodatkowo œwiadczonych 
us³ug oraz wysokoœæ op³at z tytu³u ich œwiadczenia zamieszczone s¹ w Tabeli.

1.

2.

1. Rachunek papierów wartoœciowych

§22

Rachunek papierów wartoœciowych s³u¿y do rejestrowania instrumentów 
finansowych.
Na Rachunku papierów wartoœciowych odrêbnie rejestrowane s¹ instru-
menty finansowe bêd¹ce przedmiotem blokady, zastawu i zabezpieczenia 
finansowego oraz s³u¿¹ce jako zabezpieczenie wykonania zobowi¹zañ:

1.

2.

2. Rachunek pieniê¿ny

a)
b)

c)  
d) 
e) 

1.

2.

wynikaj¹cych z po¿yczek instrumentów finansowych,
wynikaj¹cych z po¿yczek i kredytów, innych ni¿ linie kredytowe na nabycie 
instrumentów finansowych,
wynikaj¹cych z Derywatów,
wynikaj¹cych z praw maj¹tkowych,
innych, okreœlonych w przepisach prawa.

a)
b)

c)  
d) 
e) 

§23

1.

2.

wynikaj¹cych z po¿yczek instrumentów finansowych,
wynikaj¹cych z po¿yczek i kredytów na nabycie instrumentów finan-
sowych,
wynikaj¹cych z Derywatów,
wynikaj¹cych z praw maj¹tkowych,
innych, okreœlonych w przepisach prawa.

a)
b)

c)  
d) 
e) 

1.

2.

Obs³ugê kasow¹ Rachunku pieniê¿nego prowadzi Dom Maklerski lub bank 
obs³uguj¹cy POK, zgodnie z zawart¹ przez Dom Maklerski umow¹.
Œrodki klientów przechowywane s¹ na rachunkach bankowych Domu Ma-
klerskiego. Dom Maklerski wybiera wspó³pracuj¹ce banki, kieruj¹c siê m.in. 
bezpieczeñstwem deponowanych œrodków. Jednoczeœnie Dom Maklerski nie 
ponosi odpowiedzialnoœci za dzia³ania lub zaniechania wspó³pracuj¹cych 
banków, w tym za ich ewentualn¹ niewyp³acalnoœæ.

§24

1.

2.



Wp³aty dokonywane s¹ w gotówce lub w formie przelewu na wskazany przez 
Dom Maklerski rachunek bankowy, przy zachowaniu nastêpuj¹cych zasad:

§25
1.

podstaw¹ uznania wp³aty jest zamieszczenie w tytule wp³aty imienia
i nazwiska, b¹dŸ nazwy Klienta, oraz numeru Rachunku,
brak powy¿ej okreœlonych danych mo¿e stanowiæ podstawê do nieuznania 
Rachunku pieniê¿nego, przy czym Dom Maklerski dokona zwrotu 
œrodków pieniê¿nych Klientowi, po potr¹ceniu poniesionych przez siebie 
uzasadnionych kosztów, przy zastrze¿eniu, i¿ posiada wystarczaj¹ce dla 
dokonania zwrotu dane.

a)

b)

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

Wyp³aty dokonywane s¹ na podstawie dyspozycji Klienta w gotówce, 
w formie czeku albo przelewu.
Dom Maklerski realizuje wyp³aty w formie przelewów na rachunki bankowe 
lub inne rachunki pieniê¿ne Klienta lub Pe³nomocnika (o ile zakres udzielo-
nego pe³nomocnictwa uprawnia Pe³nomocnika do dokonywania wyp³at
z Rachunku), z zastrze¿eniem, ¿e przelewy powy¿ej kwoty okreœlonej 
Uchwa³¹ realizowane s¹ wy³¹cznie na rachunki wskazane w Umowie.
Dom Maklerski realizuje wyp³aty w formie przelewów w godzinach 
okreœlonych Uchwa³¹. 
Wyp³ata przekraczaj¹ca 10.000 z³ powinna zostaæ zg³oszona z co najmniej 
jednodniowym wyprzedzeniem w formie dyspozycji. Formê wyp³aty Klient 
deklaruje w zg³oszeniu wyp³aty.
Wyp³ata powy¿ej 50.000 z³ powinna zostaæ zg³oszona przez Klienta do godz. 
10.00 dnia poprzedniego, je¿eli regulacje banku nie stanowi¹ inaczej. 
Wyp³aty odbywaj¹ siê w godzinach pracy kas Domu Maklerskiego oraz 
banków. Informacje o godzinach pracy banków wywieszane s¹ na tablicach 
informacyjnych w POK-ach.
Zarz¹d Domu Maklerskiego w drodze Uchwa³y mo¿e dokonaæ zmiany 
limitów, o których mowa w ust. 5, 6.

Dyspozycja wyp³aty powinna zawieraæ nastêpuj¹ce informacje:

§26

dane Rachunku,
dane osoby wystawiaj¹cej dyspozycjê,
dane osoby, w imieniu której wystawiana jest dyspozycja,
wysokoœæ kwoty bêd¹cej przedmiotem dyspozycji,
dane beneficjenta,
wskazanie formy wyp³aty, o której mowa  w § 25 ust. 2,
inne dane niezbêdne do wykonania dyspozycji.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

Wp³acone œrodki pieniê¿ne stawiane s¹ do dyspozycji Klienta z chwil¹ 
zaksiêgowania ich na Rachunku pieniê¿nym.
W przypadku wp³aty gotówkowej w kasie Domu Maklerskiego Rachunek 
pieniê¿ny uznawany jest w momencie dokonania wp³aty.
W przypadku przyjmowania przez POK wp³at o niskiej wartoœci (drobne 
wp³aty), Rachunek pieniê¿ny uznawany jest w momencie przyjêcia wp³aty. 
Wykaz POK-ów przyjmuj¹cych drobne wp³aty oraz maksymaln¹ wysokoœæ 
drobnej wp³aty okreœla Uchwa³a.
W przypadku wp³aty na rachunek bankowy Domu Maklerskiego, uznanie 
Rachunku pieniê¿nego nastêpuje na podstawie dokumentu bankowego 
potwierdzaj¹cego ten wp³yw. W szczególnoœci takim dokumentem jest 
wyci¹g bankowy.
W przypadku wp³aty gotówkowej na rachunek bankowy Domu Makler-
skiego w banku prowadz¹cym obs³ugê kasow¹ POK-u, uznanie Rachunku 
pieniê¿nego mo¿e nast¹piæ na podstawie potwierdzonego przez bank 
dowodu wp³aty z³o¿onego w POK-u. Dom Maklerski zastrzega sobie prawo 
do uznania wp³aty po uprzednim zweryfikowaniu okazanego przez Klienta 
dokumentu w banku prowadz¹cym obs³ugê POK.

§27

1. 

2.

3.

4.

5.

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich
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§28

niespe³nienia warunków okreœlonych w § 25 ust. 3, 5, 6,
braku niezbêdnych elementów dyspozycji,
braku wymaganych niezablokowanych œrodków na  Rachunku pieniê¿-
nym,
z³o¿enia przez Klienta wczeœniejszej dyspozycji blokady Rachunku (do 
czasu wygaœniêcia terminu blokady),
zakazu wydanego przez upowa¿nion¹ osobê lub organ w sytuacjach 
prawem przewidzianych.

Dom Maklerski mo¿e odmówiæ wyp³aty œrodków pieniê¿nych w przypadku:

Przed przekazaniem zlecenia kupna na rynek zorganizowany, kwota 
odpowiadaj¹ca wartoœci zlecenia powiêkszona o nale¿n¹ prowizjê oraz inne 
op³aty ulega zablokowaniu na Rachunku pieniê¿nym z zastrze¿eniem 
postanowieñ § 107.
W przypadku zawarcia transakcji kupna Dom Maklerski obci¹¿a Rachunek 
pieniê¿ny kwot¹ wynikaj¹c¹ z rzeczywistego wykonania zlecenia,
a ewentualna nadwy¿ka zablokowanej kwoty zostaje odblokowana z chwil¹ 
rozliczenia zrealizowanego zlecenia.
W przypadku niezawarcia transakcji kwota okreœlona w ust. 1 zostaje 
odblokowana po up³ywie okresu wa¿noœci zlecenia.

§30

Dom Maklerski zapewnia mo¿liwoœæ podejmowania œrodków pieniê¿nych 
uzyskanych ze sprzeda¿y instrumentów finansowych nie póŸniej ni¿ w dniu 
nastêpnym po dokonaniu rozrachunku transakcji przez izbê rozrachunkow¹.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za wykonanie dyspozycji zgodnie z 
jej treœci¹, o ile dochowa³ nale¿ytej starannoœci i dzia³a³ w najlepiej pojêtym 
interesie Klienta.

§31

§32

Wszystkie dyspozycje lub zlecenia dotycz¹ce Rachunku IKE s¹ dyspozycjami 
dotycz¹cymi œrodków gromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, 
bez koniecznoœci dokonywania odrêbnych oznaczeñ.

Dom Maklerski mo¿e Uchwa³¹ ograniczyæ rodzaje instrumentów finansowych, 
które mog¹ byæ przechowywane na Rachunku IKE.

§33

§34

Wp³aty dokonywane na Rachunek IKE w roku kalendarzowym nie mog¹ 
przekroczyæ kwoty okreœlonej w Ustawie o IKE/IKZE, z uwzglêdnieniem  § 36. 
Postanowienia ust. 1 nie maj¹ zastosowania do œrodków pochodz¹cych
z wyp³at transferowych.

§35

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

a)
b)
c)

d)

e)

§29

W przypadku podjêcia przez Dom Maklerski decyzji o œwiadczeniu us³ug w 
zakresie instrumentów finansowych notowanych w walutach obcych, Klienci 
zostan¹ poinformowani o tym fakcie oraz zasadach œwiadczenia us³ugi stosown¹ 
Uchwa³¹.

1. 

2.

3.

3. Rachunek IKE

1.

2.

1.

2.

Dom Maklerski BDM S.A.

Po¿ytki z instrumentów finansowych i œrodków pieniê¿nych zgromadzonych na 
Rachunku IKE, w szczególnoœci dywidendy, odsetki od papierów d³u¿nych, 
przychody z tytu³u oprocentowania œrodków pieniê¿nych, zwiêkszaj¹ stan 
œrodków Klienta i nie stanowi¹ wp³aty zmniejszaj¹cej limit, o którym mowa
w  § 35.

§36



§37

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

Dom Maklerski dokonuje wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty œrodków 
zgromadzonych na Rachunku IKE wy³¹cznie:

na wniosek Klienta, po spe³nieniu przez niego warunków okreœlonych
w Ustawie o IKE/IKZE,
w przypadku œmierci Klienta, na wniosek osób uprawnionych do 
otrzymania œrodków zgromadzonych na Rachunku IKE.

a)

b)

1. 

Dom Maklerski dokonuje wyp³aty lub wyp³aty raty w terminie nie 
póŸniejszym ni¿ 14 dni od dnia z³o¿enia przez Klienta lub osobê uprawnion¹ 
prawid³owej dyspozycji wyp³aty lub wyp³aty w ratach wraz z wszystkimi 
wymaganymi dokumentami.
Po z³o¿eniu dyspozycji o wyp³atê lub wyp³atê w ratach przez osobê 
uprawnion¹ Dom Maklerski sprzeda instrumenty finansowe znajduj¹ce siê na 
Rachunku IKE, w odpowiedniej iloœci, ale wg w³asnego uznania, w terminie 
nie póŸniejszym ni¿ nastêpnego dnia sesyjnego po dniu z³o¿enia dyspozycji 
wyp³aty lub wyp³aty w ratach.
Przed z³o¿eniem dyspozycji wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty:

2. 

3.

4.

Klient, który nie ukoñczy³ 60 roku ¿ycia zobowi¹zany jest do przedsta-
wienia decyzji organu rentowego o przyznaniu prawa do emerytury,
osoba uprawniona zobowi¹zana jest do przekazania dokumentów wska-
zanych w Ustawie o IKE/IKZE, potwierdzaj¹cych prawo do dziedziczenia 
maj¹tku.

a)

b)

Niedope³nienie przez Klienta lub osobê uprawnion¹ obowi¹zku, o którym 
mowa w ust. 4 lub niespe³nienie przes³anek wynikaj¹cych z Ustawy
o IKE/IKZE spowoduje, ¿e Dom Maklerski nie dokona wyp³aty.

5.

W przypadku zadysponowania przez Klienta (lub osobê uprawnion¹) wyp³aty 
w ratach, wartoœæ pojedynczej raty nie mo¿e byæ ni¿sza ni¿ 1000z³,
z zastrze¿eniem ust. 2.
Zastrze¿enie ust. 1 nie dotyczy ostatniej raty. Ostatnia rata realizowana jest do 
salda Rachunku IKE.
Kolejne raty realizowane s¹ na podstawie ka¿dorazowej dyspozycji. Przed 
ka¿d¹ wyp³at¹ raty Klient (lub osoba uprawniona) dysponuje wysokoœæ raty.

1.

2.

3.

§38

Dom Maklerski dokonuj¹c wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty sporz¹dza
i przekazuje informacjê o dokonaniu wyp³aty do urzêdu skarbowego w³aœciwego 
dla Klienta (lub osoby uprawnionej) w sprawach opodatkowania podatkiem 
dochodowym od osób fizycznych.

§39

Klient, który dokona³ wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty nie mo¿e ponownie 
za³o¿yæ indywidualnego konta emerytalnego.
Klient nie mo¿e dokonywaæ wp³at na Rachunek IKE, z którego dokona³ wy-
p³aty pierwszej raty.

1.

2.

§40

§41

1.

2.

Klient lub osoba uprawniona do otrzymania œrodków zgromadzonych na 
Rachunku IKE (w przypadku œmierci Klienta) ma prawo do przeniesienia 
œrodków zgromadzonych na Rachunku IKE do innej instytucji finansowej 
prowadz¹cej indywidualne konta emerytalne (w 2012 roku równie¿ indy-
widualne konta zabezpieczenia emerytalnego) lub do programu emerytal-
nego, dokonuj¹c wyp³aty transferowej.
Przedmiotem wyp³aty transferowej mo¿e byæ tylko ca³oœæ œrodków zgroma-
dzonych na Rachunku IKE z wy³¹czeniem przypadków wskazanych w Usta-
wie o IKE/IKZE.
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3.

4. 

W przypadku wyp³aty transferowej Klient zobowi¹zany jest do przed-
stawienia potwierdzenia zawarcia umowy, sporz¹dzonego przez instytucjê 
finansow¹, do której dokonywany jest transfer albo potwierdzenia przyst¹-
pienia do programu emerytalnego.
Dom Maklerski dokonuje wyp³aty transferowej w terminie nie póŸniejszym 
ni¿ 14 dni od dnia z³o¿enia przez Klienta lub osobê uprawnion¹ prawid³owego 
wniosku o dokonanie wyp³aty transferowej wraz z wszystkimi wymaganymi 
dokumentami.

Dom Maklerski dokonuje zwrotu ca³oœci œrodków zgromadzonych na Ra-
chunku IKE w razie wypowiedzenia Umowy przez któr¹kolwiek ze stron, o ile 
nie zachodz¹ przes³anki do wyp³aty albo wyp³aty transferowej. Z³o¿enie przez 
Klienta dyspozycji zwrotu jest równoznaczne z wypowiedzeniem Umowy.
Klient mo¿e wyst¹piæ z wnioskiem o czêœciowy zwrot œrodków zgro-
madzonych na Rachunku IKE pod warunkiem, ¿e œrodki te pochodzi³y wy-
³¹cznie z wp³at na IKE oraz nie zachodz¹ przes³anki do wyp³aty albo wyp³aty 
transferowej.
Zwrotowi lub czêœciowemu zwrotowi podlegaj¹ œrodki zgromadzone na 
Rachunku IKE pomniejszone o nale¿ny podatek, a w przypadku, gdy na 
Rachunek IKE przyjêto wyp³atê transferow¹ z programu emerytalnego, 
równie¿ o kwotê stanowi¹c¹ 30 % sumy sk³adek podstawowych wp³aconych 
do programu emerytalnego po 1 czerwca 2004 r.
Dom Maklerski dokonuje zwrotu lub czêœciowego zwrotu w terminie 14 dni 
od dnia wypowiedzenia Umowy lub z³o¿enia przez Klienta wniosku o czêœcio-
wy zwrot.

§42

1. 

2.

3.

4.

Wyp³ata, wyp³ata w ratach, wyp³ata transferowa, czêœciowy zwrot lub zwrot 
œrodków zgromadzonych na Rachunku IKE dokonywane s¹ wy³¹cznie w for-
mie pieniê¿nej, z zastrze¿eniem ust.3.
Dyspozycja wyp³aty, wyp³aty w ratach, czêœciowego zwrotu lub zwrotu mo¿e 
zostaæ z³o¿ona przez Klienta osobiœcie, a w przypadku gdy realizacja dys-
pozycji nie wymaga z³o¿enia dodatkowych dokumentów, tak¿e telefonicznie 
lub za pomoc¹ aplikacji BDM onLine.
Przepisu ust. 1 nie stosuje siê do zgromadzonych na Rachunku IKE instru-
mentów finansowych: 

§43

1. 

2.

3.

w przypadku wyp³aty transferowej do innego podmiotu prowadz¹cego 
dzia³alnoœæ maklersk¹,
obci¹¿onych zastawem, w przypadku ich przeniesienia na wierzyciela 
uprawnionego do zaspokojenia w drodze przeniesienia w³asnoœci rzeczy 
bêd¹cych przedmiotem zastawu,
które przesta³y byæ przedmiotem notowañ na rynku zorganizowanym lub 
notowania ich s¹ zawieszone od co najmniej 30 dni.

a)

b)

c)  

4. Rachunek IKZE

§44

Wszystkie dyspozycje lub zlecenia dotycz¹ce Rachunku IKZE s¹ dyspozycjami 
dotycz¹cymi œrodków gromadzonych na IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, 
bez koniecznoœci dokonywania odrêbnych oznaczeñ.

§45

Dom Maklerski mo¿e Uchwa³¹ ograniczyæ rodzaje instrumentów finansowych, 
które mog¹ byæ przechowywane na Rachunku IKZE.

§46

Wp³aty dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mog¹ 
przekroczyæ kwoty okreœlonej w Ustawie o IKE/IKZE, z uwzglêdnieniem § 47. 
Postanowienia ust. 1 nie maj¹ zastosowania do œrodków pochodz¹cych z wy-
p³at transferowych.

1. 

2.
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§47

Po¿ytki z instrumentów finansowych i œrodków pieniê¿nych zgromadzonych na 
Rachunku IKZE, w szczególnoœci dywidendy, odsetki od papierów d³u¿nych, 
przychody z tytu³u oprocentowania œrodków pieniê¿nych, zwiêkszaj¹ stan œrod-
ków Klienta i nie stanowi¹ wp³aty zmniejszaj¹cej limit, o którym mowa w § 46.

§48

Dom Maklerski dokonuje wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty œrodków 
zgromadzonych na Rachunku IKZE wy³¹cznie:

1. 

2.

3.

4.

5.

a)

b)

na wniosek Klienta, po spe³nieniu przez niego warunków okreœlonych
w Ustawie o IKE/IKZE,
w przypadku œmierci Klienta, na wniosek osób uprawnionych do otrzyma-
nia œrodków zgromadzonych na Rachunku IKZE.

Dom Maklerski dokonuje wyp³aty lub wyp³aty raty w terminie nie 
póŸniejszym ni¿ 14 dni od dnia z³o¿enia przez Klienta lub osobê uprawnion¹ 
prawid³owej dyspozycji wyp³aty lub wyp³aty w ratach wraz z wszystkimi 
wymaganymi dokumentami.
Po z³o¿eniu dyspozycji o wyp³atê lub wyp³atê w ratach przez osobê 
uprawnion¹ Dom Maklerski sprzeda instrumenty finansowe znajduj¹ce siê na 
Rachunku IKZE, w odpowiedniej iloœci, ale wg w³asnego uznania, w terminie 
nie póŸniejszym ni¿ nastêpnego dnia sesyjnego po dniu z³o¿enia dyspozycji 
wyp³aty lub wyp³aty w ratach.
Przed z³o¿eniem dyspozycji wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty przez osobê 
uprawnion¹, zobowi¹zana jest ona do przekazania dokumentów wskazanych 
w Ustawie o IKE/IKZE, potwierdzaj¹cych prawa do dziedziczenia maj¹tku.
Niedope³nienie przez osobê uprawnion¹ obowi¹zku, o którym mowa w ust. 4 
lub niespe³nienie przes³anek wynikaj¹cych z Ustawy o IKE/IKZE spowoduje, 
¿e Dom Maklerski nie dokona wyp³aty.

§49

W przypadku zadysponowania przez Klienta (lub osobê uprawnion¹) wyp³aty 
w ratach, raty wyp³acane s¹ przez okres co najmniej 10 lat a je¿eli wp³aty na 
Rachunek IKZE by³y dokonywane przez mniej ni¿ 10 lat, wyp³ata w ratach 
mo¿e byæ roz³o¿ona na okres równy okresowi, w jakim dokonywane by³y 
wp³aty na Rachunek IKZE. Wartoœæ pojedynczej raty nie mo¿e byæ ni¿sza ni¿ 
1000z³, z zastrze¿eniem ust. 2.
Zastrze¿enie ust. 1 nie dotyczy ostatniej raty. Ostatnia rata realizowana jest do 
salda Rachunku IKZE.

1.

2.

§50

Dom Maklerski dokonuj¹c wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty sporz¹dza
i przekazuje informacjê o dokonaniu wyp³aty do urzêdu skarbowego w³aœ-
ciwego dla Klienta (lub osoby uprawnionej) w sprawach opodatkowania 
podatkiem dochodowym od osób fizycznych.
Wyp³acie lub wyp³acie w ratach podlegaj¹ œrodki zgromadzone na Rachunku 
IKZE pomniejszone o zaliczkê na nale¿ny podatek, z zastrze¿eniem ust. 3.
W przypadku jednorazowej wyp³aty œrodków z Rachunku IKZE, Klient ma 
prawo z³o¿yæ wniosek, na mocy którego Dom Maklerski nie pobiera zaliczki 
na podatek dochodowy. W takim wypadku Klient ma obowi¹zek rozliczyæ siê 
na zasadach ogólnych.

1.

2.

3.

§51

Klient, który dokona³ wyp³aty lub wyp³aty pierwszej raty nie mo¿e ponownie 
za³o¿yæ indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.
Klient nie mo¿e dokonywaæ wp³at na Rachunek IKZE, z którego dokona³  
wyp³aty pierwszej raty.

1.

2.

1.

2.
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§52

Klient lub osoba uprawniona do otrzymania œrodków zgromadzonych na 
Rachunku IKZE (w przypadku œmierci Klienta) ma prawo do przeniesienia 
œrodków zgromadzonych na Rachunku IKZE do innej instytucji finansowej 
prowadz¹cej indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, dokonuj¹c 
wyp³aty transferowej.
Przedmiotem wyp³aty transferowej mo¿e byæ tylko ca³oœæ œrodków zgro-
madzonych na Rachunku IKZE z wy³¹czeniem przypadków wskazanych
w Ustawie o IKE/IKZE.
W przypadku wyp³aty transferowej Klient zobowi¹zany jest do przedsta-
wienia potwierdzenia zawarcia umowy, sporz¹dzonego przez instytucjê 
finansow¹, do której dokonywany jest transfer.
Dom Maklerski dokonuje wyp³aty transferowej w terminie nie póŸniejszym 
ni¿ 14 dni od dnia z³o¿enia przez Klienta lub osobê uprawnion¹ prawid³owego 
wniosku o dokonanie wyp³aty transferowej wraz z wszystkimi wymaganymi 
dokumentami.

1.

2.

3.

4.

§53

Dom Maklerski dokonuje zwrotu ca³oœci œrodków zgromadzonych na Ra-
chunku IKZE w razie wypowiedzenia Umowy przez któr¹kolwiek ze stron,
o ile nie zachodz¹ przes³anki do wyp³aty albo wyp³aty transferowej.
Dom Maklerski dokonuje zwrotu w terminie 14 dni od dnia wypowiedzenia 
Umowy.

1.

2.

§54

Wyp³ata, wyp³ata w ratach, wyp³ata transferowa lub zwrot œrodków 
zgromadzonych na Rachunku IKZE dokonywane s¹ wy³¹cznie w formie 
pieniê¿nej, z zastrze¿eniem ust. 3.
Dyspozycja wyp³aty, wyp³aty w ratach lub zwrotu mo¿e zostaæ z³o¿ona przez 
Klienta osobiœcie, a w przypadku gdy realizacja dyspozycji nie wymaga 
z³o¿enia dodatkowych dokumentów, tak¿e telefonicznie lub za pomoc¹ 
aplikacji BDM onLine.
Przepisu ust. 1 nie stosuje siê do zgromadzonych na Rachunku IKZE instru-
mentów finansowych: 

1.

2.

3.

w przypadku wyp³aty transferowej do innego podmiotu prowadz¹cego 
dzia³alnoœæ maklersk¹,
obci¹¿onych zastawem, w przypadku ich przeniesienia na wierzyciela 
uprawnionego do zaspokojenia w drodze przeniesienia w³asnoœci rzeczy 
bêd¹cych przedmiotem zastawu,
które przesta³y byæ przedmiotem notowañ na rynku zorganizowanym lub 
notowania ich s¹ zawieszone od co najmniej 30 dni.

a)

b)

c)  

5. Oprocentowanie rachunku

§55

Dom Maklerski otrzymuje po¿ytki z tytu³u przechowywania œrodków 
pieniê¿nych Klientów na rachunkach bankowych Domu Maklerskiego.
Œrodki pieniê¿ne zdeponowane na Rachunku pieniê¿nym mog¹ podlegaæ 
oprocentowaniu, o ile Klient zawrze odrêbny aneks do Umowy.

1.

2.

Oprocentowanie œrodków na Rachunku jest zmienne, a jego wysokoœæ okre-
œlona jest Uchwa³¹. Wysokoœæ oprocentowania œrodków uzale¿niona jest od:

§56

1.

a)

b)
c)

wysokoœci oprocentowania lokat pieniê¿nych oferowanych przez banki 
wspó³pracuj¹ce z Domem Maklerskim,
wysokoœci œrodków pieniê¿nych podlegaj¹cych oprocentowaniu,
wartoœci aktywów na Rachunku.

Oprocentowanie naliczane jest pocz¹wszy od pierwszego dnia roboczego po 
dniu dokonania wp³aty na Rachunek. W przypadku mo¿liwoœci ulokowania 
przez Dom Maklerski wp³aconych przez Klienta œrodków w dniu wp³aty, Dom 
Maklerski mo¿e naliczyæ oprocentowanie od dnia dokonania wp³aty.

2.
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Oprocentowaniu podlegaj¹ wy³¹cznie niezablokowane œrodki pieniê¿ne 
znajduj¹ce siê na Rachunku (wed³ug salda na koniec dnia).
Minimalne saldo œrodków pieniê¿nych zgromadzonych na Rachunku, 
uprawniaj¹ce do naliczenia oprocentowania za dany dzieñ okreœla Uchwa³a.
Do obliczania odsetek w stosunku rocznym przyjmuje siê, ¿e rok liczy 365 dni, 
a odsetki s¹ obliczane za rzeczywist¹ liczbê dni pozostawania œrodków na 
Rachunku.
Odsetki od œrodków zgromadzonych na Rachunku dopisywane s¹ miesiêcz-
nie na koniec miesi¹ca kalendarzowego, a dostêpne s¹ w pierwszym dniu ro-
boczym nastêpnego miesi¹ca.

3.

4.

5.

6.

VI. REJESTR OPERACYJNY, REJESTR SESJI, REJESTR FINANSOWY

§57

Dom Maklerski otwiera dla Klientów Rejestr operacyjny, w którym doko-
nywane s¹ zapisy przed rozrachunkiem transakcji w izbie rozrachunkowej.
Rejestr sesji mo¿e byæ otwierany przed rozpoczêciem sesji lub w czasie jej 
trwania i zamykany z chwil¹ zakoñczenia sesji. Rejestr sesji prowadzony jest
w celu sprawdzenia pokrycia zleceñ.
Zapisów w Rejestrze operacyjnym dokonuje siê wy³¹cznie na podstawie do-
wodów ewidencyjnych, których minimaln¹ zawartoœæ okreœla izba rozra-
chunkowa.
Dom Maklerski dokonuje zapisów w Rejestrze sesji na podstawie po-
twierdzenia wykonania zlecenia brokerskiego kupna lub sprzeda¿y instru-
mentów finansowych otrzymanego z podmiotu organizuj¹cego rynek
w czasie sesji, je¿eli dowody ewidencyjne potwierdzaj¹ce zawarcie transakcji 
nie s¹ udostêpniane bezpoœrednio po zawarciu transakcji lub Dom Maklerski 
nie przetwarza tych dokumentów na bie¿¹co.

1.

2.

3.

4.

§58

Dom Maklerski otwiera dla Klientów Rejestr finansowy.
Rejestr finansowy jest prowadzony w celu rejestracji œrodków finansowych, 
znajduj¹cych siê na Rachunku pieniê¿nym, oraz œrodków nale¿nych ze 
sprzeda¿y instrumentów finansowych, które mog¹ stanowiæ pokrycie zleceñ 
kupna oraz w celu sprawdzenia czy Klient nie przekroczy³ limitu maksymalnej 
wysokoœci nale¿noœci Domu Maklerskiego od Klienta z tytu³u zawartych 
transakcji.
Zapisów w Rejestrze finansowym dokonuje siê wy³¹cznie na podstawie 
dowodów ewidencyjnych.
Dla ka¿dego Rachunku otwiera siê jeden Rejestr finansowy.

1.
2.

3.

4.

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

VII.   PE£NOMOCNICTWO

§59

pisemnego oœwiadczenia z³o¿onego osobiœcie w Domu Maklerskim
w obecnoœci Pracownika poœwiadczaj¹cego autentycznoœæ podpisu,
pisemnego oœwiadczenia z potwierdzon¹ notarialnie autentycznoœci¹ 
podpisu osoby udzielaj¹cej pe³nomocnictwa,
pe³nomocnictwa notarialnego,
innej ni¿ wymienione powy¿ej, o ile tak¹ formê zaakceptuje Dom Makler-
ski.

a)

b)

c)
d)

§60

pe³nomocnictwo pe³ne, w ramach którego Pe³nomocnik ma prawo dys-
ponowaæ Rachunkiem w takim samym zakresie jak jego W³aœciciel,
z wy³¹czeniem udzielania dalszych pe³nomocnictw,
pe³nomocnictwo ograniczone, w ramach którego mocodawca okreœla 
zakres pe³nomocnictwa do niektórych tylko czynnoœci zwi¹zanych z Ra-
chunkiem.

Pe³nomocnictwo mo¿e byæ udzielone przez Klienta w formie:

1. Klient mo¿e ustanowiæ do Rachunku nastêpuj¹ce rodzaje pe³nomocnictw:

a)

b)
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3.

4.

5.

2. Pe³nomocnictwa, o których mowa w ust.1 mog¹ byæ:

sta³e,
jednorazowe,
ustanowione na okreœlony czas.

a)
b)
c)

Pe³nomocnik mo¿e zawieraæ w imieniu Klienta dodatkowe umowy i aneksy 
do umów, tylko wtedy, gdy wynika to z treœci udzielonego mu pe³nomoc-
nictwa, z zastrze¿eniem ust. 4.
Na podstawie pe³nomocnictwa pe³nego Pe³nomocnik mo¿e zawieraæ umowy 
dotycz¹ce ustalenia indywidualnie negocjowanych prowizji.
Do Pe³nomocnika stosuje siê zasady identyfikacji i weryfikacji stosowane 
wobec Klienta.

§61

1.

2.

Pe³nomocnictwo mo¿e byæ w ka¿dej chwili zmienione lub odwo³ane w jednej 
z form wymienionych w § 59.
Odwo³anie lub zmiana treœci pe³nomocnictwa staje siê skuteczna wobec 
Domu Maklerskiego, niezw³ocznie po otrzymaniu stosownej dyspozycji przez 
Dom Maklerski, nie póŸniej jednak ni¿ w dniu nastêpnym po jej otrzymaniu.

§62

1.

2.

Wszelkie skierowane z Domu Maklerskiego oœwiadczenia, wezwania, ¿¹-
dania uzupe³nienia Depozytu zabezpieczaj¹cego oraz dorêczenia Regu-
laminu dokonane Pe³nomocnikowi s¹ skuteczne w stosunku do Klienta, chy-
ba ¿e Klient inaczej zastrze¿e w dokumencie pe³nomocnictwa.
Umocowanie wynikaj¹ce z udzielonego pe³nomocnictwa wygasa wskutek 
odwo³ania lub up³yniêcia terminu na jaki zosta³o ustanowione pe³no-
mocnictwo, a tak¿e wskutek œmierci Pe³nomocnika albo w³aœciciela Ra-
chunku.

VIII. ŒWIADCZENIE US£UG MAKLERSKICH

§63

1. Tryb sk³adania i anulowania zleceñ

W celu zawarcia transakcji kupna lub sprzeda¿y instrumentów finansowych 
na rynku zorganizowanym, Klient ma obowi¹zek z³o¿yæ zlecenie bêd¹ce 
ofert¹ kupna lub sprzeda¿y instrumentów finansowych.
Zlecenie brokerskie wystawione przez Dom Maklerski sporz¹dzane jest na 
podstawie zlecenia i przekazywane na najbli¿sz¹ sesjê, o ile Klient w zleceniu 
nie postanowi³ inaczej.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody powsta³e w wyniku 
wykonania zlecenia brokerskiego zgodnie z treœci¹ zlecenia Klienta, o ile 
dochowa³ nale¿ytej starannoœci i dzia³a³ w najlepiej pojêtym interesie Klienta.
Zlecenia o takich samych parametrach cenowych Dom Maklerski mo¿e ³¹czyæ 
w jedno zlecenie brokerskie przekazywane na rynek zorganizowany, 
o ile przepisy obowi¹zuj¹ce na danym rynku dopuszczaj¹ tak¹ mo¿liwoœæ.
Klient na jednym formularzu mo¿e z³o¿yæ kilka zleceñ. W przypadku z³o¿enia 
na jednym formularzu wiêcej ni¿ jednego zlecenia, formularz powinien 
okreœlaæ iloœæ zleceñ.
O kolejnoœci wykonania zleceñ decyduje czas ich z³o¿enia.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

§64

Klient zobowi¹zany jest posiadaæ w Rejestrze operacyjnym lub Rejestrze sesji 
niezablokowane instrumenty finansowe lub prawa do instrumentów 
finansowych bêd¹ce przedmiotem zlecenia sprzeda¿y.
Dom Maklerski sprawdza pokrycie zlecenia sprzeda¿y w momencie wysta-
wiania zlecenia brokerskiego.
Je¿eli liczba instrumentów finansowych wyszczególnionych w zleceniu 
sprzeda¿y jest wiêksza od liczby instrumentów finansowych i liczby praw do 
instrumentów finansowych zarejestrowanych w Rejestrze sesji Dom 
Maklerski odstêpuje od wykonania zlecenia.

1.

2.

3.
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§65
Warunkiem przyjêcia zlecenia kupna jest, z zastrze¿eniem postanowieñ §107, 
posiadanie w Rejestrze finansowym œrodków w wysokoœci wartoœci zlecenia 
kupna i przewidywanej prowizji. W rejestrze finansowym uwzglêdniane s¹ 
œrodki pieniê¿ne stanowi¹ce nale¿noœci Klienta z tytu³u zawartych transakcji, 
je¿eli rozrachunek tych transakcji w izbie rozrachunkowej powinien nast¹piæ 
najpóŸniej w tym samym dniu, co rozrachunek transakcji kupna instrumen-
tów finansowych, pod warunkiem ¿e rozrachunek transakcji sprzeda¿y instru-
mentów finansowych jest zabezpieczony przez fundusz, o którym mowa
w Ustawie. 
Wartoœæ zlecenia ustala siê w sposób nastêpuj¹cy:

1.

2.

dla zlecenia z limitem ceny - iloczyn liczby instrumentów finansowych
i limitu ceny,
dla zlecenia bez limitu ceny - iloczyn liczby instrumentów finansowych
i kursu ostatniej transakcji (lub kursu odniesienia, je¿eli nie zawarto ¿adnej 
transakcji) powiêkszony o dopuszczalne ograniczenie wahañ kursu.

a)

b)

W uzasadnionych przypadkach Dom Maklerski mo¿e dla zleceñ bez limitu 
ceny ustaliæ wartoœæ zlecenia na poziomie wy¿szym ni¿ okreœlony w ust. 2
lit. b).
Dom Maklerski sprawdza pokrycie zlecenia kupna w momencie wystawienia 
zlecenia brokerskiego.
Podstaw¹ do sprawdzenia pokrycia zlecenia kupna jest stan œrodków 
finansowych zarejestrowanych w Rejestrze finansowym.
W przypadku stwierdzenia niedoboru œrodków pieniê¿nych w Rejestrze 
finansowym (oraz wyczerpania przyznanego limitu maksymalnej wysokoœci 
nale¿noœci Domu Maklerskiego od Klienta z tytu³u zawartych transakcji), nie 
pozwalaj¹cego na wykonanie z³o¿onego zlecenia kupna w ca³oœci, Dom 
Maklerski odstêpuje od wykonania zlecenia.
Dom Maklerski zastrzega sobie mo¿liwoœæ dodatkowego zablokowania 
œrodków Klienta, w sytuacji gdy wartoœæ transakcji wraz z prowizj¹ przekroczy 
wartoœæ œrodków zablokowanych w Rejestrze finansowym, w momencie wy-
stawiania zlecenia. W przypadku gdy wartoœæ transakcji przekroczy wartoœæ 
œrodków znajduj¹cych siê na Rachunku, Klient zobowi¹zany jest do nie-
zw³ocznego uzupe³nienia niedoboru.

3.

4.

5.

6.

7.

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

§66

Zlecenie powinno spe³niaæ warunki okreœlone przez rynek zorganizowany, na 
który jest kierowane.
Prawid³owo wype³nione zlecenie kupna lub sprzeda¿y powinno zawieraæ:

1.

2.
oznaczenie przedmiotu zlecenia (kupno lub sprzeda¿),
imiê i nazwisko lub nazwê w³aœciciela Rachunku,
imiê i nazwisko osoby wystawiaj¹cej zlecenie,
numer Rachunku,
nazwê instrumentu finansowego,
liczbê instrumentów finansowych maj¹cych byæ przedmiotem zlecenia, 
limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreœlonego limitu ceny,
termin wa¿noœci zlecenia lub polecenie wykonania zlecenia bez okreœ-
lenia terminu wa¿noœci,
datê i czas wystawienia zlecenia,
inne niezbêdne elementy wymagane i akceptowane przez rynek zor-
ganizowany, na który kierowane jest zlecenie, dotycz¹ce szczególnych 
rodzajów zleceñ.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)

i)
j)

W przypadku zleceñ dotycz¹cych Derywatów wymagaj¹cych wniesienia 
Depozytu zabezpieczaj¹cego, Klient powinien dodatkowo okreœliæ Kod por-
tfela oraz NKK. Je¿eli zlecenie nie okreœla Kodu portfela, Dom Maklerski 
realizuje zlecenie na portfel o dowolnym Kodzie.
W przypadku zleceñ sk³adanych w celu zawarcia transakcji pakietowej, Klient 
powinien okreœliæ nazwê lub inne oznaczenie pozwalaj¹ce okreœliæ kontr-
partnera transakcji, do którego zlecenie jest kierowane oraz datê rozliczenia 
transakcji.

3.

4.
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adnotacjê „PIF”- w przypadku zleceñ sprzeda¿y instrumentów 
finansowych po¿yczonych przez Dom Maklerski,
adnotacjê „PSP”- w przypadku zleceñ kupna instrumentów finansowych 
za œrodki pieniê¿ne po¿yczone od Domu Maklerskiego,
adnotacjê „DDM” - w przypadku zleceñ DDM.

a)

b)

c)

Dom Maklerski przyjmuje zlecenie bez limitu ceny do wykonania z terminem 
wa¿noœci tylko na najbli¿sz¹ sesjê.

§67

1. Zlecenie usuniête z systemu obrotu lub odrzucone przez system obrotu
     z powodu:

nadzwyczajnej decyzji uprawnionego organu podmiotu organizuj¹cego 
obrót,
b³êdu Pracownika,
przekazania zlecenia w nieprawid³owej fazie zleceñ,

a)

b)
c)

zostanie ponownie wprowadzone do systemu obrotu zgodnie z wczeœniejsz¹ 
dyspozycj¹, o ile parametry zlecenia pozwalaj¹ na jego ponowienie.

Przypadek, o którym mowa w ust. 1 lit. c) nie obejmuje zleceñ przekazanych 
za pomoc¹ BDM onLine.

2.

§68

Zlecenia sk³adane w POK-u  lub telefonicznie przyjmowane s¹ w  godzinach 
pracy POK-u.
W uzasadnionych przypadkach Dom Maklerski mo¿e przyj¹æ zlecenia poza 
godzinami okreœlonymi w ust. 1.

Zlecenie powinno zawieraæ odpowiednie oznaczenie, pozwalaj¹ce na odró¿-
nienie go od innych zleceñ:

6.

5.

1.

2.

§69

Dom Maklerski okreœla w drodze Uchwa³y czas, w którym gwarantuje 
przekazanie zlecenia na rynek zorganizowany.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za niewykonanie lub 
nienale¿yte wykonanie zlecenia przekazanego na rynek zorganizowany 
przed up³ywem czasu, o którym mowa w ust. 1.
Dom Maklerski mo¿e w drodze Uchwa³y okreœliæ maksymalny limit wartoœci 
b¹dŸ iloœci instrumentów finansowych, na które opiewa pojedyncze zlecenie,  
a tak¿e wykluczyæ przyjmowanie zleceñ na wybrane instrumenty finansowe.
Je¿eli Dom Maklerski nie okreœli limitów, o których mowa w ust. 3, to 
obowi¹zuj¹ limity okreœlone przez przepisy danego rynku zorganizowanego.

1.

2.

3.

4.

§70

Klient mo¿e anulowaæ lub modyfikowaæ z³o¿one uprzednio zlecenie przed 
up³ywem terminu jego wa¿noœci, o ile nie dosz³o do wykonania zlecenia.
Anulowanie i modyfikacja zleceñ odbywa siê w trybie i terminach przyjêtych 
dla przyjmowania zleceñ.
W przypadku gdy zlecenie zosta³o zrealizowane czêœciowo, anulowanie lub 
modyfikacja mog¹ byæ przyjête jedynie do wysokoœci niezrealizowanej jego 
czêœci.
Potwierdzenie przyjêcia anulowania lub modyfikacji zlecenia przez Dom 
Maklerski nie oznacza ich przyjêcia przez rynek, na który jest kierowany.

1.

2.

3.

4.

§71

Dom Maklerski w prowadzonej dzia³alnoœci kieruje siê dba³oœci¹ o bezpie-
czeñstwo rynku, wskazuj¹c, i¿ manipulacja instrumentami finansowymi jest 
zakazana. Manipulacjê stanowi:

sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji wprowadzaj¹cych lub 
mog¹cych wprowadziæ w b³¹d co do rzeczywistego popytu, poda¿y lub 
ceny instrumentu finansowego, chyba ¿e powody tych dzia³añ by³y 
uprawnione, a z³o¿one zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszy³y 
przyjêtych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

a)
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- przez dziennikarza - je¿eli nie dzia³a³ z zachowaniem nale¿ytej 
starannoœci zawodowej albo je¿eli uzyska³ z rozpowszechniania takich 
informacji bezpoœredni¹ lub poœredni¹ korzyœæ maj¹tkow¹ lub osobist¹ 
dla siebie lub innej osoby, nawet dzia³aj¹c z zachowaniem tej sta-
rannoœci,

- przez inn¹ osobê - je¿eli wiedzia³a lub przy do³o¿eniu nale¿ytej 
starannoœci mog³a siê dowiedzieæ, ¿e s¹ to informacje nieprawdziwe lub 
wprowadzaj¹ce w b³¹d,

sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji powoduj¹cych nienaturalne lub 
sztuczne ustalenie siê ceny jednego lub kilku instrumentów finansowych, 
chyba ¿e powody tych dzia³añ by³y uprawnione, a z³o¿one zlecenia lub 
zawarte transakcje nie naruszy³y przyjêtych praktyk rynkowych na danym 
rynku regulowanym,
sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywo³ania innych 
skutków prawnych ni¿ te, dla osi¹gniêcia których faktycznie jest doko-
nywana dana czynnoœæ prawna,
rozpowszechnianie za pomoc¹ œrodków masowego przekazu, w tym 
Internetu, lub w inny sposób fa³szywych lub nierzetelnych informacji albo 
pog³osek, które wprowadzaj¹ lub mog¹ wprowadzaæ w b³¹d w zakresie 
instrumentów finansowych,

b)

c)

d)

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

§72

sk³adanie zleceñ lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym 
wprowadzeniu uczestników rynku w b³¹d albo wykorzystanie ich b³êdu, 
co do ceny instrumentów finansowych,
zapewnianie kontroli nad popytem lub poda¿¹ instrumentu finansowego 
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposób powoduj¹cy 
bezpoœrednie lub poœrednie ustalanie cen nabycia lub zbycia 
instrumentów finansowych,
nabywanie lub zbywanie instrumentów finansowych na zakoñczenie 
notowañ powoduj¹ce wprowadzenie w b³¹d inwestorów dokonuj¹cych 
czynnoœci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowañ,
uzyskiwanie korzyœci maj¹tkowej z wp³ywu opinii dotycz¹cych 
instrumentów finansowych lub ich emitentów wyra¿anych w œrodkach 
masowego przekazu w sposób okazjonalny lub regularny, na cenê 
posiadanych instrumentów finansowych, jeœli nie zosta³ publicznie 
ujawniony w sposób pe³ny i rzetelny wystêpuj¹cy konflikt interesu.

e)

f )

g)

h)

Dom Maklerski, wysy³a Klientowi potwierdzenie zawarcia transakcji do koñca 
dnia roboczego, nastêpuj¹cego po dniu zawarcia transakcji, z zastrze¿eniem 
ust. 2.
W przypadku gdy Klient podpisa³ Aneks internetowy, Dom Maklerski nie 
dokonuje wysy³ki, o której mowa w ust. 1 przyjmuj¹c, i¿ Klient dysponuje 
sta³ym wgl¹dem do zestawienia zawartych transakcji, za poœrednictwem 
BDM onLine.
Dom Maklerski wysy³a Klientowi roczny wyci¹g ze stanu Rachunku (saldo 
Rachunku), w terminie do koñca lutego roku nastêpuj¹cego po roku, którego 
dotyczy wyci¹g ze stanu Rachunku.
Dom Maklerski wysy³a Klientowi bêd¹cemu osob¹ fizyczn¹ informacjê 
podatkow¹ PIT-8C w terminie do koñca lutego roku nastêpuj¹cego po roku 
podatkowym, którego dotyczy informacja.
Dom Maklerski dokonuje wysy³ek, o których mowa w ust. 1, 3, 4 listem 
zwyk³ym na podany przez Klienta adres korespondencyjny.
Dom Maklerski mo¿e ka¿d¹ przesy³kê przes³aæ Klientowi listem poleconym 
lub za potwierdzeniem odbioru, je¿eli uzna to za celowe lub uzasadnione 
okolicznoœciami.
Dom Maklerski mo¿e przes³aæ informacjê, o której mowa w ust. 4 na adres 
email Klienta, pod warunkiem z³o¿enia przez Klienta wniosku o przes³anie 
informacji PIT-8C na adres email.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.
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Dom Maklerski mo¿e nie dokonaæ wysy³ki dokumentów okreœlonych w ust. 1 
i 3, w przypadku z³o¿enia przez Klienta oœwiadczenia, o osobistym odbieraniu 
wszelkiej korespondencji.
Klient zobowi¹zany jest sprawdzaæ otrzymywane dokumenty, a w przypadku 
stwierdzenia jakichkolwiek nieprawid³owoœci niezw³ocznie zawiadomiæ
o nich Dom Maklerski.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody, wydatki lub op³aty 
poniesione przez Klienta, wynik³e z nieodebrania w terminie wys³anej 
korespondencji. 

8.

9.

10.

§73

Dom Maklerski ma prawo do korekty b³êdu na Rachunku z chwil¹ jego 
wykrycia. O dokonanej korekcie Dom Maklerski zawiadamia Klienta 
niezw³ocznie, w formie pisemnej, telefonicznej lub elektronicznej. Wybór 
formy jest uzale¿niony od skali b³êdu, który uleg³ korekcie.
Je¿eli na Rachunku wyst¹pi saldo ujemne, w tym w wyniku zapisów 
koryguj¹cych, Dom Maklerski mo¿e wezwaæ Klienta w formie pisemnej do 
jego pokrycia. 

1.

2.

§74

Podpisanie zlecenia oznacza zgodê na jego wykonanie w trybie 
przewidzianym Regulaminem oraz innymi przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi 
na rynku zorganizowanym, na który jest ono kierowane.
Dom Maklerski dopuszcza mo¿liwoœæ wprowadzania przez Agenta zleceñ do 
wewnêtrznego systemu informatycznego, z zastrze¿eniem i¿ ma ono 
charakter wy³¹cznie techniczny i nie skutkuje oœwiadczeniem woli o zawarciu 
umowy o wykonanie zlecenia.

1.

2.
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2.Tryb sk³adania zleceñ na rynku Derywatów

Niniejszy rozdzia³ okreœla warunki œwiadczenia us³ug polegaj¹cych na wyko-
nywaniu zleceñ nabycia lub zbycia Derywatów.

§75

Podstaw¹ œwiadczenia us³ug wykonywania zleceñ nabycia lub zbycia Dery-
watów jest zawarcie w formie pisemnej Umowy dotycz¹cej poœrednictwa w 
obrocie Derywatami (dalej Umowa derywatów) oraz udzielenie przez Klienta 
stosownego pe³nomocnictwa.
Zawarcie Umowy derywatów uzale¿nione jest od uprzedniego z³o¿enia przez 
Klienta pisemnego oœwiadczenia o jego sytuacji finansowej. Niniejszego za-
pisu nie stosuje siê wobec Klienta profesjonalnego, o ile Klient profesjonalny 
nie za¿¹da traktowania go jak Klienta detalicznego.
Na podstawie udzielonego pe³nomocnictwa, o którym mowa w ust. 1 Dom 
Maklerski mo¿e w szczególnoœci:

§76

1.

2.

3.

zamkn¹æ wybrane pozycje Klienta,
sprzedaæ wybrane przez siebie wg w³asnego uznania instrumenty fi-
nansowe z Rachunku papierów wartoœciowych w celu uzyskania œrodków 
pieniê¿nych na pokrycie niedoboru Depozytów zabezpieczaj¹cych,
wykonaæ instrumenty finansowe,

a)
b)

c)

w celu pokrycia wymagalnych zobowi¹zañ Klienta wobec Domu Makler-
skiego, w szczególnoœci z tytu³u salda debetowego na Rachunku zabezpie-
czaj¹cym lub/i na Rachunku pieniê¿nym wraz z odsetkami.

4.

5.

Dom Maklerski zawiera Umowê derywatów z Klientami, którzy w ocenie 
Domu Maklerskiego daj¹ rêkojmiê wykonania zobowi¹zañ wynikaj¹cych
z obrotu Derywatami.
W zakresie obrotu poszczególnymi Derywatami Dom Maklerski mo¿e 
uzale¿niæ œwiadczenie us³ug od spe³nienia przez Klientów dodatkowych 
warunków, w szczególnoœci warunków finansowych ustalanych w formie 
Uchwa³y.

22 Dom Maklerski BDM S.A.



Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

6.

7.

8

Warunkiem koniecznym œwiadczenia przez Dom Maklerski us³ug po-
œrednictwa w obrocie Derywatami jest posiadanie przez Klienta numeru NKK 
oraz konta indywidualnego w izbie rozrachunkowej. 
Dom Maklerski mo¿e zawrzeæ Umowê derywatów z Klientem niepo-
siadaj¹cym numeru NKK i/lub konta indywidualnego w izbie rozra-
chunkowej. W takim przypadku Dom Maklerski wystêpuje z wnioskiem do 
izby rozrachunkowej, o nadanie numeru NKK Klientowi i/lub otwarcie konta 
indywidualnego. Postanowienia Umowy wchodz¹ w ¿ycie po otrzymaniu 
przez Klienta numeru NKK i/lub potwierdzeniu przez izbê rozrachunkow¹ 
posiadania przez Klienta konta indywidualnego.
Po rozwi¹zaniu Umowy derywatów Dom Maklerski mo¿e wyst¹piæ
z wnioskiem do izby rozrachunkowej o zamkniêcie konta indywidualnego 
Klienta.

1. W przypadku posiadania przez Klienta kilku Kodów portfeli Dom Maklerski: 

§77

a)
b)

rejestruje Derywaty Klienta odrêbnie dla ka¿dego Kodu portfela, 
otwiera dla Klienta tyle Rachunków zabezpieczaj¹cych dla rejestrowania 
stanu Depozytów zabezpieczaj¹cych ile Kodów portfeli posiada Klient.

Warunkiem zapisu na Rachunku papierów wartoœciowych Derywatów tran-
sferowanych z innej firmy inwestycyjnej, jest posiadanie przez Klienta na Ra-
chunku zabezpieczaj¹cym œrodków w wysokoœci Depozytu zabezpiecza-
j¹cego.

2.

§78

Klient zobowi¹zany jest do wniesienia i utrzymywania bez wezwania Domu 
Maklerskiego na Rachunku zabezpieczaj¹cym Depozytu zabezpieczaj¹cego. 
Depozyt zabezpieczaj¹cy przeznaczony jest na pokrycie ryzyka wynikaj¹cego 
z Otwartych pozycji.
Depozyt zabezpieczaj¹cy wyliczany jest zgodnie z zasadami okreœlonymi 
przez izbê rozrachunkow¹ i Uchwa³ê. 
Dom Maklerski przyjmuje tytu³em Depozytu zabezpieczaj¹cego œrodki 
pieniê¿ne.
Na podstawie odrêbnej dyspozycji Dom Maklerski mo¿e zaliczyæ na Depozyt 
zabezpieczaj¹cy papiery wartoœciowe akceptowane przez izbê rozrachunko-
w¹. Rodzaj papierów wartoœciowych, które mog¹ byæ wnoszone jako Depo-
zyt zabezpieczaj¹cy, sposób ich wyceny i maksymalny udzia³ w Depozycie za-
bezpieczaj¹cym okreœla izba rozrachunkowa. Szczegó³owe zasady wnoszenia 
papierów wartoœciowych na Depozyt zabezpieczaj¹cy okreœla Uchwa³a.
Œrodki pieniê¿ne na Rachunku zabezpieczaj¹cym nie s¹ oprocentowane.

1.

2.

3.

4.

5.

§79

W momencie wystawienia zlecenia Dom Maklerski dokonuje weryfikacji po-
krycia zlecenia.
Wymagane pokrycie zlecenia okreœla siê jako sumê Wstêpnego depozytu 
zabezpieczaj¹cego i przewidywanej prowizji lub sumê Premii i przewidywanej 
prowizji.
Wstêpny depozyt zabezpieczaj¹cy oraz Premia wyliczane s¹ zgodnie z zasa-
dami okreœlonymi przez izbê rozrachunkow¹ i Uchwa³ê.
Pokrycie zlecenia sprawdzane jest w oparciu o sumê niezablokowanych œrod-
ków na Rachunku pieniê¿nym i wartoœæ Rachunku zabezpieczaj¹cego,
w czêœci wniesionej w formie papierów wartoœciowych niestanowi¹cych 
zabezpieczenia Otwartych pozycji i aktywnych zleceñ.
Dom Maklerski mo¿e odst¹piæ od wymogu posiadania pe³nego pokrycia zle-
cenia w przypadku, gdy w wyniku wykonania zlecenia dojdzie do Zamkniêcia 
lub Otwarcia Pozycji skorelowanej.
Dom Maklerski mo¿e odst¹piæ od wymogu posiadania pokrycia prowizji
w œrodkach pieniê¿nych, o ile w wyniku wykonania zlecenia nast¹pi Zamkniê-
cie pozycji. 
Dom Maklerski mo¿e odmówiæ wykonania zlecenia w przypadku braku œrod-
ków wystarczaj¹cych na pokrycie zlecenia.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

23Dom Maklerski BDM S.A.



Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

§80

Dom Maklerski zastrzega sobie mo¿liwoœæ okreœlenia w Umowie derywatów 
Limitu zaanga¿owania oraz limitu otwartych krótkich pozycji w opcjach.
Dom Maklerski okreœla limity, o których mowa w ust. 1 kieruj¹c siê stanem Ra-
chunku, wywi¹zywaniem siê Klienta ze zobowi¹zañ podczas dotychczasowej 
jego obs³ugi lub innymi czynnikami mog¹cymi w ocenie Domu Maklerskiego 
mieæ wp³yw na wywi¹zywanie siê Klienta z zaci¹gniêtych zobowi¹zañ.
Dom Maklerski ma prawo jednostronnie zmieniæ limity, o których mowa
w ust. 1. Dom Maklerski zobowi¹zany jest pisemnie poinformowaæ Klienta
o zmianie limitu.
Je¿eli w wyniku codziennych rozrachunków rynkowych, zmiany parametrów 
ryzyka okreœlonych przez izbê rozrachunkow¹ lub innych dzia³añ przekro-
czony zostanie Limit zaanga¿owania, a Klient nie dostosowa³ iloœci posia-
danych Otwartych pozycji do Limitu zaanga¿owania na dwóch najbli¿szych 
sesjach, Dom Maklerski  mo¿e: 

1.

2.

3.

4.

W momencie przyjêcia zlecenia, na Rachunek zabezpieczaj¹cy przeksiê-
gowane zostaj¹ œrodki pieniê¿ne i niepieniê¿ne w wysokoœci Wstêpnego 
depozytu zabezpieczaj¹cego lub Premii.

§81

a)

b)

jednostronnie zwiêkszyæ dotychczasowy Limit zaanga¿owania, sk³adaj¹c 
Klientowi oœwiadczenie w formie pisemnej, bez koniecznoœci zmiany 
Umowy, 
interwencyjnie zamkn¹æ wybrane pozycje. 

Dom Maklerski mo¿e odmówiæ wykonania zlecenia:
a)

b)

c)

gdy zawarta transakcja spowodowa³aby przekroczenie limitów 
okreœlonych w Umowie,
gdy realizacja spowodowa³aby przekroczenie innych limitów (w szcze-
gólnoœci wyznaczanych dla Domu Maklerskiego) okreœlanych przez izbê 
rozrachunkow¹ lub podmiot organizuj¹cy rynek, 
nie odpowiadaj¹cego wymaganiom stawianym przez przepisy pow-
szechnie obowi¹zuj¹ce oraz przepisy Umowy i Regulaminu, w szcze-
gólnoœci okreœlone w § 66.

Je¿eli w czasie trwania sesji nast¹pi spadek zabezpieczenia okreœlonego na 
podstawie bie¿¹cych kursów rynkowych poni¿ej 50% wymaganego Depozytu 
zabezpieczaj¹cego, Dom Maklerski mo¿e zamkn¹æ Otwarte pozycje i/lub 
anulowaæ wczeœniej wystawione zlecenia lub dyspozycje dotycz¹ce Derywatów. 

§82

Je¿eli w wyniku operacji Derywatami na Rachunku zabezpieczaj¹cym lub na 
Rachunku pieniê¿nym powstanie saldo debetowe, Klient zobowi¹zany jest 
do zap³acenia odsetek ustawowych od salda debetowego, pocz¹wszy od 
dnia kiedy saldo powsta³o.
Prawo Domu Maklerskiego do naliczania i ¿¹dania odsetek ustawowych od 
salda debetowego na Rachunku zabezpieczaj¹cym nie ustaje mimo przeksiê-
gowania salda na Rachunek pieniê¿ny. 

§83

1.

2.

Izba rozrachunkowa mo¿e zamkn¹æ wybrane przez siebie Otwarte pozycje, je¿eli 
przekroczony zostanie okreœlony przez izbê rozrachunkow¹ dla Domu Ma-
klerskiego, zgodnie z regulacjami izby rozrachunkowej, limit Otwartych pozycji 
Domu Maklerskiego lub je¿eli zaanga¿owanie (liczone wraz z Otwartymi 
pozycjami w innych firmach inwestycyjnych) przekroczy okreœlony przez izbê 
rozrachunkow¹ limit zaanga¿owania dla Klienta. 

§85

Dom Maklerski mo¿e w drodze Uchwa³y ustaliæ dodatkowe, szczególne warunki 
nabywania Derywatów. 

§84
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Po zakoñczeniu ka¿dej sesji dokonywane s¹ codzienne rozrachunki rynkowe 

(CRR) na podstawie dokumentów zatwierdzonych przez izbê 

rozrachunkow¹.
Je¿eli saldo Rachunku zabezpieczaj¹cego przekracza wartoœæ Depozytu 

zabezpieczaj¹cego Dom Maklerski przeksiêgowuje ró¿nicê z Rachunku 

depozytu zabezpieczaj¹cego na Rachunek pieniê¿ny. W przypadku depozytu 

niepieniê¿nego konieczne jest z³o¿enie przez Klienta dyspozycji 

przeksiêgowania papierów wartoœciowych z Rachunku depozytu 

zabezpieczaj¹cego na Rachunek papierów wartoœciowych. 

W przypadku braku na Rachunku pieniê¿nym wystarczaj¹cych œrodków, 

Klient zobowi¹zany jest do uzupe³nienia zabezpieczenia do wysokoœci 

Depozytu zabezpieczaj¹cego przed rozpoczêciem notowañ w dniu kolejnym 

po dniu dokonania rozrachunku. 

Je¿eli sytuacja na rynku odbiega od stanu, który w ocenie Domu 

Maklerskiego mo¿na uznaæ za bezpieczny i stabilny, Dom Maklerski mo¿e 

wezwaæ Klienta do uzupe³nienia w terminie wskazanym w ust. 3 Depozytu 

zabezpieczaj¹cego do wysokoœci 200% wartoœci W³aœciwego depozytu 

zabezpieczaj¹cego. Dom Maklerski dokonuje oceny sytuacji, kieruj¹c siê 

zmianami kursów instrumentów bazowych oraz innymi okolicznoœciami 

mog¹cymi mieæ znacz¹cy wp³yw na zmianê kursów Derywatów. 

Informacjê dotycz¹c¹ wysokoœci Depozytu zabezpieczaj¹cego oraz wartoœci 

niezbêdnej kwoty uzupe³nienia zabezpieczenia, Klient mo¿e uzyskaæ w 

ka¿dym POK-u, w godzinach jego pracy.

Sposób przekazywania Klientowi ¿¹dania uzupe³nienia Depozytu 

zabezpieczaj¹cego oraz informacji dotycz¹cej koniecznoœci zap³aty Premii 

okreœla Klient w Umowie derywatów.

Je¿eli Klient nie wype³ni postanowieñ ust. 3 lub 4 Dom Maklerski mo¿e: 

§86

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

niezw³ocznie przyst¹piæ do interwencyjnego zamkniêcia Otwartych po-
zycji Klienta wed³ug wyboru Domu Maklerskiego, w iloœci pozwalaj¹cej na 
osi¹gniêcie poziomu Depozytu zabezpieczaj¹cego, 
wyst¹piæ w imieniu Klienta do izby rozrachunkowej bez osobnej dyspo-
zycji Klienta, o odblokowanie dowolnej liczby papierów wartoœciowych 
stanowi¹cych Depozyt zabezpieczaj¹cy derywatów i przyst¹piæ do nie-
zw³ocznej ich sprzeda¿y,
przyst¹piæ do sprzeda¿y wybranych przez siebie wg w³asnego uznania in-
strumentów finansowych Klienta w celu uzyskania œrodków pieniê¿nych 
niezbêdnych do uzupe³nienia Depozytu zabezpieczaj¹cego.

a)

b)

c)

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody Klienta spowodo-
wane koniecznoœci¹ Zamkniêcia pozycji b¹dŸ sprzeda¿y instrumentów 
finansowych na zasadach opisanych w ust. 7.

8.

§87

Klient, który nie zamierza uczestniczyæ w rozliczeniu Dostawy zobowi¹zany 
jest do zamkniêcia do ostatniego dnia obrotu Otwartych pozycji, których 
posiadanie powoduje taki obowi¹zek.
Pocz¹wszy od ostatniego dnia obrotu Derywatami, których dotyczy Do-
stawa, Klient posiadaj¹cy Otwarte pozycje w tych Derywatach zobowi¹zany 
jest do wniesienia Depozytu zabezpieczaj¹cego dostawê. Depozyt zabez-
pieczaj¹cy Dostawê wyliczany jest zgodnie z wymaganiami izby rozra-
chunkowej.
Klient zobowi¹zany do Dostawy papierów wartoœciowych, zobowi¹zany jest 
do:

1.

2.

3.

zapewnienia na Rachunku papierów wartoœciowych odpowiedniej liczby 
papierów wartoœciowych mog¹cych byæ przedmiotem Dostawy,
wyznaczenia papierów wartoœciowych, które bêd¹ przedmiotem 
Dostawy,
wydania dyspozycji ich przelewu w celu wykonania Dostawy.

a)

b)

c)
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W przypadku, gdy Klient nie dope³ni warunków, o których mowa w ust. 3, 
Dom Maklerski upowa¿niony jest do samodzielnego wyznaczenia i blokady 
papierów wartoœciowych, o ile Klient takie papiery wartoœciowe posiada, 
poczynaj¹c od pierwszego dnia Dostawy, a nastêpnie do dokonania ich 
przelewu.
Klient zobowi¹zany do zap³aty za papiery wartoœciowe bêd¹ce przedmiotem 
Dostawy, zobowi¹zany jest do zapewnienia na Rachunku pieniê¿nym 
œrodków pieniê¿nych na nabycie przedmiotu Dostawy. Dom Maklerski 
dokonuje blokady na Rachunku zabezpieczaj¹cym œrodków pieniê¿nych 
poczynaj¹c od pierwszego dnia Dostawy.

4.

5.

§88

Ogólne zasady wykonania, wykupu lub rezygnacji z wykonania Derywatów 
okreœlone s¹ w Warunkach emisji.
Dyspozycja wykonania wykupu lub rezygnacji z wykonania Derywatów po-
winna zawieraæ:

1.

2.

imiê i nazwisko lub nazwê w³aœciciela Rachunku,
imiê i nazwisko osoby sk³adaj¹cej dyspozycjê,
numer Rachunku,
nazwê instrumentu finansowego, 
iloœæ, 
datê oraz godzinê wystawienia dyspozycji.

a)
b)
c)
d)
e)
f)

Z zastrze¿eniem postanowieñ Warunków emisji, dniem wykonania jest dzieñ 
przyjêcia przez Dom Maklerski dyspozycji wykonania. (Warunki emisji mog¹ 
ustaliæ odmiennie dzieñ wykonania instrumentu finansowego.)
W przypadku braku ca³kowitego pokrycia dyspozycji, o której mowa w ust. 2, 
Dom Maklerski wykonuje j¹ do wysokoœci salda instrumentów finansowych 
na Rachunku. 
W przypadku wylosowania wystawcy Derywatów przez izbê rozrachun-
kow¹, Dom Maklerski zamyka wylosowane pozycje na Rachunku i obci¹¿a 
Rachunek kwot¹ rozliczenia.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody Klienta spowo-
dowane Zamkniêciem pozycji Klienta na skutek losowania przeprowa-
dzonego przez izbê rozrachunkow¹, wynikaj¹cego z Warunków emisji. Dom 
Maklerski nie informuje Klienta o Zamkniêciu pozycji.
Dom Maklerski mo¿e okreœliæ w drodze Uchwa³y szczegó³owe warunki 
wykonania, wykupu lub rezygnacji z wykonania Derywatów, z zachowaniem 
zasad okreœlonych w Warunkach emisji.

3.

4.

5.

6.

7.

3. Tryb sk³adania zleceñ w alternatywnych systemach obrotu

§89

Listê alternatywnych systemów obrotu, na których Dom Maklerski œwiadczy 
us³ugi reguluje Uchwa³a.
Szczegó³owe warunki œwiadczenia us³ug charakterystyczne dla rynków,
o których mowa w ust. 1 reguluj¹ przepisy organizatora danego rynku.
Dom Maklerski mo¿e okreœliæ w formie Uchwa³y, dodatkowe warunki œwiad-
czenia us³ug w alternatywnych systemach obrotu.

1.

2.

3.

4. Warunki i zasady sk³adania zleceñ na podstawie rekomendacji udzielanych
    przez Dom Maklerski.

§90

Dom Maklerski, przedstawia Klientom informacje stanowi¹ce rekomendacje 
dotycz¹ce inwestowania w instrumenty finansowe (dalej: Rekomendacje), 
o ile takie Rekomendacje zosta³y sporz¹dzone przez Dom Maklerski. Dom 
Maklerski sporz¹dza Rekomendacje oraz dokonuje aktualizacji wydawanych 
Rekomendacji  w  zale¿noœci od sytuacji rynkowej oraz oceny analityka.  Czê-
stotliwoœæ sporz¹dzania Rekomendacji oraz dokonywania ich aktualizacji nie 
jest okreœlona.

1.
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Rekomendacje nie stanowi¹ doradztwa inwestycyjnego, okreœlonego
w Ustawie, w szczególnoœci sporz¹dzania porad inwestycyjnych w zakresie 
doradztwa inwestycyjnego dla oznaczonego imiennie Klienta.
Rekomendacje udostêpniane s¹:

2.

3.
w POK-ach, w formie pisemnej dla ka¿dego Klienta,
za poœrednictwem BDM onLine w formie elektronicznej dla Klientów, 
którzy zawarli Aneks internetowy. 

a)
b)

4.

datê wydania,
wskazanie instrumentu, którego dotyczy rekomendacja,
zalecenie, np.: „kupuj”, „akumuluj”, „trzymaj”, „redukuj”, „sprzedaj”,
cenê docelow¹,
metodê wyceny oraz silne i s³abe strony tej metody,
imiê i nazwisko analityka sporz¹dzaj¹cego rekomendacjê,
okres utajnienia.

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

Rekomendacje udostêpniane s¹ niezw³ocznie po ich sporz¹dzeniu i nie 
póŸniej ni¿ nastêpnego dnia roboczego po dniu ich sporz¹dzenia.  
Rekomendacja zawiera w szczególnoœci:

5.

dyskontow¹,
porównawcz¹,
wywodz¹c¹ siê z teorii wyceny opcji,
opart¹ na wycenie aktywów spó³ki,
inne.

a)
b)
c)
d)
e)

O wyborze metody wyceny decyduje analityk sporz¹dzaj¹cy Rekomendacjê, 
kieruj¹c siê celem przeprowadzonej wyceny, dostêpnymi danymi oraz cha-
rakterystyk¹ wycenianej spó³ki. Dom Maklerski wykorzystuje nastêpuj¹ce 
metody wyceny:

6. Po up³ywie okresu utajnienia wskazanego w Rekomendacji, Dom Maklerski 
mo¿e umieœciæ Rekomendacjê w ogólnodostêpnym serwisie informacyjnym.

Przy udzielaniu Rekomendacji Dom Maklerski zobowi¹zuje siê do:

§91

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za decyzje Klienta, podjête 
w oparciu o Rekomendacje przedstawione przez Dom Maklerski.

§92

dochowania nale¿ytej starannoœci zawodowej przy opracowywaniu 
Rekomendacji, a zw³aszcza do rzetelnej weryfikacji prawdziwoœci 
publikowanych w Rekomendacjach danych, z uwzglêdnieniem 
istniej¹cych i potencjalnych istotnych czynników ryzyka zwi¹zanych
z rekomendowanymi inwestycjami w instrumenty finansowe, 
zatrudniania przy opracowywaniu Rekomendacji osób o odpowiednich 
kwalifikacjach.

a)

b)

5. Tryb przekazywania dyspozycji lub zleceñ za pomoc¹ telefonu.

Dom Maklerski przyjmuje dyspozycje lub zlecenia przekazywane za pomoc¹ 
telefonu, je¿eli strony okreœli³y mo¿liwoœæ przekazywania dyspozycji lub 
zleceñ telefonicznych poprzez zawarcie aneksu dotycz¹cego dyspozycji lub 
zleceñ sk³adanych telefonicznie (dalej Aneks telefoniczny), a Klient udzieli³ 
Domowi Maklerskiemu stosownego pe³nomocnictwa. 
Podpisanie Aneksu telefonicznego nastêpuje po ustaleniu has³a identy-
fikacyjnego.

1.

2.

§93
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W przypadku podmiotów posiadaj¹cych wieloosobow¹ reprezentacjê ³¹czn¹, 
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osoby fizycznej do jednoosobowego dysponowania Rachunkiem.
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2.

zlecenie kupna lub sprzeda¿y instrumentów finansowych, ich modyfi-
kacjê lub anulowanie, 
dyspozycjê wykonywania instrumentów finansowych,
dyspozycjê uruchomienia po¿yczki zabezpieczonej nale¿noœciami,
przelew œrodków pieniê¿nych na rachunki wskazane w Umowie,
z zastrze¿eniem § 25 i § 28,
dyspozycjê pokrycia zobowi¹zañ z tytu³u zawartych transakcji OTP,
dyspozycjê sp³aty kredytów lub po¿yczek,
dyspozycjê pobrania op³aty za prowadzenie Rachunku lub dodatkowe 
us³ugi w opcji „za rok z góry”,
dyspozycjê zablokowania lub odblokowania papierów wartoœciowych 
pod depozyt zabezpieczaj¹cy na rynku derywatów,
zg³oszenie wyp³aty, o którym mowa w § 25 ust. 5 i 6,
dyspozycjê zmiany statusu Rachunku na aktywny lub nieaktywny,
inn¹ dyspozycjê, o ile Dom Maklerski dopuœci tak¹ mo¿liwoœæ.

§95

1. Klient telefonicznie mo¿e przekazaæ:
a)

b)
c)
d)

e)
f)
g)

h)

i)
j)
k)

Gdy do wykonania czynnoœci, o których mowa w ust. 1 niezbêdne jest 
pe³nomocnictwo i/lub dodatkowa umowa, niezbêdnym warunkiem 
wykonania dyspozycji lub zlecenia jest wczeœniejsze ustanowienie przez 
Klienta pe³nomocnictwa dla Domu Maklerskiego, dotycz¹cego wykonania 
danej czynnoœci i/lub podpisanie stosownej umowy.

2.

Dyspozycje lub zlecenia telefoniczne przyjmowane s¹ na numer telefonu 
w³aœciwy do ich przekazywania i zapisywane na noœniku magnetycznym lub 
optycznym.
Dyspozycja lub zlecenie telefoniczne musz¹ zawieraæ wszelkie dane umo¿li-
wiaj¹ce jej wykonanie.

§96

1.

2.

Sk³adaj¹c dyspozycjê lub zlecenie telefoniczne Klient zobowi¹zany jest podaæ 
swoje nazwisko i imiê, has³o identyfikacyjne oraz numer rachunku inwesty-
cyjnego. Ponadto w przypadku przekazywania  zlecenia Klient musi podaæ 
tak¿e pozosta³e niezbêdne elementy zlecenia wymienione w § 66,
w przypadku dyspozycji pokrycia zleceñ OTP pozosta³e niezbêdne elementy 
dyspozycji pokrycia zobowi¹zañ z tytu³u zawartych transakcji OTP 
wymienione w § 113, a w przypadku dyspozycji przelewu œrodków numer 
rachunku bankowego Klienta lub jednoznaczne odwo³anie do rachunku 
podanego w Umowie.
Dom Maklerski nie odpowiada za niewykonanie lub nienale¿yte wykonanie 
dyspozycji lub zlecenia w przypadku, gdy jakoœæ nagrania lub brak nagrania 
nie pozwalaj¹ na jednoznaczne okreœlenie niezbêdnych elementów 
dyspozycji lub zlecenia, o ile wyst¹pi³y okolicznoœci, za które Dom Maklerski 
nie ponosi odpowiedzialnoœci. 

§97

1.

2.

§98

W przypadku podmiotów, o których mowa w ust. 1, które zawar³y Aneks 
telefoniczny, dyspozycje lub zlecenia telefoniczne bêd¹ przyjmowane wy-
³¹cznie od osoby fizycznej upe³nomocnionej do jednoosobowego dyspono-
wania Rachunkiem.

W przypadku, gdy Klient stwierdzi zaginiêcie egzemplarza Aneksu telefo-
nicznego, b¹dŸ istnieje uzasadnione podejrzenie, ¿e dane zawarte w Aneksie 
telefonicznym, a w szczególnoœci numer rachunku i has³o identyfikacyjne 
dosta³y siê w rêce osób niepowo³anych, powinien niezw³ocznie poinformo-
waæ o tym Dom Maklerski w sposób okreœlony w § 105 ust. 1.
Dom Maklerski zawiesza przyjmowanie dyspozycji lub zleceñ telefonicznych 
opatrzonych nieaktualnym has³em niezw³ocznie po otrzymaniu informacji, 
o której mowa w ust. 1.
Przyjmowanie dyspozycji lub zleceñ zostaje wznowione po z³o¿eniu przez 
Klienta pisemnej dyspozycji, okreœlaj¹cej  treœæ nowego has³a.

1.

2.

3.
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Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za wykonanie dyspozycji lub 
zlecenia telefonicznego z³o¿onego przez osobê nieuprawnion¹, która bez winy 
Domu Maklerskiego uzyska³a dane okreœlone w § 97 ust. 1, do momentu 
powiadomienia Domu Maklerskiego przez Klienta o mo¿liwym wykorzystaniu 
danych przez osobê trzeci¹.

§99

6. Tryb przekazywania dyspozycji lub zleceñ za pomoc¹ Internetu.

Dom Maklerski przyjmuje dyspozycje lub zlecenia przekazywane za pomoc¹ 
BDM onLine, je¿eli strony okreœli³y mo¿liwoœæ przekazywania takich 
dyspozycji lub zleceñ poprzez zawarcie aneksu dotycz¹cego przekazywania 
dyspozycji lub zleceñ za poœrednictwem sieci komputerowej Internet (dalej 
Aneks internetowy), a Klient udzieli³ Domowi Maklerskiemu stosownego 
pe³nomocnictwa. 
Dom Maklerski za poœrednictwem BDM onLine potwierdza przyjêcie 
dyspozycji lub zlecenia. 
Klient przekazuj¹cy dyspozycje lub zlecenia za pomoc¹ BDM onLine 
identyfikowany jest za pomoc¹ loginu i has³a.
Tryb przekazywania dyspozycji lub zleceñ za pomoc¹ BDM onLine  okreœla 
Aneks internetowy.

§100

1.

2.

3.

4.

W przypadku podmiotów posiadaj¹cych wieloosobow¹ reprezentacjê ³¹czn¹, 
Aneks internetowy mo¿e zostaæ zawarty pod warunkiem upe³nomocnienia 
osoby fizycznej do jednoosobowego dysponowania Rachunkiem.
W przypadku podmiotów, o których mowa w ust. 1, które zawar³y Aneks 
internetowy, dyspozycje lub zlecenia internetowe bêd¹ przyjmowane 
wy³¹cznie od osoby fizycznej upe³nomocnionej do jednoosobowego 
dysponowania Rachunkiem.

§101

1.

2.

Osoba, która zosta³a upe³nomocniona do dzia³ania na Rachunku mo¿e 
otrzymaæ indywidualny kod dostêpu pozwalaj¹cy na sk³adanie dyspozycji lub 
zleceñ za pomoc¹ BDM onLine, o ile zostan¹ spe³nione nastêpuj¹ce warunki:

§102

1.

Pe³nomocnik dysponuje pe³nomocnictwem pe³nym do dysponowania 
Rachunkiem,
w³aœciciel Rachunku przekaza³ za poœrednictwem BDM onLine stosowny 
wniosek o przyznanie Pe³nomocnikowi dostêpu do Rachunku.

a)

b)

Dom Maklerski (z zastrze¿eniem ust. 3) przeka¿e Pe³nomocnikowi iden-
tyfikator oraz has³o do pierwszego logowania na jego adres kores-
pondencyjny (a jeœli taki nie zosta³ wskazany na adres zamieszkania).

2.

Po otrzymaniu przez Pe³nomocnika przesy³ki zawieraj¹cej login i has³o 
Pe³nomocnik telefonicznie aktywuje us³ugê.
W przypadku gdy Pe³nomocnik posiada ju¿ identyfikator i has³o umo-
¿liwiaj¹ce dostêp do BDM onLine, Dom Maklerski umo¿liwi dostêp do Ra-
chunku pod tym identyfikatorem i has³em, nie póŸniej ni¿ w ci¹gu 2 dni robo-
czych od dnia otrzymania poprawnego wniosku, o którym mowa w ust. 1.
Pe³nomocnik mo¿e przekazywaæ zlecenia, dyspozycje i wnioski za 
poœrednictwem BDM onLine w takim samym zakresie jak Klient, za wyj¹tkiem 
przekazywania wniosków o: 

3.

4.

przyznanie dostêpu do Rachunku kolejnym pe³nomocnikom, 
udzielenie kredytu,
innych, wskazanych w Uchwale.

a)
b)
c)

§103

Dom Maklerski okreœla w Uchwale rodzaje dyspozycji jakie realizowane mog¹ 
byæ poprzez poszczególne kana³y (odmiany aplikacji BDM onLine), z zastrze-
¿eniem ust.  2.

1.
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§104

Dom Maklerski nie odpowiada za niewykonanie lub nienale¿yte wykonanie 
dyspozycji lub zlecenia przes³anego za poœrednictwem BDM onLine, wskutek 
zaistnienia okolicznoœci, za które Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci. 
Dotyczy to w szczególnoœci:

b³êdów w zleceniu lub dyspozycji powsta³ych na skutek z³ego po³¹czenia 
lub braku po³¹czenia z serwerem, w sposób uniemo¿liwiaj¹cy Domowi 
Maklerskiemu ich prawid³owe wykonanie,
czasowej niedostêpnoœci serwera,
przekazywania dyspozycji lub zlecenia internetowego za pomoc¹ 
oprogramowania, które nie zosta³o Klientowi udostêpnione przez Dom 
Maklerski,
przekazania dyspozycji lub zlecenia internetowego niezgodnego z obo-
wi¹zuj¹cymi przepisami prawa, Umow¹, Regulaminem, Aneksem 
internetowym, pomoc¹ kontekstow¹ oprogramowania,
opóŸnieñ, b³êdów lub braku udostêpnianych danych.

a)

b)
c)

d)

e)

2. Gdy do wykonania  dyspozycji internetowej konieczne jest pe³nomocnictwo 
i/lub dodatkowa umowa, niezbêdnym warunkiem wykonania dyspozycji jest 
wczeœniejsze ustanowienie przez Klienta pe³nomocnictwa dla Domu 
Maklerskiego, dotycz¹cego wykonania danej czynnoœci i/lub podpisanie 
stosownej umowy.

§105

W razie zgubienia lub utraty has³a, b¹dŸ te¿ zaistnienia podejrzenia, o wejœcie 
w posiadanie has³a przez osoby trzecie, Klient zobowi¹zany jest natychmiast 
powiadomiæ o tym fakcie operatora serwera zleceñ w jeden z poni¿szych 
sposobów:

1.

telefonicznie, na numer telefonu wskazany w Aneksie internetowym,
za poœrednictwem poczty elektronicznej, na adres bdmonline@bdm.com.pl,
osobiœcie, sk³adaj¹c pisemne oœwiadczenie.

a)
b)
c)

2. W sytuacji, o której mowa w ust. 1, Dom Maklerski zobowi¹zuje siê do 
niezw³ocznego zablokowania dostêpu do Rachunku (-ów) i wygenerowania 
nowego has³a dostêpu. Dom Maklerski uzgodni z Klientem jeden z po-
ni¿szych sposobów dostarczenia (za potwierdzeniem odbioru) nowego has³a 
dostêpu:

odbiór osobisty, 
przes³anie na adres korespondencyjny.

a)
b)

3. Blokada dostêpu, wspomniana w ust. 2 bêdzie utrzymywana przez Dom 
Maklerski do czasu potwierdzenia w sposób wiarygodny uzyskania przez 
Klienta nowego kodu dostêpu.

§106

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody powsta³e w zwi¹zku z re-
alizacj¹ zleceñ i dyspozycji przekazanych za pomoc¹ BDM onLine przed po-
wiadomieniem Domu Maklerskiego przez Klienta, o mo¿liwym wykorzystaniu 
informacji o haœle i identyfikatorze umo¿liwiaj¹cym dostêp do Rachunku przez 
osoby trzecie w okolicznoœciach, za które Dom Maklerski nie ponosi odpo-
wiedzialnoœci. 

§107

7. Warunki i zasady sk³adania zleceñ w przypadku nieposiadania ca³kowitego
    pokrycia wartoœci zlecenia.

Podstaw¹ odst¹pienia od wymogu posiadania pe³nego pokrycia wartoœci 
zlecenia i przewidywanej prowizji z tytu³u zawartych transakcji kupna s¹ 
postanowienia okreœlone w aneksie dotycz¹cym wykonywania zleceñ OTP 
(dalej Aneks OTP).

1.
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Dom Maklerski uzale¿nia zawarcie Aneksu OTP od uprzedniego z³o¿enia 
przez Klienta w formie pisemnej oœwiadczenia o jego sytuacji finansowej. 
Niniejszego zapisu nie stosuje siê wobec Klienta profesjonalnego, o ile Klient 
profesjonalny nie za¿¹da od Domu Maklerskiego traktowania go jak Klienta 
detalicznego.
Aneks OTP reguluje wymagan¹ wysokoœæ pokrycia zleceñ oraz tryb
i wysokoœæ pobierania kar w przypadku naruszenia terminu zap³aty. Dom 
Maklerski okreœli w Aneksie OTP limit maksymalnej wysokoœci nale¿noœci 
Domu Maklerskiego od Klienta z tytu³u zawartych transakcji.
W zwi¹zku z realizowaniem zleceñ OTP, Dom Maklerski mo¿e ¿¹daæ usta-
nowienia zabezpieczenia zap³aty nale¿noœci przez Klienta. Zabezpieczeniem 
zap³aty nale¿noœci mo¿e byæ:

2.

3.

4.

gwarancja bankowa,
akredytywa,
instrumenty finansowe na Rachunku papierów wartoœciowych,
œrodki pieniê¿ne na rachunku bankowym Klienta,
czek potwierdzony przez bank,
zabezpieczenie w innej formie, o ile gwarantuje pewn¹ i p³ynn¹ jego 
realizacjê.

a)
b)
c)
d)
e)
f)

§108

Dom Maklerski mo¿e odmówiæ zawarcia Aneksu OTP, w przypadku gdy w opinii 
Domu Maklerskiego ustanowione zabezpieczenie, o którym mowa w §107 ust. 
4 lub sytuacja finansowa Klienta nie gwarantuje pokrycia nale¿noœci Domu 
Maklerskiego.

§109

Warunkiem przyjêcia zlecenia OTP jest posiadanie przez Klienta w Rejestrze 
finansowym, tytu³em czêœciowego pokrycia zlecenia, œrodków w wysokoœci 
okreœlonej w Aneksie OTP lub zabezpieczenia okreœlonego w § 107 ust. 4.

Klient zobowi¹zany jest do ka¿dorazowego zadysponowania, i¿ dane 
zlecenie ma byæ zleceniem OTP, w przeciwnym razie zlecenie zostanie 
przyjête, jako wymagaj¹ce pe³nego pokrycia œrodkami finansowymi.
Dom Maklerski mo¿e odmówiæ przyjêcia zlecenia OTP (lub przyj¹æ takie 
zlecenie przy wy¿szym pokryciu zlecenia œrodkami Klienta ni¿ wynika to
z podpisanego Aneksu OTP), w przypadku gdy zakup danego instrumentu 
finansowego mo¿e spowodowaæ niewywi¹zanie siê Klienta z przyjêtych 
zobowi¹zañ wobec Domu Maklerskiego. 
Dom Maklerski okreœla Uchwa³¹ listê instrumentów finansowych, które mog¹ 
byæ przedmiotem zlecenia OTP.

1.

2.

3.

§110

§111

Termin wykonania zlecenia OTP mo¿e obejmowaæ tylko jedn¹ sesjê.

Powsta³e w wyniku zawartych transakcji saldo OTP powinno byæ przez 
Klienta zlikwidowane w terminie ustalonym w Aneksie OTP, jednak nie 
póŸniej ni¿ w dniu  rozrachunku zawartej transakcji kupna.
Z chwil¹ up³ywu terminu op³acenia zlecenia OTP likwidacja salda OTP 
nastêpuje automatycznie. Dom Maklerski w pierwszej kolejnoœci zaspokaja 
siê z zabezpieczeñ ustanowionych przez Klienta, a w drugiej kolejnoœci 
poprzez przeksiêgowanie œrodków pieniê¿nych znajduj¹cych siê w Rejestrze 
finansowym.
Likwidacja salda OTP przed ustalonym w Aneksie OTP terminem nastêpuje 
na podstawie dyspozycji Klienta op³acenia zawartej transakcji.

1.

2.

3.

§112
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§113

Dyspozycja pokrycia zobowi¹zañ z tytu³u zawartych transakcji OTP powinna 
zawieraæ:

1.

imiê i nazwisko (firmê) Klienta,
numer Rachunku,
numer zlecenia OTP lub nazwê i iloœæ instrumentów finansowych, oraz 
datê zawarcia transakcji OTP, której dyspozycja dotyczy.

a)
b)
c)

Dom Maklerski odmawia przyjêcia dyspozycji pokrycia zobowi¹zañ z tytu³u 
zawartych transakcji OTP w przypadku braku œrodków na Rachunku 
pieniê¿nym.

2.

§114

Klient na okres trwania Umowy w zakresie Aneksu OTP, udziela Domowi 
Maklerskiemu pe³nomocnictwa do sprzeda¿y instrumentów finansowych 
znajduj¹cych siê na Rachunku i praw do instrumentów finansowych 
zarejestrowanych w Rejestrze operacyjnym.
Dom Maklerski korzysta z udzielonego pe³nomocnictwa tylko w przypadku 
niewywi¹zania siê Klienta z postanowieñ § 112 ust. 1.

1.

2.

§115

W przypadku niedotrzymania terminu, o którym mowa w § 112 ust. 1, Dom 
Maklerski obci¹¿a Klienta kar¹ za zw³okê w wysokoœci okreœlonej w Tabeli.

§116

Je¿eli po terminie okreœlonym w § 112 ust. 1 na Rachunku pieniê¿nym 
utrzymuje siê w dalszym ci¹gu saldo OTP, Dom Maklerski przystêpuje 
niezw³ocznie do sprzeda¿y instrumentów finansowych i praw do otrzymania 
instrumentów finansowych.
Dom Maklerski sprzedaje instrumenty finansowe po ka¿dej cenie lub z 
limitem ceny. 
W celu zlikwidowania salda OTP Dom Maklerski sprzedaje instrumenty 
finansowe z zachowaniem nastêpuj¹cej kolejnoœci:

Je¿eli kolejnoœæ sprzeda¿y instrumentów finansowych okreœlona w ust. 3 nie 
gwarantuje zaspokojenia roszczeñ Domu Maklerskiego, Dom Maklerski 
dokonuje sprzeda¿y dowolnych instrumentów finansowych.
Dom Maklerski wystawia zlecenie sprzeda¿y instrumentów finansowych
w iloœci zapewniaj¹cej pokrycie salda OTP wraz z nale¿nymi op³atami. Iloœæ 
przeznaczonych do sprzeda¿y instrumentów finansowych i praw do 
otrzymania instrumentów finansowych zostaje zaokr¹glona do pe³nej liczby 
w górê. 
Dom Maklerski zaprzestaje sprzeda¿y instrumentów finansowych z chwil¹ 
likwidacji salda OTP w Rejestrze finansowym.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

instrumenty finansowe, których termin op³acenia up³yn¹³,
pozosta³e instrumenty finansowe znajduj¹ce siê na Rachunku papierów 
wartoœciowych i w Rejestrze operacyjnym. 

a)
b)

§117

W przypadku utrzymywania siê salda OTP w Rejestrze finansowym po 
sprzeda¿y instrumentów finansowych, Dom Maklerski przystêpuje do 
egzekwowania swoich nale¿noœci z innych aktywów Klienta stanowi¹cych 
zabezpieczenie okreœlone w Aneksie OTP.

§118

8. Warunki i tryb sk³adania zleceñ DDM.

Klient na zasadach okreœlonych w Regulaminie, mo¿e z³o¿yæ zlecenie DDM.
Minimaln¹ wartoœæ zlecenia DDM okreœla Uchwa³a.
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§119

1.  Prawid³owo wype³nione zlecenie DDM powinno zawieraæ:

oznaczenie przedmiotu zlecenia (kupno lub sprzeda¿),
imiê i nazwisko lub nazwê w³aœciciela Rachunku,
imiê i nazwisko osoby wystawiaj¹cej zlecenie,
numer Rachunku,
nazwê instrumentu finansowego,
liczbê lub wartoœæ instrumentów finansowych maj¹cych byæ przedmiotem 
zlecenia,
limit ceny z ewentualn¹ premi¹ lub dyskontem,
termin wa¿noœci zlecenia,
datê i czas wystawienia zlecenia,
imiê i nazwisko Pracownika przyjmuj¹cego i prowadz¹cego zlecenie 
DDM,
adnotacjê „zlecenie DDM”.

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)
i)
j)

k)

Klient mo¿e okreœliæ dodatkowe warunki lub wytyczne co do sposobu 
wykonania zlecenia DDM, je¿eli nie naruszaj¹ one postanowieñ Regulaminu
i innych regulacji prawnych.

2.

§120

O sposobie podzia³u zlecenia DDM i czasie jego wykonania decyduje 
Pracownik, w granicach okreœlonych przez Klienta.
Wykonanie zlecenia DDM mo¿e nast¹piæ poprzez z³o¿enie dowolnej liczby 
zleceñ cz¹stkowych. Zlecenia brokerskie wystawia Pracownik realizuj¹cy 
zlecenie DDM.
Przed wystawieniem zlecenia brokerskiego, Pracownik sprawdza pokrycie 
zlecenia zgodnie z postanowieniami § 64, § 65, § 79.
Pracownik nie jest zobowi¹zany do wykonania zlecenia na najbli¿szej sesji.

1.

2.

3.

4.

§121

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody wynik³e z wykonania 
zlecenia DDM, o ile przy jego wykonaniu zachowano nale¿yt¹ starannoœæ
i spe³niono dodatkowe warunki i wytyczne Klienta.
Warunkiem wykonania zlecenia DDM jest wyra¿enie przez Klienta zgody na 
zwiêkszone ryzyko zwi¹zane z realizacj¹ tego zlecenia.

1.

2.

§122

Klient mo¿e odwo³aæ zlecenie DDM przed zakoñczeniem jego wykonania. 
Odwo³anie nie dotyczy zleceñ cz¹stkowych wykonanych do momentu 
odwo³ania zlecenia DDM.

IX. INNE US£UGI MAKLERSKIE

§123

Na wniosek Klienta Dom Maklerski przenosi instrumenty finansowe
z Rachunku na rachunek nowego w³aœciciela w sytuacji, gdy przeniesienie 
w³asnoœci nast¹pi³o w wyniku: transakcji w obrocie wtórnym poza obrotem 
zorganizowanym, w wyniku darowizny, spadku lub innego zdarzenia 
prawnego skutecznie przenosz¹cego prawo w³asnoœci. 
Przeniesienie zostanie wykonane po spe³nieniu warunków przewidzianych 
prawem dla tych czynnoœci, uiszczeniu op³at przewidzianych w Tabeli  oraz 
po z³o¿eniu odpowiednich dokumentów:

1.

2.

1. Przeniesienie instrumentów finansowych oraz œrodków pieniê¿nych.

prawomocne postanowienie s¹du o stwierdzeniu nabycia spadku lub  za-
rejestrowany akt poœwiadczenia dziedziczenia,
prawomocne postanowienie s¹du o dziale spadku i zniesieniu wspó³w³as-
noœci lub umowa maj¹tkowa miêdzy spadkobiercami,
zaœwiadczenie z US dotycz¹ce uregulowania kwestii podatkowej,

a)
b)
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dla transakcji - umowa.c)

§124

Przeniesienie na podstawie ust. 2 lit. a), c) mo¿e byæ dokonane wy³¹cznie na 
podstawie umowy (aktu darowizny):

3.

podpisanej w obecnoœci Pracownika,
z podpisami stron notarialnie poœwiadczonymi,
w formie aktu notarialnego.

a)
b)
c)

Dom Maklerski mo¿e odmówiæ podjêcia czynnoœci zwi¹zanych z przenie-
sieniem instrumentów finansowych, w przypadku gdy przeniesienie jest 
sprzeczne z przepisami prawa lub istnieje uzasadniona w¹tpliwoœæ 
wskazuj¹ca, ¿e przeniesienie ma na celu obejœcie przepisów prawa. Odmowa 
Domu Maklerskiego sporz¹dzana jest w formie pisemnej lub za pomoc¹ 
elektronicznych noœników informacji i zawiera uzasadnienie odmowy. Przed 
dorêczeniem odmowy Dom Maklerski umo¿liwia Klientowi z³o¿enie 
wyjaœnieñ w formie ustnej, pisemnej lub za pomoc¹ elektronicznych 
noœników informacji.

4.

Na polecenie Klienta Dom Maklerski przenosi instrumenty finansowe oraz œrodki 
pieniê¿ne zaksiêgowane na Rachunku na inny rachunek Klienta znajduj¹cy siê w 
innej firmie inwestycyjnej lub banku powierniczym.

§125

Czynnoœci zwi¹zane z przeniesieniem instrumentów finansowych powinny 
byæ zakoñczone niezw³ocznie po spe³nieniu warunków wymienionych
w § 123 ust. 2 lub po wydaniu polecenia, o którym mowa w § 124, o ile oba 
Rachunki papierów wartoœciowych prowadzone s¹ przez Dom Maklerski.
W przypadku gdy jeden z rachunków prowadzony jest przez inn¹ firmê 
inwestycyjn¹ lub bank powierniczy Dom Maklerski wykonuje przypisany mu 
zakres czynnoœci zwi¹zanych z przeniesieniem instrumentów finansowych
i œrodków pieniê¿nych niezw³ocznie po z³o¿eniu dokumentów oraz po 
uiszczeniu op³at przewidzianych w Tabeli. Dom Maklerski nie ponosi 
odpowiedzialnoœci za niewykonanie w terminie czynnoœci zwi¹zanych 
z przeniesieniem instrumentów finansowych przez inne podmioty bior¹ce 
udzia³ w tej operacji.

1.

2.

2. Konwersja.

§126

Klient mo¿e za poœrednictwem Domu Maklerskiego z³o¿yæ polecenie zamiany 
akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akcji na okaziciela na akcje imienne, 
pod warunkiem, ¿e statut danej spó³ki nie wy³¹cza takiej mo¿liwoœci.

§127

Klient zobowi¹zany jest wype³niæ polecenie zamiany akcji na standardowym 
formularzu u¿ywanym w Domu Maklerskim.
W przypadku z³o¿enia przez Klienta polecenia zamiany akcji imiennych na 
akcje na okaziciela, nie zdeponowanych na Rachunku, Klient winien 
dostarczyæ dokument potwierdzenia nabycia tych akcji.

1.

2.

3. Weryfikacja potwierdzenia nabycia instrumentów finansowych.

§128

Dom Maklerski weryfikuje potwierdzenie nabycia instrumentów finan-
sowych z³o¿one przez Klienta, z rejestrem prowadzonym przez firmê 
inwestycyjn¹ oferuj¹c¹ instrumenty finansowe w ofercie publicznej.

1.
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§129

Weryfikacja potwierdzenia nabycia instrumentów finansowych oraz 
zarejestrowanie instrumentów finansowych na Rachunku nastêpuje w ter-
minie nie d³u¿szym ni¿ 10 dni roboczych od dnia z³o¿enia przez Klienta po-
twierdzenia posiadania instrumentów finansowych. 
W celu dokonania weryfikacji oraz zarejestrowania instrumentów finan-
sowych na Rachunku, Klient przedk³ada potwierdzenie nabycia instrumen-
tów finansowych w Domu Maklerskim.

2.

3.

4. Warunki i zasady blokady instrumentów finansowych na rachunku.

Dom Maklerski na podstawie wniosku Klienta blokuje instrumenty finansowe 
znajduj¹ce siê na Rachunku oraz wydaje imienne œwiadectwo depozytowe.

§130

Dom Maklerski podejmuje czynnoœci zwi¹zane z ustanowieniem zabezpie-
czenia wierzytelnoœci na instrumentach finansowych po uprzednim przyjêciu 
od Klienta oœwiadczenia, z³o¿onego w formie pisemnej, ¿e:

istnieje nieprzedawniona wierzytelnoœæ, wynikaj¹ca ze stosunku prawne-
go,
forma zabezpieczenia wierzytelnoœci oraz sposób zaspokojenia wierzy-
ciela z przedmiotu zabezpieczenia odpowiadaj¹ wymaganiom przewi-
dzianym w przepisach prawa,
przedmiotem zabezpieczenia s¹ instrumenty finansowe, zapisane na Ra-
chunku papierów wartoœciowych.

Stwierdzenie okolicznoœci, o których mowa w ust. 1 nastêpuje na podstawie 
stanu Rachunku albo prowadzonej ewidencji oraz umowy o ustanowieniu 
zabezpieczenia i dokumentu, z którego wynika zabezpieczona wierzytelnoœæ. 
W Domu Maklerskim pozostaje kopia umowy o ustanowieniu 
zabezpieczenia, podpisana przez Pracownika.
Dom Maklerski odmawia podjêcia czynnoœci, o których mowa w ust. 1 w 
przypadku powziêcia uzasadnionych w¹tpliwoœci wskazuj¹cych, ¿e nast¹pi³o 
naruszenie przepisów prawa lub podjête czynnoœci maj¹ na celu obejœcie 
prawa. Odmowa Domu Maklerskiego sporz¹dzana jest w formie pisemnej 
lub za pomoc¹ elektronicznych noœników informacji i zawiera uzasadnienie 
odmowy. Przed dorêczeniem odmowy Dom Maklerski umo¿liwia Klientowi 
z³o¿enie wyjaœnieñ.

1.

2.

3.

a)

b)

c)

§131

Dom Maklerski blokuje instrumenty finansowe na Rachunku papierów war-
toœciowych na polecenie upowa¿nionej osoby lub organu w sytuacjach prawem 
przewidzianych.

§132

Blokada instrumentów finansowych znajduj¹cych siê na Rachunku przestaje 
obowi¹zywaæ z chwil¹:

up³ywu terminu lub spe³nienia warunku wskazanego we wniosku Klienta 
lub umowie o ustanowienie zabezpieczenia,
wydania stosownego postanowienia przez osobê lub organ do tego upo-
wa¿niony z mocy prawa.

a)

b)

5. Warunki i zasady blokady Rachunku.

§133

Dom Maklerski wykonuje czynnoœci zwi¹zane z ustanowieniem i realizacj¹ 
zabezpieczeñ sp³aty kredytów na nabycie instrumentów finansowych
na podstawie porozumienia miêdzy bankiem a Domem Maklerskim
lub na podstawie umowy miêdzy bankiem a Klientem, do której przystêpuje.

1.

Dom Maklerski mo¿e odmówiæ przyst¹pienia do umowy zawartej miêdzy 
bankiem a Klientem.

2.
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§134

Na wniosek Klienta, Dom Maklerski dokonuje blokady Rachunku, do wysokoœci 
okreœlonej w umowie miêdzy bankiem a Klientem i wystawia zaœwiadczenie o 
dokonaniu blokady. Instrumenty finansowe i œrodki pieniê¿ne stanowi¹ce 
zabezpieczenie sp³aty kredytu nie mog¹ zostaæ przeniesione na inny rachunek 
lub wyp³acone. Œrodki finansowe pochodz¹ce ze sprzeda¿y interwencyjnej przez 
bank nie mog¹ byæ wykorzystywane w celu zakupu instrumentów finansowych.

§135

Dom Maklerski przekazuje bankowi informacje o aktualnej wysokoœci 
zabezpieczenia kredytu na warunkach okreœlonych w porozumieniu miêdzy 
bankiem a Domem Maklerskim lub w umowie kredytowej miêdzy bankiem
a Klientem, do której przystêpuje. 
Dom Maklerski przekazuje bankowi informacje, o których mowa w ust. 1,
na podstawie udzielonego bankowi przez Klienta pe³nomocnictwa do 
uzyskiwania informacji o stanie Rachunku.

1.

2.

§136

Dom Maklerski znosi blokadê Rachunku na wniosek banku, na zasadach 
okreœlonych w porozumieniu miêdzy bankiem a Domem Maklerskim lub
w umowie kredytowej miêdzy bankiem a Klientem.

§137

W celu zabezpieczenia innych wierzytelnoœci ni¿ okreœlone w § 133, Klient 
mo¿e dokonaæ blokady Rachunku do okreœlonej wysokoœci.
Do ustanowienia blokady stosuje siê odpowiednio zapisy § 130.
Dom Maklerski dokonuje blokady Rachunku po uprzednim przedstawieniu 
przez Klienta:

1.

2.
3.

4.

pisemnej dyspozycji blokady,
dokumentu z którego wynika zabezpieczana wierzytelnoœæ,
umowy blokady, która powinna okreœlaæ zasady dokonywania i znosze-
nia przez Dom Maklerski blokady Rachunku oraz sposób zaspokojenia siê 
wierzyciela z ustanowionej blokady.

Wykonanie przez Dom Maklerski dyspozycji Klienta w przedmiocie prze-
niesienia instrumentów finansowych oraz przelewu œrodków pieniê¿nych na 
inny rachunek jest dopuszczalne, gdy nie doprowadzi to do obni¿enia war-
toœci aktywów na Rachunku poni¿ej wartoœci okreœlonej w dyspozycji blo-
kady.

a)
b)
c)

§138

W przypadku zagubienia lub kradzie¿y dokumentu to¿samoœci, którymi 
pos³ugiwa³ siê Klient, Dom Maklerski blokuje Rachunek niezw³ocznie po 
uzyskaniu takiej informacji od Klienta, w sposób okreœlony w § 105 ust. 1.
Dom Maklerski odblokowuje Rachunek Klienta na jego wniosek, nie 
wczeœniej jednak ni¿ po okazaniu przez Klienta nowego, akceptowanego 
przez Dom Maklerski dokumentu to¿samoœci.

1.

2.

§139

Dom Maklerski blokuje Rachunek po uzyskaniu informacji o œmierci w³aœ-
ciciela lub wspó³w³aœciciela Rachunku. Rachunek pozostaje zablokowany do 
czasu przeprowadzenia procedury spadkowej, o której mowa w  § 123.
Do momentu uzyskania informacji, o których mowa w ust. 1 Dom Maklerski 
nie ponosi odpowiedzialnoœci za czynnoœci wykonane przez Pe³nomocnika na 
Rachunku zmar³ego Klienta.

1.

2.

6. Zastaw.

§140

Klient ma prawo do ustanowienia zastawu na instrumentach finansowych 
zaksiêgowanych na Rachunku papierów wartoœciowych.



§141

Podstaw¹ prawn¹ do wykonania przez Dom Maklerski postanowieñ umowy 
zastawu jest spe³nienie przez Klienta nastêpuj¹cych warunków:

dostarczenie jednego egzemplarza umowy zastawu zawartej przez 
Klienta w formie pisemnej, z dat¹ pewn¹,
z³o¿enie pisemnej dyspozycji blokady instrumentów finansowych znajdu-
j¹cych siê na Rachunku papierów wartoœciowych z uwzglêdnieniem § 130 
ust. 1,
w przypadku zastawu rejestrowego dostarczenie odpisu z rejestru 
zastawów stanowi¹cego dowód wpisu.

a)

b)

c)

§142

Umowa zastawu z wierzycielem musi w szczególnoœci zawieraæ:

dane Klienta, 
okreœlenie wierzytelnoœci zabezpieczonej zastawem,
rodzaj oraz iloœæ instrumentów finansowych, które s¹ obci¹¿one 
zastawem,
termin wywi¹zania siê d³u¿nika z przyjêtych na siebie zobowi¹zañ,
okreœlanie trybu i sposobu pobierania po¿ytków z instrumentów 
finansowych obci¹¿onych zastawem.

a)
b)
c)

d)
e)

§143

Dom Maklerski wystawia na ¿¹danie Klienta imienne œwiadectwo 
depozytowe dla zastawcy, opiewaj¹ce na instrumenty finansowe obci¹¿one 
zastawem. Œwiadectwo zawiera informacje o iloœci i rodzaju obci¹¿onych 
zastawem instrumentów finansowych oraz o wysokoœci wierzytelnoœci tym 
zastawem zabezpieczonej.
Instrumenty finansowe obci¹¿one zastawem nie mog¹ byæ przedmiotem 
transakcji do dnia jego wygaœniêcia. 

1.

2.

§144

Œwiadczenia pieniê¿ne z instrumentów finansowych obci¹¿onych zastawem, 
przekazane przez d³u¿nika z tych instrumentów finansowych, zostaj¹ 
zablokowane przez Dom Maklerski na Rachunku zastawcy. 
Œrodki pieniê¿ne blokowane s¹ do czasu wykonania uprawnieñ 
przys³uguj¹cych zastawcy lub zastawnikowi.
Œrodki pieniê¿ne pochodz¹ce ze spe³nienia œwiadczenia przez d³u¿nika mog¹ 
byæ wyp³acone wy³¹cznie do r¹k zastawcy i zastawnika ³¹cznie lub na ¿¹danie 
jednego z nich Dom Maklerski sk³ada je do depozytu s¹dowego.
Zaspokojenie zastawnika z Rachunku nastêpuje wed³ug przepisów o s¹do-
wym postêpowaniu egzekucyjnym.

1.

2.

3.

4.

§145

Niezw³ocznie po otrzymaniu dokumentów potwierdzaj¹cych wygaœniêcie za-
stawu Dom Maklerski ponownie stawia do dyspozycji Klienta okreœlone
w  § 143 instrumenty finansowe oraz œrodki pieniê¿ne wymienione w § 144.

7. Po¿yczki zabezpieczone nale¿noœciami.

§146

Dom Maklerski udziela Klientowi po¿yczek zabezpieczonych nale¿noœciami
z tytu³u zawartych i nierozliczonych w izbie rozrachunkowej transakcji sprzeda¿y 
papierów wartoœciowych objêtych funduszem rozliczeniowym, pod warunkiem 
podpisania przez Klienta Aneksu Po¿yczka.
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§147

Transza nie mo¿e przekroczyæ sumy niezablokowanych nale¿noœci na 
Rachunku.
Podstawê uruchomienia Transzy, z zastrze¿eniem ust. 5 , mo¿e stanowiæ:

dyspozycja uruchomienia Transzy,a)

1.

2.
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b)

c)

dyspozycja wyp³aty (w gotówce lub w formie przelewu) w przypadku, gdy 
œrodki wymagane do wykonania dyspozycji przekraczaj¹ œrodki pieniê¿ne 
dostêpne na Rachunku,
dyspozycja op³acenia zlecenia OTP, w przypadku gdy œrodki wymagane do 
wykonania dyspozycji przekraczaj¹ œrodki pieniê¿ne dostêpne na 
Rachunku, powiêkszone o niezablokowane nale¿noœci z tytu³u zawartych
i nierozliczonych transakcji sprzeda¿y, których rozrachunek w KDPW 
nast¹pi nie póŸniej ni¿ w dniu rozrachunku transakcji OTP.

Dyspozycja, o której mowa w ust. 2 lit. a) mo¿e zostaæ z³o¿ona osobiœcie, 
telefonicznie lub za pomoc¹ BDM onLine.
Dyspozycje, o których mowa w ust. 2 lit. b) i c) mog¹ byæ sk³adane osobiœcie 
lub telefonicznie.
Transza jest uruchamiana niezw³ocznie po z³o¿eniu dyspozycji, o której mowa 
w ust.  2 lit. a) i b). W przypadku, o którym mowa w ust. 2 lit. c) Klient wyra¿a 
zgodê, ¿e uruchomienie Transzy mo¿e nast¹piæ bez dodatkowej dyspozycji 
Klienta, w przypadku op³acenia zlecenia OTP przez Dom Maklerski w dniu 
up³ywu terminu op³acenia zlecenia OTP, okreœlonego w Aneksie OTP.
Z chwil¹ uruchomienia Transzy, Dom Maklerski blokuje nale¿noœci stano-
wi¹ce zabezpieczenie Transzy. Zwrot Transzy staje siê wymagalny z chwil¹ 
uruchomienia Transzy.
Dom Maklerski dokonuje automatycznej sp³aty Transzy niezw³ocznie po 
otrzymaniu z izby rozrachunkowej dokumentu potwierdzaj¹cego 
rozrachunek transakcji. Dom Maklerski ma prawo dokonania wczeœniejszej 
sp³aty Transzy w przypadku wp³ywu na Rachunek œrodków pieniê¿nych.
Dom Maklerski zastrzega sobie prawo odmówienia uruchomienia po¿yczki 
bez podania przyczyny.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

8. Krótka sprzeda¿ i po¿yczki instrumentów finansowych.

§148

Dom Maklerski na podstawie odrêbnych aneksów do Umowy, z zastrze¿e-
niem ust. 3:

1.

2.

3.

Szczegó³owe warunki przyjmowania zleceñ krótkiej sprzeda¿y oraz po-
¿yczania instrumentów finansowych, w tym wartoœæ i sposób zabezpieczenia 
okreœlaj¹ aneksy, o których mowa w ust. 1, z zastrze¿eniem ust. 3.
W przypadku podjêcia decyzji Domu Maklerskiego o œwiadczeniu us³ug 
wskazanych w ust. 1, Dom Maklerski mo¿e stosown¹ Uchwa³¹ okreœliæ 
szczegó³owe zasady ich œwiadczenia.

przyjmuje zlecenia krótkiej sprzeda¿y,
po¿ycza instrumenty finansowe Klientowi,
po¿ycza instrumenty finansowe Klienta.

a)
b)
c)

X. KONFLIKT INTERESÓW

§149

Przez konflikt interesów rozumie siê znane Domowi Maklerskiemu okolicznoœci 
mog¹ce doprowadziæ do powstania sprzecznoœci miêdzy interesem Domu 
Maklerskiego (lub osoby powi¹zanej z Domem Maklerskim) i obowi¹zkiem 
dzia³ania w sposób rzetelny, z uwzglêdnieniem najlepiej pojêtego interesu 
Klienta, jak równie¿ znane Domowi Maklerskiemu okolicznoœci mog¹ce 
doprowadziæ do powstania sprzecznoœci miêdzy interesami kilku Klientów. 
Konflikt interesów powstaje w szczególnoœci, gdy Dom Maklerski lub osoba 
powi¹zana z Domem Maklerskim:

mo¿e uzyskaæ korzyœæ lub unikn¹æ straty wskutek poniesienia straty lub 
nieuzyskania korzyœci przez Klienta lub Klientów,
posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowaæ innego 
Klienta lub grupê Klientów w stosunku do Klienta lub grupy Klientów,

a)

b)
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ma interes w okreœlonym wyniku us³ugi œwiadczonej lub transakcji 
przeprowadzanej w imieniu Klienta i jest on rozbie¿ny z interesem Klienta,
prowadzi tak¹ sam¹ dzia³alnoœæ jak dzia³alnoœæ prowadzona przez Klienta,
otrzyma od osoby innej ni¿ Klient korzyœæ maj¹tkow¹ inn¹ ni¿ stan-
dardowe prowizje i op³aty okreœlone w Tabeli.

c)

d)
e)

§150

Dom Maklerski oœwiadcza, ¿e d¹¿y do unikania konfliktu interesów ze swoimi 
Klientami. Jednoczeœnie prowadz¹c dzia³alnoœæ maklersk¹ zarówno w imieniu 
w³asnym jak i wielu Klientów, nie mo¿e tego rodzaju konfliktu wykluczyæ.
Dom Maklerski posiada wewnêtrzne regulacje:

1.

2.

ograniczaj¹ce do niezbêdnego minimum kr¹g osób maj¹cych dostêp do 
informacji o zleceniach, dyspozycjach, stanach na Rachunkach,
maj¹ce na celu uniemo¿liwienie wykorzystania przez pracowników 
informacji uzyskiwanych w wyniku wykonywanych obowi¹zków,
dotycz¹ce przep³ywu informacji pomiêdzy obszarami, których przed-
miotem dzia³alnoœci jest sprzeda¿ i kupno instrumentów finansowych na 
rachunek Klienta, a obszarem inwestycji w³asnych lub przygotowuj¹cym 
rekomendacje, analizy i raporty,
okreœlaj¹ce zasady dostêpu do informacji stanowi¹cych tajemnicê 
zawodow¹ i informacjê poufn¹ oraz zasady nadzoru nad przep³ywem
i wykorzystywaniem informacji poufnych.

a)

b)

c)

d)

§151

Na ¿¹danie Klienta, Dom Maklerski udostêpnia na trwa³ym noœniku szczegó³owe 
informacje dotycz¹ce zasad zarz¹dzania konfliktem interesów.

XI. SKARGI

§153

§152

W sytuacji, gdy mimo wewnêtrznej organizacji oraz regulacji Domu Makler-
skiego mog³oby dojœæ do naruszenia interesu Klienta w wyniku powsta³ego 
konfliktu interesów, Dom Maklerski wstrzymuje siê z wykonywaniem Umowy
w zakresie, którego dotyczy konflikt i postêpuje zgodnie z zapisami § 4 ust. 8.

Z zastrze¿eniem ust. 2 skargi w formie pisemnej dotycz¹ce dzia³alnoœci Domu 
Maklerskiego nale¿y przesy³aæ do siedziby Domu Maklerskiego lub 
dowolnego POK, niezw³ocznie po zauwa¿eniu nieprawid³owoœci.
Klienci, którzy podpisali Aneks internetowy mog¹ przekazywaæ skargi 
równie¿ przy u¿yciu aplikacji BDM onLine.
Do skargi powinny byæ do³¹czone kopie dokumentów, których skarga 
dotyczy. 
Podstaw¹ rozpatrzenia skargi s¹, w przypadku:

1.

2.

3.

4.
obrotu pieniê¿nego - dowody wp³at i wyp³at gotówkowych, a tak¿e do-
wody przelewów pieniê¿nych,
obrotu instrumentami finansowymi - zlecenia oraz dokumenty anuluj¹ce 
zlecenia, 
dyspozycji lub zlecenia telefonicznego - nagrana na noœniku magnetycz-
nym lub optycznym dyspozycja lub zlecenie oraz dokumenty wystawione 
na ich podstawie,
dyspozycji lub zlecenia internetowego - wydruk potwierdzaj¹cy przyjêcie 
dyspozycji lub zlecenia przez Dom Maklerski,
innych wykonywanych czynnoœci przez Dom Maklerski - dyspozycje 
wykonania tych czynnoœci.

a)

b)

c)

d)

e)

Skargi nie zawieraj¹ce danych pozwalaj¹cych na identyfikacjê Klienta po-
zostawia siê bez rozpoznania.

5.



Je¿eli z treœci skargi nie mo¿na nale¿ycie ustaliæ ich przedmiotu, Dom 
Maklerski wzywa Klienta do z³o¿enia, w terminie 1 miesi¹ca od dnia 
otrzymania wezwania, wyjaœnienia lub uzupe³nienia, z pouczeniem, ¿e 
nieusuniêcie tych braków spowoduje pozostawienie skargi bez rozpoznania.
Prawid³owo z³o¿ona skarga jest rejestrowana niezw³ocznie po jej otrzymaniu 
przez Dom Maklerski.
Na pisemne ¿yczenie Klienta, Dom Maklerski przesy³a potwierdzenie 
otrzymania skargi, w sposób wskazany przez Klienta. 

6.

7.

8.

Dom Maklerski BDM S.A.40

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

§154

Dom Maklerski rozpatruje skargê w terminie 30 dni od daty jej  otrzymania.
W przypadku skomplikowanego stanu faktycznego lub koniecznoœci przepro-
wadzenia dodatkowego postêpowania wyjaœniaj¹cego termin wymieniony
w ust. 1 mo¿e zostaæ przed³u¿ony, maksymalnie do 90 dni od daty otrzymania 
reklamacji.
W trakcie rozpatrywania skargi Dom Maklerski mo¿e zwróciæ siê do Klienta o 
przedstawienie dodatkowych informacji i dokumentów. Okresu oczekiwania 
na odpowiedŸ Klienta nie wlicza siê do terminu rozpatrzenia skargi.

1.
2.

3.

§155

Dom Maklerski udziela odpowiedzi na skargê w formie pisemnej, wysy³aj¹c j¹ lis-
tem poleconym na adres bêd¹cy w posiadaniu Domu Maklerskiego.

§156

W przypadku nieuwzglêdnienia roszczeñ, Klient ma mo¿liwoœæ skorzystania
z instytucji mediacji, s¹du polubownego, b¹dŸ innego mechanizmu polu-
bownego rozwi¹zywania sporów.
Po wyczerpaniu drogi postêpowania reklamacyjnego Klientowi przys³uguje 
prawo wyst¹pienia z powództwem przeciw Domowi Maklerskiemu przed 
s¹dem wskazanym w ust. 3.
Spory mog¹ce powstaæ w zwi¹zku z wykonywaniem us³ug przez Dom 
Maklerski rozstrzygane s¹ przed s¹dem w³aœciwym dla pozwanego lub przed 
s¹dem w³aœciwym ze wzglêdu na miejsce wykonania podpisanej z Klientem 
Umowy.
W przypadku w¹tpliwoœci dotycz¹cych postêpowania Domu Maklerskiego, 
Klient Detaliczny mo¿e zwróciæ siê o pomoc do Miejskiego/Powiatowego 
Rzecznika Konsumenta.

1.

2.

3.

4.

XII. RACHUNEK NIEAKTYWNY

§157

Gdy saldo Rachunku pieniê¿nego jest ujemne lub zerowe oraz saldo 
Rachunku papierów wartoœciowych przez co najmniej rok jest zerowe,
z zastrze¿eniem ust. 3, to Rachunek uzyskuje status nieaktywnego. Dom 
Maklerski informuje Klienta w formie pisemnej, o zmianie statusu Rachunku 
na nieaktywny.
Zmiana statusu Rachunku na nieaktywny mo¿e nast¹piæ równie¿ na postawie 
pisemnej woli wyra¿onej przez Klienta, o ile salda Rachunku pieniê¿nego oraz 
Rachunku papierów wartoœciowych s¹ zerowe, z zastrze¿eniem ust. 3.
Je¿eli na Rachunku papierów wartoœciowych znajduj¹ siê wy³¹cznie instru-
menty finansowe nie notowane na ¿adnym rynku zorganizowanym, to saldo 
Rachunku papierów wartoœciowych, o którym mowa w ust. 1, 2 przyjmuje siê 
za zerowe.
Dom Maklerski nie pobiera op³aty za prowadzenie Rachunku okreœlonej
w Tabeli, w okresie kiedy Rachunek jest nieaktywny.
Z zastrze¿eniem ust. 6 Klient nie mo¿e sk³adaæ jakichkolwiek dyspozycji lub 
zleceñ dotycz¹cych Rachunku nieaktywnego.

1.

2.

3.

4.

5.



Rachunek, który w wyniku wyst¹pienia okolicznoœci wymienionych w ust. 1
i 2 posiada status nieaktywnego mo¿e zostaæ dyspozycj¹ Klienta ponownie 
aktywowany, po uiszczeniu op³aty przewidzianej w Tabeli.
Po zmianie przez Klienta statusu Rachunku na aktywny, Klient ma obowi¹zek 
zapoznaæ siê z aktualnie obowi¹zuj¹cym brzmieniem Regulaminu i Tabeli. 
Klient ma prawo wypowiedzieæ Umowê w ci¹gu 14 dni po zapoznaniu siê
z aktualnym brzmieniem Regulaminu i Tabeli, bez ponoszenia konsekwencji 
wynikaj¹cych z ich nowego brzmienia.
Dom Maklerski nie pobiera op³aty z tytu³u aktywowania Rachunku
w przypadku, gdy Rachunek posiada status nieaktywnego, a saldo Rachunku 
pieniê¿nego jest ujemne.

6.

7.

8.
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XIII. LIKWIDACJA RACHUNKU

§158

Likwidacja Rachunku nastêpuje z chwil¹ rozwi¹zania Umowy.

§159

Ka¿dej ze stron przys³uguje prawo rozwi¹zania Umowy w drodze pisemnego 
wypowiedzenia. Okres wypowiedzenia wynosi 14 dni od dnia dorêczenia 
wypowiedzenia drugiej stronie, z zastrze¿eniem ust. 3 i 4.
Dom Maklerski mo¿e wypowiedzieæ Umowê w przypadku stwierdzenia 
niew³aœciwego wykonywania przez Klienta postanowieñ Umowy, a w szcze-
gólnoœci uchylania siê Klienta od terminowego regulowania swoich zobowi¹-
zañ wobec Domu Maklerskiego.
Dom Maklerski mo¿e wypowiedzieæ Umowê w trybie natychmiastowym
w przypadku:

1.

2.

3.

podejmowania przez Klienta jakichkolwiek dzia³añ, które mog¹ mieæ 
wp³yw na poprawne funkcjonowanie POK, osób tam pracuj¹cych oraz 
infrastruktury oddanej do u¿ytkowania Klientom Domu Maklerskiego,
podania przez Klienta przy zawieraniu Umowy danych lub informacji 
nieprawdziwych lub niezgodnych ze stanem faktycznym, których treœæ lub 
charakter móg³by sk³oniæ Dom Maklerski do nie zawierania Umowy,
w tym pos³u¿enie siê przez Klienta dokumentami nieprawdziwymi, 
przerobionymi lub podrobionymi,
naruszania przez Klienta ogólnie przyjêtych norm i zasad wspó³¿ycia 
spo³ecznego. 

a)

b)

c)

Dom Maklerski mo¿e wypowiedzieæ Umowê derywatów w trybie natych-
miastowym w przypadku gdy: 

4.

Klient odmawia zgody na podwy¿szenie wysokoœci Depozytu zabezpie-
czaj¹cego, 
w ocenie Domu Maklerskiego Klient nie daje rêkojmi wykonywania 
obowi¹zków zwi¹zanych z transakcjami na Derywatach, w szczególnoœci 
dotycz¹cych utrzymywania i wnoszenia Depozytów zabezpieczaj¹cych. 

a)

b)

5. Wypowiedzenie Umowy derywatów nie powoduje rozwi¹zania Umowy.

§160

Z chwil¹ wypowiedzenia Umowy przez Dom Maklerski, Dom Maklerski ma 
obowi¹zek wys³aæ do Klienta zawiadomienie o stanie Rachunku pieniê¿nego
i Rachunku papierów wartoœciowych w dniu wypowiedzenia Umowy. 
Z chwil¹ wypowiedzenia Umowy przez Klienta, Dom Maklerski ma obowi¹-
zek, na wniosek Klienta, wys³aæ zawiadomienie o stanie Rachunku pieniê¿ne-
go i Rachunku papierów wartoœciowych w dniu wypowiedzenia Umowy.
W zawiadomieniu Dom Maklerski wzywa Klienta do potwierdzenia przedsta-
wionych sald i do podania sposobu zadysponowania nimi w terminie 14 dni 
od daty dorêczenia powiadomienia.

1.

2.

3.

41Dom Maklerski BDM S.A.



Dom Maklerski BDM S.A.42

Regulamin œwiadczenia us³ug maklerskich

Od dnia, w którym nast¹pi³o wypowiedzenie Klient ma prawo wydawaæ tylko 
takie dyspozycje i zlecenia, które zmierzaj¹ do likwidacji Rachunku tj.:

4.

sprzeda¿ instrumentów finansowych,
wyp³ata œrodków pieniê¿nych,
przeniesienie instrumentów finansowych i œrodków pieniê¿nych na inny 
Rachunek.

a)
b)
c)

Je¿eli po okresie wypowiedzenia na Rachunku znajduj¹ siê instrumenty 
finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego, to Klient ponosi koszty 
przechowywania ich przez Dom Maklerski.
Je¿eli po up³ywie trzech miesiêcy od daty rozwi¹zania Umowy na Rachunku 
znajduj¹ siê instrumenty finansowe Dom Maklerski przystêpuje niezw³ocznie 
do ich sprzeda¿y i przekazuje œrodki pieniê¿ne, po potr¹ceniu nale¿noœci 
Domu Maklerskiego, na ostatni znany adres lub rachunek Klienta.
Je¿eli po wypowiedzeniu Umowy na Rachunku znajduj¹ siê wy³¹cznie 
instrumenty finansowe niedopuszczone do obrotu zorganizowanego, to 
Klient nie ponosi op³at zwi¹zanych z prowadzeniem Rachunku.
Je¿eli po rozwi¹zaniu Umowy, na Rachunek wp³yn¹ œrodki pieniê¿ne lub 
instrumenty finansowe Dom Maklerski postêpuje jak w ust. 6.
Dom Maklerski zamyka Rachunek z chwil¹, gdy na Rachunku nie znajduj¹ siê 
ju¿ ¿adne œrodki pieniê¿ne ani instrumenty finansowe.

5.

6.

7.

8.

9.

§161

Rozwi¹zanie lub wygaœniêcie Umowy nie powoduje wygaœniêcia roszczenia 
Domu Maklerskiego, o zap³atê kwoty salda ujemnego, je¿eli saldo takie 
wystêpowa³o na Rachunku. Zap³aty odpowiedniej kwoty Dom Maklerski 
mo¿e dochodziæ od Klienta albo spadkobierców lub nastêpców prawnych 
Klienta.
Dom Maklerski ma prawo do ¿¹dania 150% odsetek ustawowych od salda 
ujemnego na Rachunku, od dnia jego powstania. W celu zabezpieczenia 
swoich wymagalnych roszczeñ, Dom Maklerski mo¿e zablokowaæ Rachunki 
Klienta do dnia zaspokojenia roszczeñ oraz zamkn¹æ wybrane pozycje Klienta 
w celu uzyskania œrodków niezbêdnych do pokrycia kwoty roszczenia.
Je¿eli na Rachunku papierów wartoœciowych Klient posiada otwarte pozycje 
po up³ywie okresu wypowiedzenia lub po rozwi¹zaniu w trybie natych-
miastowym Umowy dotycz¹cej poœrednictwa w obrocie Derywatami, Dom 
Maklerski mo¿e zamkn¹æ pozycje oraz zamkn¹æ Rachunek papierów 
wartoœciowych i Rachunek zabezpieczaj¹cy, a œrodki z Rachunku zabez-
pieczaj¹cego przeksiêgowaæ na Rachunek pieniê¿ny.

1.

2.

3.

XIV. OP£ATY

§162

Dom Maklerski, za czynnoœci okreœlone w Regulaminie pobiera op³aty lub 
prowizje zgodnie z Tabel¹.
Op³aty i prowizje podlegaj¹ negocjacji i mog¹ zostaæ okreœlone w odmienny 
sposób w ramach odrêbnych umów miêdzy Klientem a Domem Maklerskim.
W jednorazowych, uzasadnionych przypadkach Zarz¹d Domu Maklerskiego 
mo¿e obni¿yæ kwotê pobieranej prowizji i/lub op³at okreœlonych w Tabeli.
Zarz¹d Domu Maklerskiego mo¿e zawiesiæ pobieranie niektórych lub 
wszystkich prowizji i/lub op³at okreœlonych w Tabeli. 
Zarz¹d Domu Maklerskiego mo¿e stosown¹ Uchwa³¹ ustaliæ promocyjn¹ 
stawkê prowizji i/lub op³at.
Promocyjna oferta mo¿e byæ kierowana do okreœlonej grupy Klientów, 
spe³niaj¹cych konkretne i obiektywne kryteria. 
Wysokoœæ op³at za us³ugi niewymienione w Tabeli ustala siê w drodze nego-
cjacji i okreœla w umowach o wykonanie tych us³ug.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.
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Op³aty lub prowizje pobierane s¹ z Rachunku bez potrzeby uzyskiwania 
ka¿dorazowej zgody Klienta lub Klient wp³aca op³aty na rachunek Domu 
Maklerskiego. W sytuacji gdy Klient posiada kilka Rachunków i na czêœci
z nich widnieje debet a na pozosta³ych znajduj¹ siê œrodki pieniê¿ne, Dom 
Maklerski jest uprawniony do pobierania op³at i prowizji z dowolnego, wy-
branego przez siebie Rachunku tytu³em pokrycia debetu na innym Rachunku 
Klienta. Terminy wnoszenia op³at i prowizji okreœla Tabela.
Dom Maklerski mo¿e odmówiæ wykonania dyspozycji lub zlecenia do czasu 
uregulowania przez Klienta zaleg³ych op³at.
Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do wprowadzania zmian w Tabeli.
Dom Maklerski przesy³a na ostatni znany mu adres Klienta pisemne 
powiadomienie o zmianie Tabeli wraz z treœci¹ zmian, co najmniej na 21 dni 
przed dniem wprowadzenia tych zmian w ¿ycie. Klient ma prawo wypo-
wiedzieæ Umowê do dnia wejœcia w ¿ycie zmian w Tabeli. Dom Maklerski nie 
ponosi odpowiedzialnoœci za szkody, wydatki lub op³aty poniesione przez 
Klienta, wynik³e z nieodebrania w terminie wys³anej do niego korespondencji.
Je¿eli Klient z³o¿y oœwiadczenie, ¿e wszelk¹ korespondencjê dotycz¹c¹ 
Rachunku bêdzie odbiera³ w POK-u, Dom Maklerski mo¿e zawiadomiæ
o zmianach w Tabeli wy³¹cznie poprzez wywieszenie zmian na tablicach 
informacyjnych umieszczonych w POK-ach oraz stronie internetowej 
www.bdm.pl, co najmniej na 14 dni przed wejœciem zmian w ¿ycie.
Dom Maklerski nie przesy³a informacji dotycz¹cych zmian w Tabeli do 
Klientów, których Rachunki posiadaj¹ status nieaktywnych w rozumieniu
§ 157 ust. 1 i 2. 
Je¿eli Klient nie wypowie Umowy przed up³ywem terminu, o którym mowa
w ust. 11, Umowa zostaje automatycznie przed³u¿ona.
Dodatkowo Dom Maklerski og³asza zmiany postanowieñ Tabeli poprzez 
wywieszenie ich treœci na tablicach informacyjnych w POK-ach, co najmniej 
na 14 dni przed dniem ich wejœcia w ¿ycie.
Nie stanowi zmiany Tabeli jej rozszerzenie o pozycje zwi¹zane z wpro-
wadzeniem przez Dom Maklerski nowych produktów, a tak¿e sta³e lub 
czasowe obni¿enie op³at lub prowizji. W tym przypadku Dom Maklerski 
og³asza stosown¹ informacjê wy³¹cznie poprzez wywieszenie jej na tablicach 
informacyjnych umieszczonych w POK-ach oraz stronie internetowej 
www.bdm.pl, co najmniej na 14 dni przed wejœciem zmian w ¿ycie.

8.

9.

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

XV. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

§163

1.

2.

3.

4.

Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do wprowadzenia zmian w Regu-
laminie.
Dom Maklerski przesy³a na ostatni znany mu adres Klienta pisemne powiado-
mienie o zmianie Regulaminu wraz z treœci¹ zmian, co najmniej na 21 dni 
przed dniem wprowadzenia tych zmian w ¿ycie. Klient ma prawo wypo-
wiedzieæ Umowê do dnia wejœcia w ¿ycie zmian w Regulaminie. Dom 
Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za szkody, wydatki lub op³aty 
poniesione przez Klienta, wynik³e z nieodebrania w terminie wys³anej do 
niego korespondencji.
Je¿eli Klient z³o¿y oœwiadczenie, ¿e wszelk¹ korespondencjê dotycz¹c¹ 
Rachunku bêdzie odbiera³ w POK-u, Dom Maklerski mo¿e zawiadomiæ
o zmianach w Regulaminie wy³¹cznie poprzez wywieszenie zmian na tabli-
cach informacyjnych umieszczonych w POK-ach oraz stronie internetowej 
www.bdm.pl, co najmniej na 14 dni przed dniem wprowadzenia tych zmian
w ¿ycie.
Dom Maklerski nie przesy³a informacji dotycz¹cych zmian w Regulaminie do 
Klientów, których Rachunki posiadaj¹ status nieaktywnych w rozumieniu
§ 157 ust. 1 i 2. 



Dom Maklerski nie przesy³a informacji na temat zmian w Regulaminie doty-
cz¹cych us³ug, których ze wzglêdu na treœæ podpisanej Umowy nie œwiadczy 
na rzecz Klienta.
Je¿eli Klient nie wypowie Umowy przed up³ywem terminu, o którym mowa
w ust. 2, Umowa zostaje automatycznie przed³u¿ona na warunkach okreœlo-
nych w nowym Regulaminie.
Dodatkowo Dom Maklerski og³asza zmiany postanowieñ Regulaminu po-
przez wywieszenie ich treœci na tablicach informacyjnych w POK-ach, co 
najmniej na 14 dni przed dniem ich wejœcia w ¿ycie.
Uchwa³y, o których mowa w Regulaminie, og³aszane s¹ poprzez wywieszenie 
ich treœci na tablicach informacyjnych w POK-ach, co najmniej na 14 dni 
przed dniem ich wejœcia w ¿ycie.
Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnoœci za niewykonanie lub 
nienale¿yte wykonanie zobowi¹zañ okreœlonych w Regulaminie w przypadku 
zaistnienia okolicznoœci, za które Dom Maklerski nie ponosi odpowie-
dzialnoœci.
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6.

7.

8.
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