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WPROWADZENIE.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, BDM S.A. jako firma inwestycyjna swiadczaca ustugi zarzadzania
portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych jest zobowigzany do
podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszej realizacji zlecen klientow w
zwigzku ze swiadczeniem na ich rzecz ustugi zarzadzania z uwzglednieniem nastepujacych kryteriow:

- ceny,

- kosztow,

- bezzwitoczno$ci realizacji zlecen,

- prawdopodobienstwa realizacji,

- wielkosci zlecenia,

- charakteru zlecenia,

- innych parametrow dotyczacych realizacji zlecen.

Wydzial Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi Beskidzkiego Domu Maklerskiego SA zawiera transakcje
zarbwno w obrocie pierwotnym jak i wtérnym.

Obrét pierwotny.

Wydzial Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi BDM SA zawiera w imieniu klientdw transakcje w obrocie
pierwotnym z partnerami prowadzgcymi dziatalno§¢ maklerskg. Charakter transakcji uniemozliwia
dokonywania poréwnania i wyboru najlepszej oferty zgodnie z kryteriami polityki najlepszej realizacji zlecen ze
wzgledu na fakt istnienia jednej oferty.

Alokacja zlece n i transakcji w obrocie pierwotnym.

Wydzial Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi BDM SA sktada w obrocie pierwotnym zapisy zbiorcze
opiewajace na sume instrumentéw finansowych przypadajacych na wszystkie zarzadzane portfele klientéw.
Informacja o ilosci instrumentéw finansowych przydzielonych klientom otrzymana od oferujgcego stanowi
podstawe do alokacji na poszczegodine portfele. Alokacja dokonywana jest automatycznie z pomocg arkusza
kalkulacyjnego zgodnie z zasadg przydziatu proporcjonalnego do wielko$ci pierwotnego zlecenia dla danego
portfela. Ewentualne nadwyzki instrumentéw finansowych pozostale po pierwszym etapie przydziatu
przydzielane sg po jednej sztuce na portfele, z ktérych byly najwieksze pierwotne zlecenia poczawszy od
najwiekszego az do catkowitego wyczerpania nadwyzki.

Jezeli oferta przeprowadzana jest z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW w Warszawie SA proces
alokacji zlecen oraz transakcji odbywa sie w taki sam sposéb jak w obrocie wtérnym.

Obrét wtorny.

Rynek regulowany oraz alternatywny system obrotu or ganizowany przez Gield e Papierow
Warto sciowych w Warszawie SA

Wydziat Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi BDM SA $wiadczy swoje ustugi korzystajac z posrednictwa
Beskidzkiego Domu Maklerskiego SA w zakresie ustugi wykonywania zlecen na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu organizowanych przez GPW w Warszawie SA.

Alokacja zlece n i transakciji.

W trakcie procesu zarzadzania portfelami klientéw w Wydziale Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi BDM
SA wystawiane sg dwie klasy zlecen inwestycyjnych: zlecenia wystawiane w imieniu pojedynczego klienta
oraz zlecenia wystawiane w imieniu wszystkich klientow, w ramach danej strategii inwestycyjnej.

Zlecenia wystawiane w imieniu pojedynczego klienta.

Zlecenia takie majg zastosowanie, w sytuacjach, gdy na portfelu konkretnego klienta realizowana jest inna
taktyka inwestycyjna niz na portfelach pozostatych klientbw w ramach danej strategii. Dzieje sie tak na
przyktad w przypadku, gdy nowy klient podpisuje umowe i nalezy kupi¢ dla niego aktywa, ktére inni klienci juz
posiadajg, klient zmienia strategie inwestycyjng i nalezy sprzedac¢ aktywa ze ,starej” strategii i naby¢ z ,nowej”
strategii, klient doptaca s$rodki do swojego portfela, wyptaca czes¢ srodkdw itp. Zlecenia w imieniu
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pojedynczego klienta skfada sie w systemie PROMAK — PORTFEL i przesyla do sytemu PROMAK, lub
bezposrednio w systemie PROMAK. Po weryfikacji w systemie PROMAK zlecenia przesytane sg do systemu
gieldowego WARSET celem realizacji na GPW. W wypadku czeéciowej lub catkowitej realizacji zlecenia
system WARSET przesyla informacje o tym fakcie do systemu PROMAK, gdzie nastepuja odpowiednie
ksiegowania na rachunku klienta. Ksiegowania nastepujg réwniez w systemie PROMAK — PORTFEL.

Zlecenia wystawiane w imieniu wszystkich klientéw w ramach danej strategii inwestycyjnej.

Jest to podstawowa klasa zlecen wystawianych w ramach procesu zarzadzania w celu realizacji strategii
inwestycyjnej. Poza iloscig instrumentéw finansowych, ktéra jest zalezna od wielkosci portfela
inwestycyjnego, wszystkie pozostate parametry zlecen, a wiec rodzaj instrumentu finansowego, cena, termin
waznosci, sg identyczne dla wszystkich portfeli. Sg one skladane w systemie PROMAK — PORTFEL, ktory w
trakcie generacji faczy zlecenia klientdbw w jedno zlecenie syntetyczne opiewajace na sume instrumentow
finansowych z poszczegdinych zlecen czgstkowych i wysyla je do systemu PROMAK. Wraz ze zleceniem
zbiorczym z systemu PROMAK - PORTFEL do systemu maklerskiego PROMAK przekazywana jest
informacja o liczbie instrumentéw finansowych przypadajacych na poszczegdlne portfele. Po weryfikacji
Zlecenie syntetyczne przesylane jest do systemu WARSET na GPW celem realizacji. Informacja o realizacji
Zlecenia wraca do systemu PROMAK, ktoéry na tej podstawie, oraz danych otrzymanych uprzednio wraz ze
zleceniem syntetycznym dokonuje alokacji ilosci kupionych / sprzedanych instrumentéw finansowych na
poszczegoblne portfele klientéw. W razie czesciowej realizacji zlecenia, alokacja odbywa sie proporcjonalnie
do ilosci instrumentéw finansowych w poszczegdinych zleceniach, za$ pozostala liczba instrumentow,
nieprzydzielona na etapie proporcjonalnego przydziatu zostaje alokowana na portfele o najwiekszej liczbie
instrumentéw finansowych w zleceniu, poczynajac od najwiekszego z nich do catkowitego wyczerpania liczby
pozostatych instrumentéw. Potwierdzenia zawarcia transakcji na poszczegolnych portfelach klientéw
przekazywane sg z systemu maklerskiego PROMAK do systemu PROMAK - PORTFEL.

Rynek nieregulowany ,mi  edzybankowy”.

Wydziat Zarzgdzania Portfelami Inwestycyjnymi BDM SA zawiera w imieniu klientéw transakcje z Bankiem
PEKAO SA, tj. podmiotem dzialajgcym na rynku ,miedzybankowym”, do ktérego ma zaufanie z racji
posiadania ugruntowanej pozycji na tym rynku oraz dzialajacym zgodnie z polityka najlepszej realizacji
zlecen. W/w transakcje dotyczg nastepujacych instrumentow:

- bony skarbowe,

- obligacje skarbowe,

- papiery komercyjne.

Alokacja transakcji.

Transakcje na rynku ,miedzybankowym” uzgadniane sg telefonicznie na sume instrumentow finansowych
dla wszystkich portfeli klientéw, dla ktérych transakcja jest zawierana. Uzgodnione transakcje zawsze
realizowane sg w calosci. Po otrzymaniu potwierdzenia dokonania transakcji dokonuje sie ksiegowan na
rachunkach klientéw w systemach PROMAK oraz PROMAK — PORTFEL.

Rynek niepubliczny.

Wydzial Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi BDM SA zawiera w imieniu klientéw transakcje na rynku
niepublicznym dotyczace papieréw wartosciowych nie bedacych przedmiotem oferty publicznej oraz nie
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. Transakcje sg przeprowadzane wg szczeg6towych
warunkow, ktore okreslit klient. W zwigzku z powyzszym zastosowanie standardéw MIFID zostaje wytaczone.
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BDM S.A. monitoruje skutecznosé wdrozonych rozwigzan oraz dokonuje nie rzadziej niz raz na rok przegladu
polityki wykonywania zlecen takze, gdy nastepuje istotna zmiana , ktéra moze mie¢ wplyw na uzyskiwanie
przez Wydziat Zarzadzania Portfelami Inwestycyjnymi mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w
poszczegoélnych miejscach wykonania.

Polityka wykonywania zlecen jest uaktualniana i udostepniana na stronie internetowej BDM S.A.
www.bdm@com.pl. Uaktualnienia dokumentu bedg przekazywane klientom w sposéb okreslony w Umowie.
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