Rodzaje i opis instrumentéw finansowych wchodz acych w skiad portfel

Definicje poj e¢€ uzytych w opisie instrumentow

Zmienno $¢ ceny — miara niepewnosci co do przysziej wartosci instrumentu finansowego, im wieksza
zmienno$¢ przejawiajagca sie wzrostami i spadkami ceny, tym wieksza niepewno$c
przysziej wartosci. Za miare zmiennosci ceny przyjmowane sg zwykle odchylenia biezacej
ceny zarébwno w gore jak i w dot od Sredniej ceny instrumentu finansowego w pewnym
przedziale czasu..

Ryzyko ptynno $ci - ryzyko, zwigzane z brakiem mozliwosci zbycia instrumentu finansowego przed
terminem jego zapadalnosci po godziwej cenie, lub wystepowania innych ograniczen w
zakresie zbywalnosci instrumentu finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zwigzane z wrazliwoscig ceny instrumentu finansowego na
zmiane wysokosci rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe - ryzyko nie wywigzania sie emitenta, wystawcy lub drugiej strona transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z instrumentu finansowego, w szczegodlnosci wyptaty
okreslonych kwot pienieznych.

Dzwignia finansowa wbudowana w instrument finansowy — whasciwos¢ instrumentu finansowego
polegajagca na tym, ze do zajecia pozycji w danym instrumencie finansowym nie jest
potrzebna cata kwota wynikajgca z wartosci tego instrumentu, a jedynie pewna jej czesc,
zwykle zwana depozytem. Efektem dzwigni finansowej jest tyle razy wieksza zmiana
procentowa zaangazowanej kwoty (depozytu) od procentowej zmiany wartosci
instrumentu finansowego, ile razy wartos¢ instrumentu finansowego jest wieksza od
zaangazowanej kwoty (depozytu). Np. depozyt wynosi 1/10 wartosci instrumentu
finansowego — zmiana procentowa depozytu jest 10 razy wieksza od zmiany procentowej
wartosci instrumentu, depozyt wynosi 1/5 wartosci instrumentu, zmiana procentowa jest 5
razy wieksza od zmiany procentowej instrumentu itd..

Instrumenty Rynku Pieni eznego

INSTRUMENT OPIS

Bon Skarbowy Nieoprocentowany dtuzny papier warto$ciowy emitowany przez Skarb
Panstwa, o okreSlonym terminie wykupu do 1 roku, nabywany z
dyskontem, zapewniajacym nabywcom okreslong stope zwrotu w dniu
wykupu; zaleznie od terminu do wykupu wystepujg bony 13, 26 lub 52
tygodniowe; podlegajg wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym;
ogo6lne warunki emisji bonéw skarbowych zawarte sg w rozporzadzeniu
Ministra Finans6éw w sprawie warunkéw emitowania bonéw skarbowych,
dostepnym m.in. na stronach internetowych Ministerstwa Finanséw,
www.mf.gov.pl;

zmienno$é ceny — niska;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej — uzaleznione od terminu wykupu; niskie/Srednie;
ryzyko kredytowe — niskie.

Lokata bankowa Umowa zawarta z bankiem, polegajgca na ulokowaniu w banku

okreslonej kwoty pienieznej na okreslony z géry okres, w zamian za
ustalone oprocentowanie; zaleznie od mechanizmu oprocentowania: o
zmiennej stopie procentowej albo o stalej stopie procentowej; ogdlne
warunki zawierania lokat opisane sg w wewnetrznych regulacjach bankéw;
nie podlegajg wtérnemu obrotowi, mozna je zlikwidowa¢ przed terminem
zapadalnosci, co zwykle powoduje utrate przynajmniej czesci odsetek;
ryzyko ptynnosci - wysokie;

ryzyko stopy procentowej - niskie;

ryzyko kredytowe — niskie/$rednie/ - zaleznie od wiarygodnosci banku.




Instrumenty Diu zne

INSTRUMENT

OPIS

Obligacja skarbowa

Papier wartosciowy emitowany przez Skarb Panstwa, o

okreslonym terminie wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu;
szczegOtowy opis obligacji skarbowych mozna miedzy innymi znalez¢ na
stronie internetowej GPW: www.gpw.pl; dokumentem emisyjnym jest list
emisyjny Ministra Finanséw, www.mf.gov.pl; obligacje skarbowe mogq
podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym oraz na rynku
regulowanym;

zmiennos¢ ceny - niska / srednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz
mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci - niskie / srednie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegolne emisje obligacii;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu
do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Obligacje
przedsiebiorstw —
papiery komercyjne

Papiery  wartosciowe  zabezpieczone, nie zabezpieczone Ilub
zabezpieczone czesciowo emitowane przez przedsiebiorstwa, o
okreslonym terminie wykupu o statym lub zmiennym oprocentowaniu;
moga by¢ gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest memorandum
informacyjne udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta;
moga podlegaé¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na
rynku regulowanym, jesli sg dopuszczone do obrotu regulowanego;
zmienno$¢ ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od terminu do
wykupu, mechanizmu oprocentowania oraz zmian zdolnosci kredytowej
emitenta;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczeg6lne emisje papierow
komercyjnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie — zaleznie od terminu do
wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolnosci
kredytowej emitenta oraz gwaranta.

List zastawny

Papier wartosciowy emitowany przez banki hipoteczne, o okreslonym
terminie wykupu, o stalym Ilub zmiennym oprocentowaniu, ktorego
podstawe emisji (zabezpieczenie) stanowig dla:

- hipotecznych listbw zastawnych — wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczone hipotekami,

- publicznych listow zastawnych — wierzytelnosci z tytulu kredytow w
czedci zabezpieczonej wraz z odsetkami gwarancjg lub poreczeniem
udzielonym przez m.in. NBP, EBC, rzady lub banki centralne krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego
a takze wierzytelnosci z tytutu kredytéw udzielonych w/w podmiotom;
posiadacze listbw zastawnych majg pierwszenstwo w zaspokajaniu
swoich wierzytelnosci z okreslonych aktywéw banku emitenta nad innymi
wierzycielami tego banku, w przypadku jego niewyptacalnosci;
dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez emitenta;
moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym lub tez na
rynku regulowanym, jezeli sg dopuszczone do obrotu regulowanego;
zmienno$¢é ceny - niska / srednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz
mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci $rednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegolne emisje listow




zastawnych;

ryzyko stopy procentowej - niskie / Srednie / wysokie - zaleznie od terminu
do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Obligacja komunalna

Papier wartosciowy emitowany przez jednostki samorzadu terytorialnego
(miasta, gminy lub ich zwigzki), o okreslonym terminie wykupu, o statym
lub zmiennym oprocentowaniu; zobowigzania jednostek samorzgdu
terytorialnego w wypadku ich bankructwa sg zgodnie z polskim prawem
przejmowane przez inne jednostki samorzadu terytorialnego;
dokumentem emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez
organizatora emisji lub emitenta; mogq podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku miedzybankowym lub tez na rynku regulowanym, jezeli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmiennos¢ ceny - niska / srednia — zaleznie od terminu do wykupu oraz
mechanizmu oprocentowania;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegélne emisje obligacji;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie - zaleznie od terminu
do wykupu oraz mechanizmu oprocentowania;

ryzyko kredytowe — niskie.

Certyfikat depozytowy

Papier wartoSciowy emitowany przez banki, o okre$lonym terminie
wykupu, o statym lub zmiennym oprocentowaniu; zobowigzania bankéw
w polskim systemie bankowym sg gwarantowane do okreslonej
wysokosci  przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny; dokumentem
emisyjnym jest list emisyjny udostepniany przez emitenta; mogg podlegac
wtérnemu obrotowi na rynku miedzybankowym Ilub tez na rynku
regulowanym, jezeli sg dopuszczone do obrotu regulowanego;

zmienno$¢ ceny - niska / $rednia - zaleznie od mechanizmu
oprocentowania, terminu do wykupu oraz zmian zdolnosci kredytowej
emitenta;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczeg6ine emisje certyfikatow;
ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od
mechanizmu oprocentowania oraz terminu do wykupu;

ryzyko kredytowe - niskie / $rednie — zaleznie od zdolnosci kredytowej
banku.

Obligacja zamienna
przedsiebiorstwa

Papier wartosciowy emitowany przez przedsiebiorstwa, po okreslonym
terminie wykupu, o statlym lub zmiennym oprocentowaniu, ktory po
spetnieniu okreslonych warunkéw moze by¢ zamieniony na ustalong ilos¢
akcji emitenta; w zaleznosci od przyjetego mechanizmu zamiana moze
nastgpi¢ na zadanie posiadacza lub na zadanie emitenta; moga byé
gwarantowane; dokumentem emisyjnym jest memorandum informacyjne
udostepniane przez organizatora emisji lub przez emitenta; instrument
zlozony z czesci diuznej oraz czesci opcyjnej; wartosé czesci diuznej
podlega zmianom analogicznie do zmian wartosci zwyklej obligaciji
emitenta; warto$¢ czesci opcyjnej podlega znacznym wahaniom zaleznie
do zmian ceny akcji emitenta; moga podlega¢ wtérnemu obrotowi na
rynku miedzybankowym Iub tez na rynku regulowanym, jesli sg
dopuszczone do obrotu regulowanego;

dzwignia finansowa — $rednia; w przypadku zmian ceny akcji emitenta
cena obligacji zamiennej moze rosng¢ lub spada¢ znacznie bardziej niz
cena zwyklej obligacji emitenta w podobnych warunkach rynkowych, ze
wzgledu na znaczace zmiany wartosci czesci opcyjnej obligacji
zamiennej;

zmienno$¢ ceny - $rednia / wysoka — zaleznie od mechanizmu
oprocentowania, mechanizmu zamiany, terminu do wykupu, ceny akcji
emitenta oraz jej zmiennosci;




ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegdélne emisje obligacji;
ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od
mechanizmu oprocentowania oraz terminu do wykupu;

ryzyko kredytowe — niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od zdolnosci
kredytowej emitenta oraz gwaranta.

Instrumenty Udziatlowe

INSTRUMENT

OPIS

Akcje

Papier wartosciowy reprezentujacy prawa o charakterze majgtkowym i
korporacyjnym, wynikajace z uczestnictwa posiadacza akcji w spotce
akcyjnej, a w szczegOlnosci prawo do udzialu w zyskach spokki;
szczegOlowy opis akcji mozna miedzy innymi znalezé na stronie
internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. zaleznie od rynku obrotu: akcje notowane na rynku regulowanym,
akcje notowane na rynku zorganizowanym - nieregulowanym lub akcje na
rynku prywatnym,

2. zaleznie od przypisanych praw, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych: akcje uprzywilejowane, akcje zwykle,

3. zaleznie od ograniczen w obrocie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych: akcje imienne, akcje na okaziciela;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym
dokumentem informacyjnym jest prospekt emisyjny, udostepniany przez
oferujacego lub przez emitenta; emitenci akcji notowanych na rynku
regulowanym majg obowigzek przekazywac¢ do publicznej wiadomosci
okreslone przepisami prawa biezace i okresowe informacje; w przypadku
akcji notowanych na rynku zorganizowanym - nieregulowanym remitenci
moga mie¢ obowigzek udostepniania do publicznej wiadomosci
okreslonych przepisami obowigzujagcymi na tym rynku informacji i
dokumentow informacyjnych;

zmienno$¢é ceny — wysoka;

ryzyko ptynnos$ci - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu
oraz od ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegolne akcje;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo do akcji (PDA)

Papier wartosciowy reprezentujacy prawo do otrzymania akcji
sprzedawanej w publicznej subskrypcji po ostatecznym zarejestrowaniu
emisji przez Sad Rejestrowy oraz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych; PDA majg za zadanie umozliwi¢ obrét prawem wiasnosci
do nowych akcji w mozliwie krétkim czasie po zakohczeniu ich publicznej
subskrypcji, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie formalnej
procedury rejestracji; szczeg6towy opis PDA mozna miedzy innymi
znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

dla akcji sprzedawanych w publicznej subskrypcji podstawowym
dokumentem informacyjnym jest prospekt emisyjny; wtérny obrét PDA
odbywa sie na rynku regulowanym i podlega takim samym regutom, jak
obrot akcjami;

zmiennos$¢ ceny - wysoka;

ryzyko ptynnosci - niskie / srednie — zaleznie od ksztattowania sie popytu i
podazy na poszczegblne PDA,;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Prawo poboru

Papier wartosciowy, dajacy jego posiadaczowi prawo do zamiany tego




prawa na okreslong ilos¢ akcji nowej emisji spétki akcyjnej; Ze wzgledu
na rynek obrotu wyréznia sie: prawa poboru akcji spétek prywatnych lub
prawa poboru akcji spétek notowanych na rynku regulowanym; spotki
notowane na rynku regulowanym obowigzane sg przekazywa¢ stosowne
informacje o warunkach przyznania praw poboru obecnym
akcjonariuszom do publicznej wiadomosci; wtérny obrét prawami poboru
na akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym odbywa sie takze na
rynku regulowanym;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci
prawa poboru moze wielokrotnie przewyzsza¢ wzgledng zmiane wartosci
akcji spokki, ktérych prawo poboru dotyczy;

kierunek zmiany wartosci prawa poboru jest zgodny z kierunkiem zmiany
wartosci akcji;

zmiennos$¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegoélne prawa poboru;

ryzyko stopy procentowej — niskie;

ryzyko kredytowe - niskie.

Jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych
otwartych
(Jednostka FIO)

Instrument finansowy nie bedacy papierem wartosciowym, stanowiacy
tytut uczestnictwa w aktywach i zobowigzaniach FIO;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIO pieniezne, FIO dluzne, FIO mieszane,
FIO akciji, itp.,

2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIO dluzne krajowe, FIO
dtuzne zagraniczne, FIO akcji polskich, FIO akcji zagranicznych, itp.,

3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIO dziatajace na podst. prawa
polskiego, prawa krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej, prawa krajow
spoza Unii Europejskiej;

dokumenty informacyjne:

polskie FIO majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosci
statuty, prospekty informacyjne, okresowe sprawozdania finansowe oraz
okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne
na stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
zarzadzajacych tymi funduszami; jednostki FIO nie podlegajg wtérnemu
obrotowi, lecz mogg by¢ umorzone przez fundusz na zadanie ich
posiadacza, na warunkach okreslonych w statutach funduszy; instrument
ztozony — w skiad aktywéw FIO mogg wchodzi¢ instrumenty,
reprezentujgce rézne typy i klasy aktywéw, odznaczajgce sie roéznymi
parametrami ryzyka oraz réznym stopniem wzajemnej korelacji, zaleznie
od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIO, ktére szczegbétowo powinny
opisywaC jego statut oraz prospekt informacyjny; aktywa FIO sg
przechowywane przez bank petnigcy funkcje Depozytariusza FIO, a sama
dziatalnos¢ FIO jest $cile regulowana i kontrolowana przez odpowiednie
publiczne organy nadzorcze (w Polsce Komisja Nadzoru Finansowego);
zmienno$¢é ceny - niska / $rednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka
oraz profilu inwestycyjnego FIO;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu
ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIO;

ryzyko kredytowe - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka
oraz profilu inwestycyjnego FIO.

Certyfikaty funduszy
inwestycyjnych
zamknietych
(Certyfikaty FIZ)

Papier warto$ciowy, stanowigcy tytut uczestnictwa w aktywach i
zobowigzaniach FIZ;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na profil ryzyka: FIZ pieniezne, FIZ diuzne, FIZ mieszane,
FIZ akcji, FIZ akcji prywatnych, FIZ nieruchomosci, FIZ z gwarantowang
stopg zwrotu, itp.,

2. ze wzgledu na geograficzny profil inwestycji: FIZ dtuzne krajowe, FIZ




diuzne zagraniczne, FIZ akcji polskich, FIZ akcji zagranicznych, itp.,

3. ze wzgledu na kraj pochodzenia: FIZ dziatajgce na podst. prawa
polskiego, prawa krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej, prawa krajow
spoza Unii Europejskiej;

polskie FIZ majg obowigzek przekazywa¢ do publicznej wiadomosci
statuty, prospekty emisyjne, okresowe sprawozdania finansowe oraz
okreslone informacje biezace; powyzsze dokumenty sg zwykle dostepne
na stronach internetowych Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
zarzadzajgcych tymi funduszami; Certyfikaty FIZ moga podlegac
wtérnemu obrotowi na rynku regulowanym, jesli sg dopuszczone do
obrotu regulowanego; sg instrumentami ztozonymi - w sktad aktywow FIZ
moga wchodzi¢ instrumenty, reprezentujace rézne typy i klasy aktywow,
odznaczajgce sie réznymi parametrami ryzyka oraz réznym stopniem
wzajemnej korelacji, zaleznie od profilu ryzyka i polityki inwestycyjnej FIZ,
ktére szczeg6towo powinny opisywaé jego statut oraz prospekt
informacyjny; aktywa FIZ sg przechowywane przez bank petnigcy funkcje
depozytariusza FIZ, a sama dziatalnos¢ FIZ jest $cisle regulowana i
kontrolowana przez odpowiednie publiczne organy nadzorcze (w Polsce
Komisja Nadzoru Finansowego); niektére FIZ posiadajg gwarancje
ochrony wptaconego kapitalu (nie uwzgledniajgc optat manipulacyjnych)
na dzien zapadalno$ci funduszu;

zmienno$¢ ceny - niska / srednia / wysoka — zaleznie od profilu ryzyka i
polityki inwestycyjnej FIZ;

ryzyko ptynnosci - $rednie / wysokie - zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegoélne FIZ;

ryzyko stopy procentowej - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu
ryzyka oraz profilu inwestycyjnego FIZ;

ryzyko kredytowe - niskie / srednie / wysokie — zaleznie od profilu ryzyka
oraz profilu inwestycyjnego FIZ.

Derywaty (Instrumenty Pochodne)

INSTRUMENT

OPIS

Kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcji
(kontrakty futures)

Umowa zawierana na rynku regulowanym, w wyniku ktorej sprzedajacy
kontrakt ma obowigzek dostarczy¢ okreslone aktywa (akcje lub indeks
akcji) nabywcy kontraktu w okreslonym czasie w przysziosci po
okreslonej cenie; zyski i straty z tytutu zajetej pozycji w kontrakcie futures
sg zwykle rozliczane po kazdym dniu sesyjnym bez fizycznej dostawy
aktywow; szczeg6towy opis kontraktéw terminowych mozna miedzy
innymi znalez¢ na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

zwykle zaleznie od terminu rozliczenia wystepujg cztery serie kontraktow
futures — marcowa, czerwcowa, wrzesniowa i grudniowa; dokumenty
okreslajgce ,standard” oraz ,warunki emisji i obrotu” udostepniane sg
przez organizatora rynku regulowanego (GPW), na ktérym notowane sg
kontrakty futures; podlegajg obrotowi wylgcznie na rynku regulowanym;
zarowno nabywca, jak i wystawca kontraktu obowigzani sg utrzymywac
oraz w razie potrzeby uzupeiniaé na rachunku w domu maklerskim
odpowiedni depozyt zabezpieczajacy, ktérego wartos¢ zalezy od biezacej
wartosci kontraktu futures; szczegoOtowe warunki dotyczace obowigzku
utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego okreslajg indywidualnie
poszczegblne domy maklerskie na podstawie ogdélnych unormowan izby
rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych);
dzwignia finansowa — wysoka - nabywca i wystawca kontraktu obowigzani
sg do zaangazowania $rodkéw jedynie w postaci depozytu
zabezpieczajacego, stanowigcego zwykle matg czes¢ wartosci kontraktu,
w zwigzku z tym, zmiany wartosci kontraktu moga powodowac




proporcjonalnie wieksze zmiany procentowe wartosci tego depozytu
zabezpieczajacego, istnieje ryzyko poniesienia straty przekraczajacej
wartos¢ poczatkowo zainwestowanego kapitatu;

zmiennos¢ ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci — niskie;

ryzyko stopy procentowej - niskie;

ryzyko kredytowe — niskie.

Opcja

Umowa, w wyniku ktorej jej posiadacz nabywa prawo do kupna (opcja
kupna) lub do sprzedazy (opcja sprzedazy) okreslonej ilosci aktywow
bazowych (akcji, indekséw akcji, waluty, itp.), po okreslonej cenie, w
ustalonym terminie lub przedziale czasu w przysziosci; wystawca opcji
ma obowigzek zrealizowa¢ w/w prawo posiadacza opcji na jego zadanie,
w zamian otrzymujac od posiadacza opcji w dniu jej wystawienia
uzgodniong cene, zwang premia; opcje notowane na rynku regulowanym
sa zwykle rozliczane bez fizycznej dostawy aktywéw bazowych;
szczegOlowy opis opcji mozna miedzy innymi znalezé na stronie
internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na rynek obrotu: opcje notowane na rynku regulowanym,
opcje wystawiane na rynku miedzybankowym, opcje notowane na rynku
nieregulowanym - zorganizowanym (Forex),

2. ze wzgledu na aktywa bazowe: opcje na akcje, opcje na waluty, opcje
na towary, opcje na stope procentowa, itp.,

3. ze wzgledu na prawa posiadacza: opcje kupna, opcje sprzedazy, opcje
amerykanskie, opcje europejskie, itp.;

w przypadku opcji notowanych na rynku regulowanym organizator tego
rynku powinien udostepnia¢ dokumenty informacyjne okreslajace
,Standard” kontraktow opcyjnych oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét
opcjami moze odbywa¢ sie na rynku regulowanym (np. GPW) Ilub
nieregulowanym - zorganizowanym (np. Forex); W przypadku opcji
notowanych na w/w rynkach posiadacz opcji ptaci jedynie premie w dniu
nabycia opcji; wystawa opcji obowigzany jest natomiast utrzymywac¢ oraz
w razie potrzeby uzupetnia¢ na rachunku w domu maklerskim odpowiedni
depozyt zabezpieczajacy; szczegoOtowe warunki dotyczace obowigzku
utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego okreslajg indywidualnie
poszczegblne domy maklerskie na podstawie ogélnych unormowan izby
rozliczeniowej (w Polsce Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych);
dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci
opcji moze wielokrotnie przewyzsza¢ wzgledng zmiane wartosci jej
instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartosci dla opcji kupna jest
zgodny z kierunkiem zmiany warto$ci jej instrumentu bazowego, a dla
opcji sprzedazy przeciwny do zmiany wartosci instrumentu bazowego;

w przypadku zajecia krétkiej pozycji w opcjach, (wystawienia opcji) —
istnieje ryzyko poniesienia straty przekraczajgcej warto$¢ poczatkowo
zainwestowanego kapitatu;

zmiennos$é ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztattowania sie popytu i podazy na poszczegélne opcje;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od
instrumentéw bazowych opcj;

ryzyko kredytowe — niskie.

Warrant

papier wartodciowy w swojej konstrukcji podobny do opcji; daje jego
posiadaczowi prawo do kupna (warrant kupna) lub do sprzedazy (warrant
sprzedazy) okreslonej ilosci aktywow bazowych (akcji, indekséw akcji,
itp.), po okreslonej cenie, w ustalonym terminie lub przedziale czasu w
przysziosci; wystawca warrantu ma obowigzek realizowa¢ w/w prawo
posiadacza na jego zadanie; wystawcami warrantéw sa zwykle instytucje
finansowe lub spotki akcyjne, wystawiajace warranty na nowe emisje




swoich akcji; szczeg6towy opis warrantbw mozna miedzy innymi znalez¢
na stronie internetowej GPW: www.gpw.pl;

warianty instrumentu:

1. ze wzgledu na aktywa bazowe: warranty na akcje, warranty na inne
aktywa bazowe,

2. ze wzgledu na prawa posiadacza: warranty kupna, warranty sprzedazy,
warranty amerykanskie, warranty europejskie, itp.;

w przypadku warrantéw notowanych na rynku regulowanym organizator
tego rynku powinien udostepnia¢ dokumenty okreslajgce ,standard”
warrantow oraz ,warunki emisji i obrotu”; obrét warrantami moze odbywac
sie na rynku regulowanym; nabywcy warrantbw nie majg obowigzku
utrzymywaé¢ dodatkowych depozytéw zabezpieczajacych;

dzwignia finansowa - wysoka — wzgledna (procentowa) zmiana wartosci
warrantu moze wielokrotnie przewyzszac¢ wzgledng zmiane wartosci jego
instrumentu bazowego; kierunek zmiany wartosci dla warrantu kupna jest
zgodny z kierunkiem zmiany wartosci jego instrumentu bazowego, a dla
warrantu sprzedazy przeciwny do zmiany wartosci instrumentu
bazowego;

zmiennos$é ceny — wysoka;

ryzyko ptynnosci - srednie / wysokie — zaleznie od rynku obrotu oraz od
ksztaltowania sie popytu i podazy na poszczegolne warranty;

ryzyko stopy procentowej - niskie / $rednie / wysokie — zaleznie od
instrumentéw bazowych warrantow;

ryzyko kredytowe — niskie.




