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MIDWIG - Na wykresie indeksu MIDWIG mamy do czynienia z prawdziwg hiperbola. Po blisko
péttorarocznej stabilizacji spotki z tego indeksu przypomniaty o sobie. Wybicie nastapito na poczatku sierpnia
a prawdziwy wzrost mamy od listopada. W ciggu dwdéch ostatnich miesigcy indeks urdst o 30%. Nie powiem,
ze tak szybki wzrost jest zdrowy, ale musz¢ stwierdzié, ze trend jest bardzo silny. Niestety niesie on ze sobg
duze ryzyko inwestycyjne, gdyz trudno tu o jakas sensowng lini¢ trendu wzrostowego. Nawet Srednia 15
sesyjna jest oddalona od biezacych notowan o 200 punktéw, czyli 7,5%. Jedynym sensownym wsparciem
wydaje si¢ tu by¢ luka hossy z 19 stycznia na 2549 punktéw. Wskaznik RSI ma dwie linie trendu
wzrostowego. Ta przyspieszona jest dla inwestoréw o krétszym terminie inwestycyjnym a ta normalna dla
inwestoréw dlugoterminowych. Wskaznik RSI znajduje si¢ na wyzszym poziomie niz w okresie swojej hossy
na wiosn¢ 2004 roku. Wskaznik MACD jest na niezwykle wysokim poziomie, ale kto powiedzial, ze nie
moze by¢ wyzej?

INGBSK - Jednym z uczestnikéw tego wzrostu indeksu jest INGBSK. W ciagu dwdéch miesigcy urdst on z
500 do 600 ztotych. Na wykresie sa dwie linie trendu wzrostowego. Ta "zdrowsza", dlugoterminowa jest na
457 zlotych. W czasie ostatniego pétrocza powstata druga linia trendu wzrostowego bedaca teraz na 525
ztotych. Na wykresie Swiecowym powstata w grudniu luka hossy z dolnym ograniczeniem na 550 ztotych.
Jest to jedno z wspar¢, na ktérym ewentualna korekta moze znalezZ¢ swoj koniec. Tak jak na wielu innych
spotkach i indeksach przez ostatnie dwa miesigce dobrym wyznacznikiem tempa wzrostu byta Srednia 15
sesyjna. Wczoraj jednak zakoniczenie sesji wypadto ponizej tej Sredniej. Jesli szybko wykres nie powrdci nad
nia, to moze to oznaczac poczatek korekty spadkowej. Potwierdza to wskaznik RSI, gdzie od pewnego czasu
powstaja dywergencje, a sam wykres przebit w doét linig trendu wzrostowego. MACD takze zaczatl okres
stabszego zachowania. Znizkuje on od kilku sesji oraz przebit w d6t swoja lini¢ sygnalna. Te ostatnie
elementy sg ostrzezeniem o zblizajacej si¢ korekcie, ale do zmiany trendu jest bardzo daleko.

KREDYT BANK - Spétka ma zdefiniowany trend wzrostowy od maja ubiegtego roku. Akcje spétki
kosztowaty wtedy 8,50. Dzigki pazdziernikowej korekcie mozna narysowac lini¢ trendu wzrostowego tego
impulsu. Jest ona teraz na 12,15 przy wczorajszym kursie akcji wynoszacym 14,75. Waznym dla loséw
wzrostu byto pokonanie oporu na 12 ztotych a miato to miejsce na poczatku listopada. Zreszta
charakterystyczne dla wykresu jest to, ze na poczatku kazdego miesiaca pojawiala si¢ tu sesja z duza bialg
Swieca. Na poczatku grudnia byto to 6 dnia miesiaca a wzrost byt prowadzony z kursu 13 ztotych. W styczniu
bylo to 3 stycznia a wzrost poszedt z ceny 14 ztotych. Te okragle poziomy beda teraz wsparciami dla
przysztej korekty. Dla tego wykresu réwniez mozna stwierdzié, ze od poczatku listopada wzrost jest
prowadzony przez Srednig 15 sesyjna. W czasie ostatnich sesji coraz trudniej jest utrzymac si¢ wykresowi nad
ta Srednia, ale moze okragta wartos$¢ 15 ztotych "peknie" na poczatku lutego znowu mocng dtuga Swieca.
Wskaznik RSI porusza si¢ w lekko opadajacym kanale. Dopdki nie wybije si¢ z niego zdecydowanie dotem,
to trend wzrostowy jest niezagrozony. Troche¢ niepokoi za to wskaznik MACD, ktéry od pewnego czasu
delikatnie opada. Moze to sygnalizowac, zblizajace si¢ problemy z ustanawianiem kolejnych maksiméw
cenowych.

GETIN —_Tutaj mamy przyktad hiperboli wzrostowej. Dowodem na to sa kolejne coraz mocniej nachylone
ku goérze linie trendu wzrostowego. W ciagu roku kurs akcji wzrést z 2,50 do 7,80 zlotego. W ciagu ostatnich
dwoéch miesigcy ten wzrost wynidst ponad 50%, czyli z 5 ztotych. Wsparé¢ w miedzyczasie powstato duzo. Sa
to miedzy innymi doiki kolejnych korekt 6,65, 6,20, 5,75. Przy tak silnym trendzie trudno jednak powiedzie¢
na ile dynamiczna bedzie korekta i dokad dojdzie. Pewna rolg moga odgrywaé zaznaczone na wykresie
kolejne linie trendu. Dla mnie najwazniejsze w takim przypadku bedzie pokonanie przez ktéras z przysztych
korekt dna wczesniejszej. W momencie gdy taka sytuacja bedzie miata miejsce odpuscitbym inwestowanie w
ta spotke. Na wskazniku RSI wyksztalcita si¢ pozioma linia wsparcia. Teraz to ona bedzie zapowiedzia
nadejscia stabszego okresu dla notowan spétki. Podobng rolg bedzie petnita linia trendu wzrostowego dla
wskaznika MACD. Dopiero zejscie si¢ tych trzech ostrzezen bedzie zwiastowato trwalsze pogorszenie
koniunktury dla akcji GETINU.



RAFAKO - Ta_spétka z kolei, roSnie w miar¢ zgodnie z swoja linig trendu wzrostowego. Jej poczatek to
maj ubiegtego roku przy kursie 10 ztotych. Teraz jest ona na 17,40 przy wczorajszym kursie wynoszacym
21,30. Jednak w drugiej polowie roku tempo wzrostu delikatnie przybrato na sile i stad na wykresie druga
linia trendu znajdujaca si¢ na poziomie 18,90. To co odrdznia ta spétke od innych to fakt, ze caly wzrost jest
prowadzony nie przez Srednia 15 sesyjna, lecz 55 sesyjna. Pokrywa si¢ ona z ta druga linig trendu. Tak jak
wigkszos¢ spétek, biezacy rok akcje RAFAKO zaczety od wzrostu notowan. Tutaj byty to tylko dwie sesje 2 i
3 stycznia. Tak jak u wigkszoSci w dniu 3 stycznia powstata luka hossy na 20,50. Przez cata reszt¢ miesiagca
wykres testuje ta luke. Jak na razie luka trzyma si¢ dzielnie, dzigki czemu mozna j3 uzna¢ za dobry poziom do
ustawienia ewentualnego zlecenia stop. Wydaje mi sig, ze po trzech miesiacach stabilizacji najwyzszy czas,
aby wykres "wypowiedziat si¢", w ktdra strong chce dalej 1$¢. Trend oraz obrona luki podpowiadaja, ze
bedzie to kontynuacja aktualnej tendencji. Na wskazniku RSI powstata pétroczna lekko pochylona ku gérze
linia trendu wzrostowego. Skoro tak dlugo obowiazuje, to jej wiarygodno$¢ nalezy uznaé za bardzo wysoka.
Na MACD trudno znaleZ¢ inny punkt orientacyjny jak lini¢ rownowagi, wigc dopoki wskaznik znajduje si¢
nad nig to trend wzrostowy begdzie obowigzywat.

BORYSZEW - Na tej_spélce trend wzrostowy jest bardzo "mtody". Akcje BORYSZEWA zaczety
zwyzkowaé dopiero z poczatkiem listopada. Ich kurs wtedy nosit 17,50. Po trzech miesiacach notowania
doszty do 35 ztotych. Czy nie imponujace?, 100% w trzy miesiace? Przy tak szybko rosnacym wykresie
trudno pisac o jakichs liniach trendu. Praktycznie jest to pionowa Sciana w gérg z tym, ze tempo wzrostu
narastato z kazdg sesja. Ostatnie trzy sesje to sesje korekcyjne. Najblizsze wsparcie to dno poprzedniej
korekty spadkowej przy cenie 26 ztotych. Wczorajszy kurs to 32,60. Mysle, ze dla wielu inwestorow wsparcie
to jest za bardzo oddalone od biezacych notowar, aby juz teraz opiera¢ na nim swoja strategi¢ inwestycyjna.
Z obserwacji wielu wykreséw mozna wyciagnac¢ wniosek, ze korekty spadkowe na wielu spétkach wygladaja
w ten sposob, ze spétka spada, potem przez okoto tydzien stoi przy poziomie swojego lokalnego dna. Czas ten
jest potrzebny na to, aby przekonaé inwestoréw, ze prawdopodobnie nizej juz nie bedzie. Wéwczas akcje
spoiki ruszaja do kolejnego impulsu wzrostowego. Sadze, ze jest to obecnie lepsza metoda niz przygladanie
si¢ wsparciom na wykresie. Oczywiscie jeszcze lepiej jest, jesli to lokalne dno pokrywa si¢ z jakim$
wsparciem z wykresu. Tuz ponizej takiego dna ustawia si¢ zlecenie stop i "karuzela" krgci si¢ dalej. Na
wskazniku RSI narysowatem lini¢ trendu wzrostowego. Wykres zbliza si¢ do niej, wigc moze niedtugo bedzie
dobry moment do zakupu tych akcji. MACD swoim zachowaniem potwierdza obowiazujacy trend wzrostowy
na wykresie akcji.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny indeksu MIDWIG :

MIDWIG [D: 2 683,22 H: 269569 L:267042 C:2675,75] (+0,33%)|
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Wykres dzienny spétki INGBSK :

INGBSK [Kurs: 580,00] (-0,17 %)]
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Wykres dzienny spétki KREDYT BANK :

KREDYTB [0: 1475 H: 1495 L: 14,40 C:14,75] (0.00%)|
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Wykres dzienny spétki GETIN :

GETIN [0:7,80 H:7,80 L:7.60 C:7.65](-1,20%)]
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Wykres dzienny sp6tki RAFAKO :

RAFAKO [0:21,40 H:2140 L:21,10 C:21,30] (+0.47%)|
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Wykres dzienny spétki BORYSZEW :
[—Sma3 —sma2 —BORYSZEW|

BORYSZEW [D: 33,40 H: 33,60 L:32,10 C:3260] (-0.31%)[
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