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Witam.

INSTAL - Jest to_spétka o trendzie wzrostowym, ktéra rosnie w sposéb bardzo "szarpany". Kilka sesji
mocnego wzrostu i dtuzsza korekta z postojem. By¢ moze dla niektérych jest to dosy¢ denerwujacy sposéb
rosnigcia, ale na tej spéice nie jest wykluczone, ze trend wzrostowy dopiero rozkrgca sig. Lipcowy wzrost
kursu "wywindowat" cen¢ INSTALU z 1,20 na 2,73 a w cenach intraday nawet do 2,91. Ten rajd spétka
odpokutowuje do tej pory. Wykres praktycznie "skrada si¢" do poprzedniego maksimum. Wydaje mi sig, ze z
chwila pokonania go, moze dojs$¢ do przyspieszenia trendu wzrostowego. Linia trendu wzrostowego
zapoczatkowana w maju jest teraz na 2,05 przy piatkowym notowaniu 2,59. Na wykresie zaznaczylem tez
przyspieszona lini¢ trendu zaczynajaca si¢ w listopadzie ubieglego roku. Linia ta jest teraz na 2,36. Ostatni
lokalny szczyt wykres odnotowat 17 stycznia z ceng akcji 2,73. Jest to wigc wyrOwnane maksimum cenowe.
Od tego czasu notowania weszly w matg korekte. Na lokalnym dnie cena akcji wynosita 2,33. Byloto 316
lutego. Od tej pory wykres prébuje wejS¢ w kolejny impuls wzrostowy. Nalezy pamigtaé, ze sygnatem kupna
nie bedzie zakoniczenie sesji powyzej 2,73, ale zakoniczenie powyzej maksymalnego notowania intraday, czyli
2,91. Dla niecierpliwych inwestoréw kupno akcji mozna przeprowadzi¢ opierajac si¢ na linii trendu
wzrostowego. Sadze, ze przy jej poziomie 2,36 1 aktualnym kursie 2,59 jest troch¢ za duza rdznica, zeby
naraza¢ swoj kapital na taka strate, ale kazda korekte doprowadzajaca ceng akcji do akceptowalnego poziomu
ryzyka wykorzystywatbym do zakupu akcji. Takie "skradanie si¢" wykresu do poprzedniego szczytu powinno
dobrze rokowadé na jego przebicie. Wskaznik RSI stworzyt sobie pozioma lini¢ wsparcia. Dopdki nie zostanie
ona przebita, to wedlug wskaznika obowiazuje sygnat kupna. Ciekawie zachowuje si¢ MACD, ktory caty czas
utrzymuje si¢ nad liniag r6wnowagi i jednoczes$nie nie doprowadza do "przegrzania" wskaZnika.

MIESZKO - Druga_spétka o spokojnym trendzie wzrostowym jest MIESZKO. On tez rosnie skokowo z
korektami. Cecha charakterystyczna tego wzrostu jest fakt, ze po kazdym takim "wyskoku" wykres wraca do
poprzednio pokonanego szczytu. Linie wsparcia wynikajace z tych szczytow sa zaznaczone na wykresie.
Zawsze wykres wykonywat ruch powrotny do tych linii. Taki ruch wzrostowy odbywa si¢ zwykle przed
przyspieszeniem wzrostow. Jesli natomiast sytuacja techniczna zmieni si¢ to blisko$§¢ wsparcia w momencie
zakupu pozwala na minimalizacj¢ ewentualnej straty. W ostatnich dniach kurs akcji MIESZKA wzrést z 3,10
do 3,40 pokonujac poprzedni szczyt na 3,26. Bardzo mozliwe jest, ze takze tym razem po wzroscie nastapi
korekta do pokonanego szczytu, czyli w okolice 3,26. Powr6t taki uwazam, ze mozna wykorzysta¢ do zakupu
akcji. Dodatkowy komfort, da wtedy bliskos¢ linii trendu wzrostowego, ktéra swoj poczatek ma pod koniec
listopada 2005 roku. W tej chwili jest ona na 3,12, ale trzeba uwzglednic, ze codziennie jest coraz wyzej. W
czasie czwartkowej i piatkowej sesji minimum cenowe wyniosto 3,33 oraz 3,34. Jest to juz przyzwoity
poziom w stosunku do ceny wsparcia na 3,26, ktéry pozwala na zaakceptowanie ryzyka wynoszacego 7—8
groszy. W koricu nie mozna by¢ "aptekarzem", ze kurs akcji osiagnie doktadnie 3,26 na koniec sesji.
Wskaznik RSI stworzyt dwie poziome linie wsparcia. Przez ostatnie miesiace dobrze spisuje si¢ ta wyzsza, ale
dla pewnosci ewentualnego sygnatu sprzedazy proponuj¢ opierac si¢ wowczas na tej drugiej. Wskaznik
MACD caly czas utrzymuje si¢ nad linig rownowagi i tak samo jak ma to miejsce przy INSTALU nie grozi
mu "przegrzanie".

ZREW - Spobika ta, w niedtugim czasie ma potaczy¢ si¢ z POLIMEXEM. Inwestorzy czekaja na warunki
na jakich dojdzie do potaczenia tych spétek. Ja sprobuje odczytaé z wykresu, na co moga liczy¢ inwestorzy
posiadajacy akcje spotki ZREW. Na wykresie zaznaczylem lini¢ trendu wzrostowego oraz lini¢ taczaca dwa
poprzednie szczyty. W ten sposéb powstat kanat wzrostowy. Wykres zbliza si¢ do gérnego ograniczenia tego
kanatu. Jest to pierwsze ograniczenie wzrostu kursu. Bardziej niepokojaca jest ta Srodkowa linia. £.aczy ona
dwa lokalne dotki i swego czasu mozna jg byto uznawac za lini¢ trendu. Pod koniec stycznia zostata ona



przebita w dél, co byto ztym sygnatem. Teraz notowania zblizaja si¢ do tej linii ale od dotu. Moze to tez by¢
ograniczeniem dla przysztego wzrostu. Mamy wigc dwie linie, ktére nie zapowiadaja zbyt dobrych
perspektyw. Na dwdch ostatnich sesjach notowania poszty w gére, cho¢ w sposéb bardzo umiarkowany. Na
tych sesjach warto zwréci¢ uwage na duzy wolumen obrotu w poréwnaniu do poprzednich sesji. Wyglada to
tak, jakby kto§ wychodzit ze sp6iki nie czekajac na okreslenie warunkéw potaczenia spétek ( albo juz cos wie
na ten temat? ). Niezbyt dobre jest tez zachowanie wskaZnikow. Na RSI obowiazuje linia trendu spadkowego,
a na obecng chwilg wykres zbliza si¢ od dotu do tej linii. Moze ona stanowi¢ opdr dla dalszego wzrostu. Na
wskazniku MACD powstaty dywergencje, pomi¢dzy nim a wykresem notowafi. Zwykle jest to zta oznaka na
przysztos$¢. Traktujg analize tej spoiki troche jako zabawe, co wynika z wykresu spéiki a co si¢ stanie w
momencie ogloszenia warunkéw potaczenia. Przekonamy si¢ na ile analiza techniczna w jakis sposéb
przewidziata przysztosc.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres dzienny spotki INSTAL :
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Wykres dzienny sp6tki MIESZKO :

MIESZKO [Kurs: 3,38] (+0,60%)|
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Wykres dzienny spétki ZREW :

ZREW [Kurs: 165,00] (+1,85%)|
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