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VISTULA - Trend wzrostowy na akcjach_spétki VISTULA jest bardzo ostrozny. Moja uwage na ta spotke
zwrocita Swieczka z dnia 13 stycznia. Kurs akcji poszedt wtedy w gére o 13%. Takie sesje naleza do wyjatku,
ale jesli po takim dniu notowania przez miesiac nie spadaja ponizej polowy tej Swieczki dziennej, to na pewno
wedtug analizy technicznej jest to spétka godna zauwazenia. Ten duzy wzrost spowodowat jednoczesnie
wyjScie notowan na kolejne historyczne maksymalne warto$ci. Wsparciem, jak juz napisatem jest potowa
Swiecy z 13 stycznia na 40,90 ( dotyczy zamknigcia dnia ) oraz poprzedni szczyt na 38,70 ( otwarcie w dniu
11 sierpnia ). Na wykresie zaznaczytem dwie linie trendu wzrostowego i dla formalnos$ci podam, Ze jedna jest
na 34,80 a druga na 37,80, ale sadze, ze jesli przez miesigc kurs nie spadl ponizej polowy biatej Swiecy, to
spas¢ juz nie powinien. Poziom ten nalezy potraktowac jako poziom ustawienia zlecenia stop, po
ewentualnym zakupie akcji. Na wskaZniku RSI w dniu 13 stycznia pojawit si¢ sygnat kupna. Teraz wskaznik
opadt do linii trendu wzrostowego i uwazam, ze moze by¢ to dobry moment na dalszy ruch notowan w gore.
Co do wskaznika MACD, to mozna jedynie stwierdzié, ze utrzymuje si¢ nad linia réwnowagi.

WOLCZANKA - Teraz rzut oka co stycha¢ u drugiej_spdtki z tej samej branzy. Pierwsze spostrzezenie
jest takie, ze aprecjacja kursu jest duzo wigksza niz w przypadku Vistuli. Na wykresie spotki po bardzo
mocnym 2004 roku doszto do dtugiej korekty. Notowania opadaly przez rok, od jesieni 2004 do jesieni 2005
roku. Kurs spéiki spadt wtedy ze szczytu na 43,80 do okoto 27 ztotych. Dopiero wraz z nowym rokiem
nastapito przebicie w gore linii spadkowej tej rocznej korekty. Bylo to przy cenie 32,50, a juz po miesiacu
akcje WOLCZANKI kosztowaty 50% wiecej. W dniu 8 lutego notowania wyszly na nowy maksymalny swoj
poziom. Oznacza to, ze po dwdch miesigcach wzrostu, a po jednym miesigcu od przebicia linii trendu
spadkowego zostal odrobiony caty roczny spadek kursu. Tym poprzednim szczytem z pazdziernika 2004 byta
warto$¢ 43,80. Teraz juz widac, ze jest ona wsparciem dla notowan. Dodam, ze dodatkowym wsparciem moze
by¢ potowa biatej Swiecy z 7 lutego na 42,20. Ja sadz¢ jednak, ze to wyzsze wsparcie spelni swoja rol¢ jako
poziom do ustawienia zlecenia stop. Blisko biezacych notowan jest tegoroczna linia trendu wzrostowego. Na
dzis$ jest na poziomie 42,20. Druga zaznaczona na wykresie linia trendu wzrostowego jest na 35,40. Tak jak
na wielu spétkach, tegoroczny wzrost jest prowadzony przez Srednig 15 sesyjna. W tej chwili jest ona na
43,80, wigc na tyle blisko notowan, ze juz niedlugo moze zacza¢ wymuszac kolejny ruch wzrostowy.
Wskaznik RSI ro$nie zgodnie z linig trendu wzrostowego, a po ostatnim postoju cenowym, linia wskaZnika
jest niedaleko linii trendu. MACD potwierdza obowiazujace sygnaty kupna na wykresie Woélczanki.

CIECH —_Spoika zadebiutowata na gieldzie w lutym 2005 roku. Pierwsze miesiace to spadek notowan, ale
tak jak wigkszos¢ spétek od maja kurs akcji zaczat si¢ pia¢ w gére. W czerwcu zostala przebita w gore linia
trendu spadkowego przy cenie 27 ztotych. W listopadzie wykres wyszedl na najwyzsze notowanie w historii.
Od grudnia, czyli od dwdch i pét miesiaca trwa korekta. Okreslam to korekta mimo, ze w styczniu cena akcji
osiagneta swoje maksimum cenowe, gdyz wyglad wykresu tak by o tym §wiadczytl. To styczniowe maksimum
to 39 ztotych i1 osiagnigte byto 11 stycznia. W tym samym dniu w czasie sesji cena akcji doszta do 39,50. W
piatek sesja zakoficzyla si¢ fixingiem takze na 39 ztotych. Te dwie linie réwnoleglte na wykresie to wlasnie
poziomy 39 i 39,50. Linia mozliwego do narysowania trendu wzrostowego jest teraz na 31,40, wigc nie
bardzo nam si¢ przyda, za daleko odbiega od notowai. Ja narysowalem jeszcze druga linig, ktéra taczy dwa
ostatnie dotki na wykresie. Jest ona teraz na 36,50. Warto zwrdci¢ uwage, ze caly wzrost od korica lipca jest
prowadzony przez Srednig 55 sesyjna. Wigc ja tez mozna uwazac za wsparcie. Jej wysokos$¢ pokrywa si¢ z
wsparciem na 36,50. Aby zachowaé odpowiednie proporcje ryzyko/zysk i wykorzystujac wsparcie na 36,50
jako poziom ustawienia zlecenia stop ( poziom ten bgdzie szedt w gére zgodnie z narysowana linig lub Srednia
55 ) nalezatoby kupi¢ akcje CIECHu przy cenie 37,50 — 38 ztotych. Jesli nie bedzie to mozliwe, to
decydujacym sygnatem kupna bedzie przekroczenie na zakoniczenie sesji poprzedniego maksymalnego
poziomu, czyli 39,50. Lini¢ stop nalezy wtedy przestawi¢ na 39 zlotych. Dobra technicznie spétka, ktéra ma
da¢ zarobi¢ nie powinna wréci¢ pod poziom wczesniejszego szczytu. Na wskazniku RSI obowiazuje linia
trendu spadkowego, ale do sygnatu kupna jest juz blisko. Pozytywnie wyglada wskaznik MACD, gdyz
prawdopodobnie obroni poziom linii rtéwnowagi i powrdci do wzrostow.



DWORY - Druga_spétka z branzy chemicznej to DWORY. Ona zadebiutowata na gietdzie pod koniec
2004 roku. Najwyzsza ceng akcje osiagnety 27 grudnia 2004 roku i byto to 42,40. Najnizsza ceng odnotowano
14 pazdziernika 2005 na 31,80. Pod koniec stycznia 2006 kurs akcji przebit w gore lini¢ trendu spadkowego.
PéZniejsze zachowanie polegajace na powtdrnym przebiciu linii trendu spadkowego, tym razem w dét nie
bylto zbyt techniczne, ale jak pokazaty kolejne dni miato to na celu powrdt wykresu do poprzedniego szczytu
na 36,50. Tam wykres znalazt wsparcie i niedawno znowu wyszed! nad lini¢ trendu spadkowego. W piatek
notowania dotarly do oporu w postaci szczytu z 3 sierpnia 2005 roku na 39,60. Kolejnymi oporami beda 40,40
oraz historyczny szczyt na 42,40. Jak wida¢ droga do gory nie jest ustana r6zami, ale przebicie linii trendu
spadkowego oraz zadzialanie wsparcia na wezesniejszym szczycie przy 36,50 zobowiazuje do lepszego
zachowania wykresu niz to byto dotychczas. W ostatni czwartek na wykresie powstata luka hossy przy jej
dolnym ograniczeniu na 37,60. Zaktadajac, ze bedzie ona skutecznym wsparciem to mozna skusi€ si¢ na akcje
DWOROW przy cenie 38,50 — 39 ztotych. W przeciwnym przypadku trzeba bedzie czekaé na utworzenie
kolejnego wsparcia i na nim oprze¢ kupno akcji. Zdecydowanym sygnatem kupna bedzie wyjscie kursu na
historyczne maksimum. Warto zwréci¢ uwage, ze w ostatnim, tak nie pewnym tygodniu na gietdzie, akcje
spotki podrozaty o ponad 6%. Czyzby przychodzit czas na sp6iki z branzy chemicznej? Zobaczymy. W
kazdym razie wykresy daja szanse, ze tak bedzie. Na wykresie wskaZznika RSI narysowatem lini¢ wsparcia i
dopoki wskaznik bedzie nad ta linig to wedlug niego obowiazuje sygnat kupna. MACD utrzymuje si¢ nad
linia réwnowagi. Dodam jeszcze, ze tygodniowy MACD wyszedl niedawno, po raz pierwszy odkad spétka
jest notowana na gieldzie, powyzej linii zerowej. Jest to duzy plus dla przysztych notowan.

SOFTBANK - Ta_spétka zwrécita mojg uwage bardzo réwnomiernym trendem wzrostowym trwajacym
od maja ubieglego roku. Trend ten opisuje narysowana na wykresie linia trendu wzrostowego. Ostatnie dni
przebiegaja blisko tej wiasnie linii. Jest ona na 41,20 przy biezacym piatkowym kursie 44,50. Podczas tego
trendu cena akcji wzrosta od 21,50 do 49 ztotych. Pierwsze dni stycznia przyniosty wzrost kursu z 39 do 49
ztotych, czyli 0 25%. Od tego czasu, czyli przez ostatni miesigc notowania podlegaly korekcie. Sadze, ze
miesigc korekty, to jest to na tyle dtugo, ze wykres moze wréci¢ do dalszego ruchu w gére. Upewnia o tym,
wilasnie ta bliskos¢ linii trendu. Juz pigtkowa sesja zakoriczyla si¢ wzrostem o 4,46% co daje podstaweg do
wejScia w kolejny impuls wzrostowy. Wskaznik RSI opadt do wartosci 40, ktéra w trendzie wzrostowym jest
czesto wsparciem dla wskaznika. MACD prébuje odbi€ si¢ od linii zerowej. Dotarcie wskaznikéw do wsparé
jest potwierdzeniem, ze aktualnie jest dobry moment do rozpoczgcia wzrostu na akcjach Softbanku.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny sp6tki VISTULA:
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Wykres dzienny sp6tki CIECH :
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Wykres dzienny spétki DWORY :
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Wykres dzienny sp6tki SOFTBANK :
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