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Witam.

Wig — telekomunikacja — Pamigtajac jak zachowuja si¢ inne indeksy gietdowe trzeba stwierdzi¢, ze_ Wig
telekomunikacja jest jednym z najstabszych. Swoje maksymalne notowania osiagnat w pierwszym tygodniu
2006 roku. Szczyt ten niewiele przekraczal warto$¢ osiagnigta pod koniec wrzesnia 2005, co juz jest stabym
osiaggnigciem jak na hosse, ktéra mamy na rynku. Caty 2006 rok to wahania indeksu pomigdzy wartoscia
11344 a 13121pkt. Przez pewna cz¢$¢ tego roku wykres znajdowat si¢ nawet pod Srednig 15 tygodniowa.
Punktem zwrotnym, jak na razie, byla obrona Sredniej 55 tygodniowej. Od tego momentu nastapil wzrost i
powr6t nad Srednig 15 tygodniowa. Daje to nadziej¢ na poprawe notowan. Ostatnie dwa tygodnie wygladaja
jak ruch powrotny do wymienionej Sredniej. Jesli nie nastapi przebicie jej w dét, to niewykluczona jest
dluzsza poprawa w zachowaniu indeksu. Na wskazniku RSI obowigzuje linia trendu spadkowego, ale
wskaznik MACD w zwiazku z obrona linii réwnowagi daje nadzieje na lepsze czasy.

TPSA - W tym przypadku réwniez postuzylem si¢ wykresem tygodniowym. Wida¢ na nim, ze_wykres
schodzi caty czas w dét, aczkolwiek spadek nie jest duzy. W horyzoncie tygodniowym TPSA osiagneta szczyt
pod koniec wrzesnia na 25,40 ztotych. Najpowazniejsza proba jego pokonania miata miejsce na poczatku
2006 roku. Notowania doszty do 25 zlotych i zawrécity w dot. Systematyczny spadek doprowadzit do
przebicia Sredniej 15 tygodniowej, a pdzniej Sredniej 55 tygodniowej. Na jej wysokosci odbyta si¢
kilkutygodniowa konsolidacja. Wykres przechodzit to na jedna strong Sredniej to na druga. Dopiero ostatnie
tygodnie wprowadzity trochg¢ zmian do wykresu. Najpierw nastapit prawie 7% wzrost notowan ( w skali
tygodnia ), ktéry stwarzal nadziej¢ na popraweg. Niestety, dwa nastgpne tygodnie wydaje si¢, ze zaprzepascilty
ta szans¢. Wykres ponownie znalaz? si¢ pod Srednia 15 1 55 tygodniowa. Dla pewnosci nalezy obserwowac jak
spotka zachowa si¢ w razie testowania ostatniego dna tygodniowego na wysokosci 21,40. Jesli zostanie
przebite w dol, to ostatecznie zryw z przed trzech tygodni péjdzie w zapomnienie. Na wskaZniku RSI
obowiazuje zaréwno linia trendu spadkowego jak i przyspieszona linia trendu spadkowego. Zle zachowuje si¢
wskaznik MACD, ktéry spadt pod lini¢ rownowagi. Ostatni raz przebywat tam péttora roku temu. Moze warto
zwroci¢ uwage na fakt, ze przez takie mato dynamiczne zachowanie sp6tki bardzo nisko znajduje si¢ linia
ADX i to zaréwno na wykresie tygodniowym jak i dziennym. Zwykle zapowiada to zmiang i bliskie wybicie
notowan w ktéryms z kierunkéw. Analiza techniczna podpowiada, ze aktualnie bardziej prawdopodobny jest
kierunek potudniowy.

NETIA - Na tej_spélce, tak jak pisalem niedawno nastgpita znaczaca poprawa notowan. Po bardzo mocnej
hossie z drugiej potowy ubiegtego roku poczatek tego zaczat si¢ Zle. Na wykresie tygodniowym notowania od
maksymalnego poziomu z przetlomu roku w okolicy 6 ztotych spadty do 4,83 na koniec marca. Spadek trwat
wigc trzy miesigce 1 wynidst okoto 20%. Zwrécg uwage, ze dno na 4,83 wigzato si¢ z wrzeSniowym szczytem,
ktéry wynidst 4,82. Na nim spadek znalazt wsparcie 1 po kilku tygodniach przebywania ponizej ceny 5
zlotych, trzy tygodnie temu nastapit mocny wzrost, w skali tygodnia o 10% do 5,70 ztotych. Dodatkowo
wsparciem okazata si¢ Srednia 55 tygodniowa, ktéra wykres kilka razy testowat dolnymi cieniami. Byt to
pierwszy sygnal znaczacej poprawy. Najczesciej po tak duzym wzroscie i1 biorac pod uwagg, ze blisko jest
opdr, wykres wykonuje ruch powrotny. W tym przypadku wiazatoby si¢ to z testowaniem potowy dtugiej
tygodniowej Swiecy lub zejsciem do Sredniej 15 tygodniowej. Tymczasem, dwa ostatnie tygodnie przyniosty
stabilizacj¢ notowan na poziomie szczytu z przed trzech tygodni. Spétka nic nie oddata z tego wzrostu. Jest to
bardzo byczy sygnal wrézacy, ze w najblizszym czasie powinno doj$¢ do ataku na grudniowy szczyt. Jezeli
potwierdzi si¢ sita papieru, to atak ten moze zakonczy¢ si¢ powodzeniem. Waznym elementem analizy
technicznej jest to, ze wskaznik MACD obronit linig¢ réwnowagi i odbit si¢ od niej w gére. W tej chwili
przebil nawet swoja lini¢ sygnalng i wyglada na to, ze zamierza dalej rosnag.

Wig informatyka — Indeks_wig informatyka przez caly trend wzrostowy rozpoczety w maju 2005 probuje
podejsé pod szczyt z marca 2004 roku. Na poczatku 2006 roku osiagajac warto$¢ 15000pkt zblizyt si¢ do
niego na odlegtos¢ 1800pkt. Od potowy stycznia do potlowy marca indeks wykonat fal¢ korekcyjna plaska z
dwoma szczytami i dwoma dotkami. Wybicie ponad poziom szczytéw nastapit na poczatku kwietnia. W
tygodniu zakoniczonym 21 kwietnia osiagnat szczyt na 15700pkt jeszcze bardziej zblizajac si¢ do maksimoéw z
2004 roku. Ostatnie tygodnie to lekka korekta spadkowa. Na biezacy moment mozna ja odbiera¢ jako ruch
powrotny do szczytu z drugiej polowy lutego, gdyz lokalne dno osiagnigte tydziefi temu to 15015pkt. Miniony
tydzien zakoniczyt si¢ wzrostem o 2%. W najblizszym czasie wazne bedzie, aby indeks nie zszedl ponizej
15000pkt oraz nie przebit w dot Sredniej 15 tygodniowej, ktéra prowadzi wzrost od dtuzszego czasu. Jezeli



warunki te beda spetnione, to nalezy oczekiwac testowania szczytu z marca 2004 roku. Wskazniki RSI jak i
MACD maja pozytywny wydzwigk z elementami niepewnosci, tak jak przebicie w dét linii trendu
wzrostowego na RSI.

PROKOM - Spétka PROKOM zaczgta swéj wzrost od maja 2005 roku. Wezesniej, swdj szczyt miata, tak
jak indeks, w marcu 2004. Akcje kosztowalty wtedy 220 ztotych. Przy majowym dnie natomiast, niecate 90
ztotych. Aktualnie, od prawie czterech miesigcy kurs akcji waha si¢ w granicach 140 — 160 ztotych. Trend
wzrostowy na spélce jest jasno okreslony przez lini¢ trendu wzrostowego. Jest ona na wysokosci 149,50
zlotych. Z tego tez powodu, nie ma miejsca juz na ponowne testowanie wsparcia na poziomie 140 ztotych.
Wiazatoby sig to z przebiciem linii trendu wzrostowego, a jest to juz niebezpieczne dla przysztych notowan
spotki. W piatek cena akcji wyniosta 151,50 ztotych. Aktualne ceny akcji, jak widaé, balansujq na linii trendu.
Bylby wiec to dobry moment na powrdt spotki do wzrostu, czyli wyjsScie nad wezesniejsze szczyty na 163,50.
Dla mnie, przebicie w doét linii trendu wzrostowego bedzie ztym sygnatem, ale potwierdzeniem, Ze coS jest nie
tak, bedzie przebicie wsparcia na 140 ztotych. Wigksze szanse daje pozytywnemu scenariuszowi i dlatego
korzystajac z bliskosci linii trendu mozna podjaé probe zainwestowania w spotke. Oczywiscie wiaze si¢ z tym
konieczno$¢ ustawienia zlecenia stop pod linig trendu ( horyzont tygodniowy, wigc zlecenie wazne w piatki ).
Do wykresu dotaczylem Srednia 34 tygodniowa, gdyz taka Srednia prowadzita wykres podczas trendu
spadkowego. Wskaznik RSI przebit w doét lini¢ trendu wzrostowego. Jednoczesnie wyglada na to, ze zostat
réwniez wykonany ruch powrotny do przebitej linii. Zwracam jednak uwage, ze w hossie bardzo dobrze
sprawdzaja si¢ linie wsparcia, a takowa na wskazniku jest przy wartosci 50. Wskaznik MACD lekko opada,
ale znajduje si¢ nad linia réwnowagi.

SOFTBANK - _Spétka ma wyrazny trend wzrostowy od lipca 2004 roku. Pierwszy etap wzrostu trwat do
kwietnia 2005, a prowadzita go Srednia 15 tygodniowa. Z chwila jej przecigcia przez wykres doszto do
wigkszego spadku. Od maja 2005 trwat drugi etap wzrostu. Pisze trwal, gdyz wzorujac si¢ na wezesniejszym
wzroScie wydaje sig, ze przebicie Sredniej 15 tygodniowej na poczatku marca 2006 roku spowodowato
rozpoczecie wigkszej korekty spadkowej. Cena akcji osiggneta swoj szczyt w biezacym trendzie w potowie
stycznia 2006 roku. Kurs wynosit wtedy 46,70 ztotych. Spadek trwa wigc juz prawie cztery miesiace. W
miedzyczasie, jak juz napisalem, zostata przebita w d6t Srednia 15 tygodniowa i mimo préby powrotu nad nia,
nie powiodlo si¢ to. W tej chwili wykres zbliza si¢ do Sredniej 55 tygodniowej, ale powaznym wsparciem jest
dopiero dwuletnia linia trendu wzrostowego. Jej poziom to 30,50, a aktualna cena akcji to 36 ztotych. Trudno
wyzej wskazac miejsce gdzie spadek moglby si¢ zakonczyC. Z ewentualnym zakupem akcji proponuje
wstrzymac si¢ do czasu utworzenia jakiej$ formacji odwrotu. Na wskazniku RSI linia trendu wzrostowego
zostata przebita w dot jakis czas temu. Wskaznik MACD jest powyzej linii rdwnowagi i on daje najwigksze
nadzieje na uratowanie sytuacji na spétce.

MCI - Ta z kolei_spétka jest w zdecydowanym trendzie wzrostowym. Na przetomie roku 2005 i 2006
nastapito mocne wybicie z dwuletniej stabilizacji, ktéra odbywata si¢ w strefie 2 do 3 ztotych. Do korica
lutego cena akcji wzrosta do 5 zlotych i tu wystapita korekta, podczas ktérej w ciggu 2 tygodni kurs akcji
spadt do 4 ztotych. PéZniej po kilku tygodniach wahai w waskim zakresie w potowie kwietnia nastapita
kontynuacja trendu wzrostowego. W ostatnim tygodniu cena akcji zanotowata wzrost o 16%. Najwyzszy kurs
to 7,20 a zakoficzenie tygodnia wypadto na 6,85. Oczywistym jest, ze najpowazniejsze wsparcie znajduje si¢
teraz na szczycie z przetomu lutego i marca na 5 zlotych. Sadze réwniez, ze takim bedzie potowa
zesztotygodniowej biatej Swiecy w rejonie 6,35. Tym bardziej, ze pokrywa si¢ to z luka hossy z dnia 4 maja,
ktérej dolne ograniczenie to wiasnie 6,35. Jedynie na tym poziomie mozna oprze¢ kupno akcji spotki, wigc
ryzyko jest stosunkowo duze, gdyz bliskie 10%. O tyle aktualny kurs przewyzsza ewentualny poziom zlecenia
stop. Biorac pod uwage dynamike wzrostu notowan inwestorzy sami musza ocenié, czy jest to atrakcyjny dla
nich stosunek ryzyko/zysk. Na wskazniku RSI obowiazuje linia trendu wzrostowego, a MACD rosnie
powyzej linii réwnowagi.

Pozdrawiam Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres tygodniowy indeksu WIG — TELEKOMUNIKACIJA :
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WIG-TELKOM [Kurs: 12 134,55] (-0.91%)]
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Wykres tygodniowy spétki TPSA :
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Wykres tygodniowy spétki NETIA :
[=sma3 —sma2 —HETIA]
NETIA [0: 5,65 H:5.70 L:5,55 C:5,70] (+0,88%)]
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Wykres tygodniowy indeksu WIG — INFORMATYKA :
[=5smMa3 —SMA2 =WIG-INFO|
WIG-INFO [Kurs: 15 315,32] (+2,00%)
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Wykres tygodniowy spétki PROKOM :

PROKOM [0: 149,50 H: 152,00 L: 148,50 C: 151,50] (+2.T1%)|
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Wykres tygodniowy spdétki SOFTBANK :
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SOFTBANK [Kurs: 36,00] (-3.23%)]
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Wykres tygodniowy spétki MCI :
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MCI [0:5,90 H:7.20 L:5,35 C:6,85] (+16,10%)]
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