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WIG - banki — Indeks_ WIG—banki urést od korica pazdziernika o 40%. Jego aprecjacja odbywa si¢
zgodnie z narysowang linia trendu wzrostowego. Po przyspieszeniu wzrostu z ostatnich tygodni jest ona okoto
8% ponizej biezacych notowan. Jednak, trzy ostatnie tygodnie to konsolidacja wykresu przy maksymalnych
wartoSciach. Post6j spowodowal, ze wykres znalazt si¢ w bezposrednim sasiedztwie Sredniej 15 sesyjne;j.
Nalezy z tego wyciagnac wniosek, ze przychodzi czas albo kolejnego kroku do géry, albo po przebiciu
Sredniej nastapi korekta spadkowa. Miejsca do niej jest dosy¢, gdyz oprécz potrocznej linii trendu, o ktérej
wspomnialem sa jeszcze inne linie na przyktad trzyletniego trendu wzrostowego. Wskaznik RSI podczas
catego wzrostu ma problemy z wejSciem w stref¢ wykupienia. Teraz jest blisko niej, a zarazem tuz nad swoja
linig trendu wzrostowego. Najprawdopodobniej nastapi przebicie w dét linii trendu. Wskaznik MACD jest na
najwyzszym poziomie od 1998 roku, co §wiadczy o poziomie wykupienia.

PEKAOSA - Na_wykresie tygodniowym widacé, ze spotka kilka tygodni temu przetamata opér na
wysokosci 190 ztotych. Teraz stanowi ono wsparcie. Na wykresie narysowalem roczng lini¢ trendu
wzrostowego. Teraz jest ona na poziomie 183 ztote. Ta linia wraz z wymienionym wsparciem stanowia
kluczowe poziomy, od ktérych zalezy pozostanie banku w zdecydowanym trendzie wzrostowym. Zar6wno
wsparcie jak i lini¢ trendu mozna wykorzystaé jako poziomy ustawienia zlecen stop. Dla pelnego komfortu
dobrze bytoby, zeby notowania zblizyly si¢ do tych wsparé. Zakup akcji banku wigzatby si¢ wtedy z ryzykiem
poniesienia mniejszej straty w przypadku ztego rozwoju sytuacji. Wskaznik RSI wyrobit sobie pozioma lini¢
wsparcia ponizej wartosci 50. Przebicie jej w d6t bedzie sygnatem zmiany na rynku notowain PEKAOSA.
Wskaznik MACD od péttora roku przebiega nad linig rownowagi. W tej chwili zbliza si¢ do wezesniejszego
szczytu z przelomu paZdziernika i listopada. Moze on stanowi¢ op6r dla niego.

MILLENIUM - Na_wykresie banku MILLENIUM mamy bardzo podobna sytuacj¢ do tej na PEKAOSA.
Tutaj wybicie nad opdr na wysokosci 6,75 nastgpito w ostatnim tygodniu marca. Byto ono na tyle silne, ze
kurs akcji wzrést do 8 ztotych. P6zniej nastapit tydzien spadkowy i cztery kolejne stabilizacji. Jest to o tyle
wazne, ze w czasie tej stabilizacji caty czas jest testowane wsparcie na pokonanym bylym oporze na poziomie
6,75 ztotych. Na koniec tygodnia jak na razie wsparcie zawsze zostato obronione. Po czterech tygodniach,
kiedy to na wykresie tygodniowym powstaly Swiece z bardzo matymi korpusami mozna w najblizszym czasie
spodziewac si¢ zwigkszenia amplitudy wahai. Innymi stowy, nastapi albo dynamiczne odbicie w gér¢ od
skutecznie wybronionego wsparcia, albo jego przebicie w dét. Gdyby zwycigzyt ten drugi scenariusz, to
najwazniejszym wsparciem, od ktérego zalezy kierunek trendu jest roczna linia trendu wzrostowego. Na dzis§
jest ona na wysokosci 6,10. Dla mnie, jest to jednak tak samo wazne wsparcie jak to na 6,75. W hossie wykres
nie powinien wracaé po wybiciu w gérg w zakres wczesniejszych wahan. Dlatego uwazam, Ze obecnie jest
dobry moment do zakupu akcji banku. Z chwila przebicia wsparcia na 6,75 na koniec tygodnia ewentualna
inwestycja powinna zosta¢ zamknigta, gdyz poziom 6,10 réwniez nie bedzie dawal gwarancji ze si¢ utrzyma.
Troche gorzej jest na wskaznikach. Na RSI wida¢ wyraZzne dywergencje. Kolejne szczyty sq ponizej
wczesniejszych. Pozostaje jeszcze pozioma linia wsparcia, ktéra sprawdzita si¢ juz kilkakrotnie. Z chwila jej
przebicia pojawi si¢ na wskazniku sygnat sprzedazy. Wskaznik MACD zawrécit w dét z bardzo wysokiego
poziomu i przebit lini¢ sygnalna.

BRE - Na tym_wykresie do wybicia w goérg doszto w drugiej polowie kwietnia. Oporem byt
psychologiczny okragly poziom 200 ztotych. Dokladnie, to byt on na najwyzszym zakoriczeniu korpusu
Swieczki tygodniowej 197 ztotych. Przed pokonaniem go, nastapita korekta w dét i dopiero wtedy udalo si¢
wyj$¢ nad poziom 200 ztotych. W tygodniu, w ktérym to nastapito kurs akcji banku wzrést o ponad 13%. Od
tego czasu, czyli od trzech tygodni pasmo wahan jest bardzo mate. Notowania przebiegaja w zakresie 200 —
208 zlotych. Cena akcji wprawdzie nie idzie w gore, ale zachowuje si¢ bardzo stabilnie, a przede wszystkim
nie nastgpuje naruszenie pokonanego oporu, a obecnie wsparcia. Poziomem tym jest poprzedni szczyt w
horyzoncie tygodniowym, a wigc 197 ztotych. Po wybiciach w gére czasem nastgpuja emocjonalne ruchy,
podczas ktérych dochodzi do takich naruszen lub falszywych cofnig¢ w poprzedni zakres wahai. Tutaj z
niczym takim nie mamy do czynienia. Na wszelki wypadek jednak, jako wsparcie okreslitbym poziom



polowy duzej biatej Swiecy, ktéra spowodowata wybicie w gére. Wypada to na poziomie 194,50. Ta wartos¢
mozna jako bezpieczny poziom stopu przyja¢ do ewentualnych inwestycji. Tak jak i w poprzednich
przypadkach mamy tutaj lini¢ trendu wzrostowego. Obowiazuje juz od péttora roku, a jej aktualna wysokosé
to 180 ztotych. Na wskazniku RSI obowiazuje pozioma linia wsparcia, a na MACD linia trendu wzrostowego.
Z chwilg ich przebicia pojawia si¢ na wskaZnikach sygnaty sprzedazy.

WIG - spozywczy — Ten_wykres jest przykladem tego, co moze oznaczaé wybicie z dlugiej konsolidacji.
Indeks przez péttora roku stat w waskim przedziale 22000 — 25000pkt. Wybicie w gore nastapito w grudniu
2005 roku. Od ostatniego dotka z konica pazdziernika indeks wzrdst w ciagu p6t roku o okoto 60%. Odbywa
si¢ to praktycznie nieprzerwanie. Po drodze nie bylo zadnej znaczacej korekty. Caly czas pionowo do gory.
Wskazniki sg bardzo wykupione, ale przy takim rozpgdzonym wykresie trudno kusi€ si¢ o ztapanie szczytu.

ELSTAROIL - Giéwna przyczyna wzrostu przedstawionego indeksu jest_spétka ELSTAROIL.
Zadebiutowatla na gietdzie réwno dwa lata temu. Przez péttora roku z wykresem spéiki nie dziato si¢ nic
ciekawego. Jej zakres wahan to 32 — 46 ztote. Dopiero we wrze$niu 2005 nastapit ruch w gére w okolice 55
ztotych. W listopadzie zostata przekroczona granica 60 ztotych, a od potowy grudnia zaczeto si¢ eldorado.
Pod koniec kwietnia osiagni¢te maksimum cenowe wynosi na dziefi dzisiejszy 187,50. Od wrzesnia cena akcji
wzrosta 4,5 krotnie, a w ciagu pigciu miesi¢cy od grudnia do konica kwietnia trzykrotnie. Ostatnie dwa
tygodnie to lekka korekta spadkowa, ale nic nie zmieniajaca w sytuacji na wykresie. W piatek notowania
zakoficzyly si¢ z cena 165,50 zlotych. Przy takim tempie wzrostu trudno tu méwié o jakiejs linii trendu
wzrostowego. Wsparciem natomiast moze okazac si¢ luka hossy z ostatniego pelnego tygodnia kwietnia. Jej
dolny zakres to 155 ztotych. Kolejnym poziomem, ktéry moze zatrzymac ewentualng przeceng to dolny
zakres krotkiej stabilizacji z przetomu lutego 1 marca. To z kolei poziom 120 ztotych. O wskaZnikach trudno
tu cokolwiek powiedzieé. Sa po prostu niesamowicie wykupione. Mozna ewentualnie zwréci¢ uwage na RSI,
gdyz wyjscie z obszaru wykupienia bedzie sprzyjato odbyciu korekty spadkowej. Na ta chwile obowiazuje
bardzo mocny trend wzrostowy.

KRUSZWICA - Inna spétka, ktéra bardzo pomaga we wzroscie indeksu spozywczego jest spotka
WAWEL. W ciagu p6t roku cena akcji wzrosta dwukrotnie. Jednak tam obroty na sesji sa bardzo mate, a
bywa ze symboliczne. Ja z tego powodu zdecydowatem si¢ zaprezentowaé_spotke KRUSZWICA. Przez
pottora roku od czerwca 2004 panowat na niej delikatny trend spadkowy. Cena akcji spadta z 41,60 do 26,10
w grudniu 2005 roku. Caty wzrost kursu akcji wynika wigc z zachowania notowan w biezacym roku.
Piatkowa sesja zakonczyla si¢ kursem 53 ztote. Cena akcji podwoita si¢ od dotka z korica roku. W tym
przypadku réwniez aprecjacja jest na tyle silna, ze niemozliwe jest narysowanie linii trendu wzrostowego.
Jakim§ wsparciem moze by¢ potowa bialej Swiecy z pierwszego tygodnia kwietnia, kiedy to kurs akcji wzrdst
0 26%. Jest to poziom 47,30 ztotych. Ciekawie wyglada ostatnia korekta kursu odbyta zaraz po tym duzym
wzros$cie. W pierwszym tygodniu cena akcji spadia o 1,7%, a w drugim o 2,3%. Wyglada na to, ze
wystarczyto to do odbycia korekty i wykres zbiera si¢ do gory. Z tego wynikatoby, ze wsparciem bytby
poziom 50 ztotych kilkukrotnie testowany w czasie tej korekty. Najwyzszym osiagnigtym kursem jest 55
ztotych. Mozna wigc po wyjsciu na nowe szczyty kupi¢ akcje i ustawié zlecenie stop w okolicy wymienione;j
wartoSci. Mozna réwniez zatozy¢, ze testowany poziom 50 ztotych nie zostanie przekroczony w dot i na tej
wysokosci ustali¢ poziom stop. W kazdym razie odbywajaca si¢ korekta daje szansg¢ wejs¢ w trwajacy trend
wzrostowy. Wskazniki potwierdzaja, ze nie dzieje si¢ z nim nic ztego.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny indeksu WIG-BANKI :
[—Sma2 =wWIG-BAHNKI|
WIG-BANKI [Kurs: 53 907 98] (-0,89%)|

52 000,00

56 000,01

54 000,00
r52 000,00
50 000,00
r4S 000,00
46 000,00

44 000,00

r42 000,00

3.pa%2005 1.1i2005 1-gru-2005 2.5ty-2008 1-1ut-2006 1-mar-2006 4wi-2006  1-maj-2008
RSI - Relative Strength Index [64,79] ]

— a2t A A m L70
V FG0

F&0

F40

MACD - Moving Average Conv. Div. [1 495.13]|

r1500
r1000
F500
ro
F-500

Wykres tygodniowy spdotki PEKAOSA :

PEKAD [0: 211,50 H:212,00 L:203,00 C:206,00] (-2.37%)[
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Wykres tygodniowy spotki MILLENIUM :

MILLENNIUM [0: 6,95 H: 7,00 L:665 C:6,80] (-2.18%)|
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Wykres tygodniowy spdtki BRE :

BRE [0: 204,00 H: 208,00 L:200,00 C:20550] (+0.74%)I
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Wykres tygodniowy indeksu WIG-SPOZYWCZY :

WIG-SPOZYW [Kurs: 36 572,26] (+3.74%)I
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Wykres tygodniowy spétki ELSTAROIL :

ELSTAR [0: 174,00 H: 174,00 L: 161,50 C: 165,50] (-4.89%)]
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Wykres tygodniowy spotki KRUSZWICA :
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KRUSZWICA [Kurs: 53,00] (+3.11%)]
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