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Almamarket — Jest to_spoétka, ktéra miata jeden z najbardziej spektakularnych wzrostéw w tym roku. W
grudniu 2005 cena akcji wynosita w okolicy 22 ztote, podczas gdy w szczycie na poczatku maja akcje Almy
kosztowaty 92 ztote. Od miesiagca trwa korekta spadkowa. Wczorajsza cena zamknigcia to 66 ztotych. Spadek
od szczytu wyniost juz 28%. Ja zawsze, po tak duzych wzrostach patrze na zachowanie spétki z pewna doza
sceptycyzmu, poniewaz bardzo rzadko zdarza sig, aby tak duzy wzrost wynikat z fundamentéw spétki. Na ten
moment mozna stwierdzi¢, ze cala hoss¢ wykres byt prowadzony przez sredniag 34 sesyjna. Ostatnia sesja
maja przyniosta przebicie w dot tej Sredniej. Dodatkowo zamknigta zastata luka hossy z 8 maja na 67,20. W
czasie spadku powstata luka bessy w dniu 23 maja przy gérnym jej ograniczeniu na 71 ztotych. Od dwunastu
sesji kurs akcji nie moze uporac si¢ z ta luka. Dla mnie sg to takie sygnaty, ktére nakazuja bardzo ostroznie
podchodzié¢ do mozliwosci powrotu notowari do hossy. Prawdopodobnie trwa obecnie korekta, po
zakoniczeniu ktérej nastapi powrdt do wzrostéw, ale zasigg tej korekty nie jest znany. Dlatego uwazam, Ze po
sygnatach, ktére pojawity si¢ na wykresie nalezy trzymac si¢ z boku i czekaé na zakoriczenie spadkéw.
Sygnatem takim bedzie powrdt wykresu nad Srednig 34 sesyjna, a najlepiej nawet nad Srednig 15 sesyjng oraz
oczywiscie zamknigcie luki bessy na 71 ztotych. Na wskazniku RSI otrzymaliSmy sygnat sprzedazy w postaci
przebicia w d6t poziomej linii wsparcia. Swiadczy to o tym, Ze spétka zaczeta najwieksza korekte od pét roku.
Troche nadziei daje wskaznik MACD, ktdry testuje lini¢ rtownowagi. Jednak przebicie jej w d6t bedzie
ostatecznym sygnalem, ze z notowaniami spoiki jest Zle.

Betacom — Przyktadem_spotki, ktéra zmienita trend jest Betacom. Kurs akcji byt w trendzie wzrostowym
od listopada 2004 roku. Cena akcji wzrosta od 10 ztotych do 34,50 w lutym 2006 roku. W czasie hossy
powstata blisko péttoraroczna linia trendu wzrostowego. Wykres bardzo dobrze wskazuje jak nalezy
reagowac na sygnaty ptynace z analizy technicznej. Linia trendu wzrostowego zostala przebita w dét w
drugiej potowie kwietnia przy cenie akcji wynoszacej 27 ztotych. Wéwczas pojawita si¢ tygodniowa Swieca z
czarnym korpusem, ktdra jeszcze nie sprowadzata kursu akcji ponizej kilku miesi¢cznej konsolidacji. Jednak
widad, ze warto byto na sygnat przebicia linii trendu zareagowaé. Zreszta sygnat byt potwierdzony na
wskaZnikach. Po tym sygnale nastapit ruch powrotny do przebitej linii trendu wzrostowego, wigc w
najkorzystniejszych warunkach mozna bylto sprzedaé akcje nawet po 29 zlotych. Kilka tygodni péZniej
zanotowane minimum wyniosto 16,10. Wczorajszy kurs po lekkim odreagowaniu w gére wyniost 19,05. Po
tak szybkim spadku naturalnym jest, ze nastepuje odbicie. Z wykresu jednak jasno wynika, ze trend zmienit
si¢ na spadkowy. Po zakoriczeniu odreagowania bgdzie mozliwe wykreslenie linii trendu spadkowego. Wtedy
Sledzenie zachowania notowan stanie si¢ bardziej komfortowe, gdyz bedzie mozna okresli¢ jakie warunki
musza by¢ spelnione, aby zainteresowac si¢ akcjami spétki. Jak wspomniatem sygnat sprzedazy byt
potwierdzony na wskazniku RSI. Byto nim przebicie w dét poziome;j linii wsparcia. W tym samym momencie
bardzo wyraZnie znizkowat juz wskaznik MACD.

Ciech - Jest to_spotka, ktéra od wrzesnia 2005 podwoila swoja ceng akcji. Spotkalem sig¢ réwniez ze
stwierdzeniem, ze dobre zachowanie kursu ma swoje podstawy w fundamentach spétki. Zobaczmy wigc, co
mowi analiza techniczna o biezacym spadku notowari. Na wykresie tygodniowym narysowatem lini¢ trendu
wzrostowego. Spadek ceny ze szczytu na poziomie 59 zlotych dotart do 41,80. Zakoniczenie tygodnia, w
ktérym odnotowano to minimum wypadt doktadnie na linii trendu wzrostowego. Zreszta podobnie jest na
wykresie dziennym. Z tego wniosek, ze trend wzrostowy obowiazuje, a takie odbicie od linii moze by¢
sygnatem zakoriczenia spadkéw. Ja mam pewne watpliwosci. Po raz pierwszy od poczatku hossy zostata
przebita w dot Srednia 15 tygodniowa. Wprawdzie wykres wrdcit nad ta Srednia, ale byt to sygnat
ostrzegawczy. Na wykresie dziennym po raz pierwszy od poczatku hossy wykres spadl wyraZznie ponizej
Sredniej 34 sesyjnej, a podejScie w gore wyglada jak ruch powrotny, gdyz to od niej nastapito odbicie w dot.
Moze nie sg to sygnaty zmiany trendu, gdyz najwazniejsza jest linia trendu, ale daja ostrzezenia. Tak samo
jest z wskaznikami. RSI przebit w dot pozioma lini¢ wsparcia. Gdyby teraz nastgpito oddalenie si¢ wskaznika
w dét, to sygnal bytby ewidentny. Wskaznik MACD spadt ponizej linii sygnalnej i mam wrazenie, ze po
chwilowym spowolnieniu spadku, zaczyna chyli¢ si¢ ku dotowi. Ostatecznym sygnatem sprzedazy bedzie
jednak spadek kursu akcji na koniec tygodnia ponizej 46 ztotych.



Farmacol — Na tej_spétce ostatni impuls wzrostowy trwatl okoto 1 roku. Cena akcji wzrosta od 28 ztotych
do blisko 50 ztotych. Szczyt zostat odnotowany na poczatku kwietnia, ale bardzo blisko tego samego poziomu
byto takze na poczatku maja. Linia impulsu wzrostowego w zdecydowany sposéb pokazywata, ze wszystkie
wczesniejsze spadki byly zwykta korekta. Przebicie w d6t nastapilo w potowie maja przy cenie 44 zlote.
Spadek jak na razie zatrzymat si¢ w rejonie 40 ztotych. Tam znajduje si¢ miesigczna stabilizacja notowan z
okresu stycznia i poczatku lutego. Moze to wptywaé na uspokojenie nastrojow na spéice. Ja chceg zwrdcié
uwagge jak dzialaja Srednie kroczace na wykresach. Tak czgsto o nich pisze, ze warto popatrzec jak to byto w
tym przypadku. Cata hoss¢ wykres szedt w gére zgodnie z Srednig 55 sesyjna. Wszystkie korekty spadkowe
koriczyty si¢ na tej Sredniej. Przebicie jej w dot nastapito troszke wczesniej niz linii trendu i byt to
wystarczajacy sygnat, ze z trendem dzieje si¢ co$ niedobrego. Tak samo bardzo dobre sygnaty daly wskazniki,
gdyz z chwilg przetamywania linii trendu zostata przebita w d6t na wskaZzniku RSI pozioma linia wsparcia.
Jednoczesnie na wskazniku MACD po chwilowej obronie linii réwnowagi zostata ona przebita w dét. Zejscie
si¢ tych sygnaléw dato wystarczajacy obraz wymuszajacy wyjscie z rynku tych akcji.

Kruk - Na koniec, zeby tak nie straszy¢ spotkami, ktére zmienity trend lub daja sygnaly ostrzegawcze
prezentuje_spotke Kruk. Tutaj blisko roczny trend wzrostowy jest prowadzony przez Srednia 55 sesyjna. W
czasie hossy cena akcji zostata potrojona z 21 zlotych do ponad 60 ztotych. Aktualnie w dalszym ciagu
wykres znajduje si¢ nad ta Srednia. Potwierdzeniem zmiany trendu, oprécz przebicia Sredniej bytoby zejsScie
wykresu ponizej dotka z konica kwietnia na 56,20 ztotych. Wczorajsze zakoniczenie sesji to 60,50 ztotych,
wiec wydaje si¢, ze jak na razie trend jest niezagrozony. Podobnie wyglada to na wskaZnikach, gdzie RSI
utrzymuje si¢ nad pozioma linig wsparcia. Na wskazniku MACD korekty spadkowe wielokrotnie
doprowadzaty wskaznik w okolice linii réwnowagi. Teraz tez tak jest, wigc dopdki wskaznik utrzymuje si¢
nad tg linia, to jest to potwierdzeniem, ze trend wzrostowy trwa.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres tygodniowy spétki BETACOM :
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Wykres tygodniowy spétki CIECH :
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Wykres dzienny spétki FARMACOL :
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Wykres dzienny sp6tki KRUK :

KRUK [Kurs: 60,50] (0,00%)]
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