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Bioton — Ta_spétke wszyscy bardzo dobrze znaja. Ja tylko wspomng, ze wzrost jej kursu w ostatnim czasie
jest jednym z najwickszych. Na szczycie w potowie maja jedna akcja kosztowata ponad 38 ztotych. Ostatni
miesigc to powolny spadek notowarni. W §rodg zostata zanotowana najnizsza cena na zamknigcie sesji od
poczatku korekty spadkowej 1 wynosita 25,30 ztotych. Spadek jest wigc stosunkowo duzy, gdyz wynosi 35%.
Spéjrzmy wige na wykres. Od roku wykres spétki rosnie zgodnie z linia trendu wzrostowego oraz zgodnie ze
Srednig 55 sesyjna. Linia ta jest w tej chwili na wysokosci 21,70 1 jak mozna zauwazy¢ na wykresie wtorkowy
prawie krach doprowadzil w czasie sesji do testowania tej linii. Po p6Zniejszym mocnym odbiciu mozna
stwierdzié, ze obecnie linia ta jest bezpieczna. Bardziej skomplikowana jest sprawa ze Srednig 55 sesyjna,
gdyz notowania we wtorek i Srode¢ spadly ponizej niej i stanowia zagrozenie dla §rednioterminowej tendencji
wzrostowej. Lekarstwem bylby szybki powr6t nad Srednia, ktéra jest na poziomie 26,40. Z drugiej strony
wsparciem jest rowniez Srednia 15 tygodniowa znajdujaca si¢ na wysokosci 25 ztotych. Wniosek jest taki, ze
w tej chwili nie przejmowatbym si¢ za bardzo Srednig 55 sesyjna. Nalezy mie¢ nadziej¢, ze notowania wroca
nad nig. Zaniepokoitoby mnie przebicie w dét tej Sredniej 15 tygodniowej, gdyz w tym momencie mielibySmy
juz naruszenie dwoch Srednich. Najwazniejsza jest linia trendu, ale patrzac na napigta sytuacje na
wskaZnikach, dla bezpieczeristwa kapitatu zalecalbym skrécenie pozycji na akcjach Biotonu w momencie
przebicia w dot Sredniej 15 tygodniowej. Na wskazniku RSI obowiazuje linia trendu spadkowego, ale
wskaznik dotart do poziomej linii wsparcia. Nawet ja lekko naruszyt. Kazdy nastgpny spadek wskaznika
nalezy odbiera¢ jako jego sygnat sprzedazy. Podobnie bardzo napigta jest sytuacja na wskazniku MACD.
Naruszyt on w dét lini¢ réwnowagi, a przez to znalazl si¢ najnizej od poczatku swojej krétkiej troche ponad
rocznej historii na gietdzie. Tutaj takze powinien nastapic¢ szybki powr6t nad tg lini¢, gdyz inaczej nalezy
uznaé obecny stan za sygnal sprzedazy.

Strzelec — Dobrym przykladem co moze si¢ sta¢ po przebiciu Sredniej 15 tygodniowej jest wykres spotki
Strzelec. Najsilniejszy okres wzrostu spotka zanotowata w koficéwce ubiegtego roku oraz na poczatku
biezacego. Na wykresie widad, ze w czasie najdynamiczniejszego wzrostu notowania znajdowaty si¢ sporo
nad wymieniong Srednia. P6Zniej coraz czgsciej dochodzito do jej testu. Akcje wychodzily z niego obronna
reka az do czerwca 2006. Przy maksymalnym kursie akcji wynoszacym 1,79 ztotych ostateczny test Sredniej
wypadl na wysokosci 1,35. Najpierw pod koniec maja mamy na wykresie dolne cienie tygodniowych Swiec
naruszajace wsparcie w postaci Sredniej. Ta obrona trwala przez dwa tygodnie. W konicu, w tygodniu
zakoficzonym 9 czerwca zabrakio bykom sit do utworzenia kolejnego cienia i tydzien zakonczyt si¢ na cenie
1,24. W biezacym tygodniu mozemy zobaczy¢ konsekwencje tego przebicia. Minimalne wtorkowe notowanie
to 0,80, a Srodowe zakoniczenie sesji to 0,95. Poréwnujac to do ceny ze szczytu, to okazuje si¢, ze aktualnie
mamy polowe tej ceny. Mozna stad wyciagnaé wniosek, ze dopdki nie ma sygnaléw zmiany lub zagrozenia
trendu to dobrze jest utrzymywac pozycje w akcjach bez nerwowych ruchéw. Jednak gdy takowe si¢ pojawia,
to nalezy bezwzglednie na nie zareagowaé. To, Ze czasem sygnat jest falszywy nie zmienia faktu, ze kilka
wynikajacych z tego niepotrzebnych sprzedazy akcji nie zrekompensuje duzych strat wynikajacych z jednej
zmiany trendu na spadkowy. Dlatego, tak wazna jest u inwestoréw gietdowych konsekwencja w dziataniu i
skuteczne ustalanie poziomdéw zleceni stop. Wskaznik RSI zdecydowanie wybit si¢ pod pozioma lini¢
wsparcia. Wskaznik MACD zbliza si¢ do linii réwnowagi. Trzeba pamietac, ze pisz¢ tu o wskazZnikach
tygodniowych, gdyz sygnaty sprzedazy na dziennych pojawity si¢ okoto dwa tygodnie temu.

Rafako - Jest to by¢ moze_spétka mato spektakularna, ale w przeciagu roku jej kurs akcji wzrdst od 10
ztotych pod koniec kwietnia 2005 do 33 ztotych w kwietniu 2006 roku. Trzykrotna zwyzka ceny akcji jest na
pewno wystarczajaco atrakcyjna dla kazdego inwestora. W przypadku tej spotki narysowatem dwie linie
trendu. Pierwsza jest oparta na dwdch pierwszych dotkach na wykresie spétki z kwietnia i lipca 2005.
Woéwcezas wydawalo sig, ze linia ta okresli tempo wzrostu kursu w przysztosci. Jednak z czasem tempo
zwyzki rosto az w ostatnim czasie mozna byto narysowac lini¢ trendu wzrostowego oparta na dotkach z
listopada 2005 i marca 2006 roku. Ta linia pokazywata jakie jest tempo wzrostu kursu w ostatnim pétroczu.
Jej przebicie w dét pokazalo, ze coS jest nie tak z kontynuacja wzrostu. Jak widaé na wykresie po jej przebiciu
nie doszlo do jakiego§ mocnego zatamania. Notowania nawet probowaty wrécié do tendencji wzrostowe;.



Okazata sig, ze pomimo, Ze po przebiciu tej linii nie doszto do mocniejszego spadku, to i tak zacze¢ta ona
oddziatywa¢ jako opér. Wykres odbit si¢ od niej w dét i pogtebit wezesniejszy dotek. Srodowe zakoriczenie
sesji to 24,40 ztotych za akcje. Od szczytu cena spadia juz okoto 30%. Z tym, ze na wykresie mozna
zauwazy¢, ze ta pierwsza linia trendu wzrostowego oparta tylko na dwdéch pierwszych dotkach ( w zwiazku z
tym mato wiarygodna ) powstrzymala jak na razie dalszy spadek ceny. W tej sytuacji uwazam, Ze nie mozna
zbyt duzej wagi przyktadac do tej linii, ale by¢ moze warto obserwowaé w jaki sposéb bedzie ona dalej
dziata¢ na notowania spoiki. Nie bytbym soba, gdybym nie wplétt do analizy jakiejS Sredniej kroczacej. Tutaj
bardzo dobrg jest Srednia 55 sesyjna. Caly rok wzrostu odbywat si¢ zgodnie z ta Srednig. Przebicie jej w d6t
nastapito okoto 20 maja przy cenie 28,50. Bardzo istotny jest fakt odbicia si¢ notowan w dot od tej Sredniej po
wykonaniu ruchu powrotnego. Ten moment byt bezwzglednym sygnalem sprzedazy w Srednim terminie. W
dtugim terminie oczywiscie dalej obowigzuje trend wzrostowy, ale co to za trend i dla kogo poza funduszami,
skoro spadek wynidst juz 30%. Teraz, za poprawe sytuacji na spétce uznalbym powrét wykresu nad ta
wiasnie Srednig. Sa wigc na wykresie dwa istotne punkty w tej chwili. Jeden to Srednia 55 sesyjna, a drugi to
ta pierwotna linia trendu wzrostowego. Przebicie, ktéregos z tych punktéw powinno okresli¢ kierunek na
nastepny okres. Wskaznik RSI poprzebijat w dot wszystkie swoje poziome linie wsparcia. Fatalnie zachowuje
si¢ wskaznik MACD, gdyz malo, Ze jest pod linia réwnowagi, to wydaje si¢, ze wykonat juz jakis mato
imponujacy ruch powrotny.

MCI - Bardzo podobna jest sytuacja na_spétce MCI. Tutaj tez mamy dwie linie trendu. Pierwsza oparta na
tempie wzrostu z przed p6t roku i druga opisujaca tegoroczne tempo zwyzki. Obydwie w ostatnich dniach
odgrywaja wazna role na wykresie. Przebicie w dot tej pierwszej bylo sygnatem, ze z trendem wzrostowym
dzieje si¢ coS$ niedobrego, a druga by¢ moze powstrzyma aktualny spadek. Wazne w wykresie jest to, ze po
przebiciu tej pierwszej nastapit ruch powrotny, a potem mocne odbicie w dot. Swoja rolg odegraty rdwniez
Srednie kroczace 34 1 55 sesyjna. Ten ruch powrotny, o ktérym wspomnialem odbyt? si¢ na zasadzie odbicia
notowan od Sredniej 55 i doszedt do Sredniej 34 sesyjnej. P6Zniej nastapita wtdrna faza spadku. Ten
korekcyjny wzrost byt o tyle prawdopodobny, ze oprdcz Sredniej 55 sesyjnej zadziatat tu jednoczesnie
wczesniejszy szczyt z poczatku lutego na 5,10. Teraz nalezy mie¢ nadzieje, ze biezacy spadek zostanie
powstrzymany przez ta wolniejszg lini¢ trendu. Dla mnie sygnatem poprawy bedzie nie tylko przebicie w gére
linii trendu spadkowego ( patrz wykres ), ale przede wszystkim Sredniej 34 sesyjnej, od ktérej ostatnio
nastapito odbicie w d6t. Oporem moze by¢ takze poziom dotka z 25 maja na 5,25. Zi3 sytuacje na wykresie
potwierdzaja wskazniki. Na RSI obowiazuje linia trendu spadkowego. Przebicie jej w gére da pierwsze
oznaki, ze by¢ moze nastapi zwrot na wykresie. Bardzo nie podoba mi si¢ sytuacja na wskazniku MACD.
Bardzo negatywnym sygnalem jest proba zwyzki wskaZnika zakoficzona na linii rOwnowagi i dynamiczne
odbicie od niej w dét.

Macrosoft — Na_wykresie tej spotki natomiast, dla odmiany jeszcze nic ztego si¢ nie wydarzyto. Jak widac,
notowania caly czas przebiegaja nad Srednig 55 sesyjna oraz nad poétroczna linig trendu wzrostowego. Szczyt
cenowy wypadt 19 maja przy kursie 47,50. Srodowe zakoriczenie sesji to 41,40 a najnizsze w ostatnim czasie
to 39,80. Spadek od szczytu nie jest wigc zbyt duzy. Na wykresie daje si¢ zauwazy¢, ze zar6wno pierwsza
czesS¢ spadku jak i ta druga po korekcie wzrostowej nie sg zbyt duze. W ten sposéb spétka daje oznaki, zZe jej
sytuacja techniczna jest mocna. Nawet stwarza mozliwosci, w chwili ocieplenia klimatu na gietdzie, na
testowanie szczytu. Na wskazniku RSI, wprawdzie nastapito przebicie linii trendu wzrostowego, ale poziom
wskaznika jest porownywalny z poziomem poprzedniego dotka. Wskaznik MACD znajduje si¢ nad linia
réwnowagi i to stwarza warunki do odbicia si¢ od niej w gére. Wyglada na to, ze dopoki zamknigcie sesji
odbywa si¢ powyzej 39,80, to nalezy ze spotka wiazaé dobre perspektywy.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny sp6tki BIOTON :
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Wykres dzienny sp6tki RAFAKO :
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Wykres dzienny spétki MCI :
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Wykres dzienny sp6tki MACROSOFT :
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