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Witam.

Cersanit — Zaréwno dla indekséw jak i wigkszosci spotek ostatni impuls wzrostowy rozpoczal si¢ w maju
2005 roku. Podobnie byto rowniez ze_spétka Cersanit. Jej cena byta wéwczas w granicach 9,50 ztotych. W
maju 2006 roku, przy szczycie oscylowata juz w okolicy 20 ztotych. Roczny okres wzrostu mozna podzieli¢
na dwa etapy. Pierwszy trwat do listopada 2005 i1 opisany jest odpowiednia linig trendu wzrostowego.
Aktualnie ta linia jest na wysokosci 15,70 ztotych. W czasie drugiego etapu wzrostu od listopada 2005 do
maja 2006 nastapito lekkie przyspieszenie zwyzki. Dla tego okresu obowiazuje oddzielna linia trendu
wzrostowego. Jest ona na dzien dzisiejszy na poziomie 17,70 zlotych. To ta linia okazata si¢ w polowie
czerwca dobrym wsparciem dla spadkéw. Dotek wypadt przy cenie 17,30 ztotych i na tej wysokosci tez
przebiegata wtedy ta linia. Ponadto dotek pokrywa si¢ prawie idealnie ze szczytem z przetlomu lutego i marca.
Z tego powodu przebiega tam pozioma linia wsparcia. Z wykresu wychodzi, ze spétka Cersanit zachowuje si¢
bardzo dobrze. W czasie spadkéw nie zostata przebita w d6t ani pozioma linia wsparcia, ani lekko
przyspieszona linia trendu wzrostowego. W tym przypadku nawet uznatbym, ze wazniejsza jest ta wolniejsza
linia trendu, ale jak na razie cena akcji zatrzymata si¢ nawet na tej szybszej linii. Dobry techniczny obraz
spotki potwierdzaja wskazniki. Zaréwno RSI jak i MACD nie spadly nizej, niz to bylo w czasie poprzednich
normalnych korekt trendu wzrostowego. Na spétce Cersanit, bez zadnych watpliwosci obowiazuje
niezagrozony trend wzrostowy. Sygnatem do wigkszej korekty lub zmiany trendu bytoby dopiero przebicie w
dot tej wolniejszej linii trendu.

WIG - budownictwo — Indeks_ WIG — budownictwo, tak jak i inne walory, poddat si¢ w maju i czerwcu
mocniejszej korekcie spadkowej. Od szczytu do czerwcowego dotka spadek wynidst okoto 16%.
Weczesniejszy wzrost przez okres ostatniego roku byl prowadzony przez Srednia 15 tygodniowa. Jej przebicie
w dét pod koniec maja byto pierwszym takim przypadkiem od marca 2005 roku. W czasie tego rocznego
impulsu wzrostowego indeks wzrést z 19000 do 50000 punktéw. Jak na razie, dno korekty zostato
ustanowione w potowie czerwca. Od dwéch tygodni indeks idzie w gorg i zblizyt si¢ od dotu do wspomniane;j
tu Sredniej 15 tygodniowej. Biorac pod uwagg, ze linia trendu wzrostowego rocznego impulsu wzrostowego
jest sporo ponizej biezacych wartosci indeksu, wydaje sig, ze ostatni spadek byt tylko korekta. Natomiast
przebicie w dot Sredniej 15 tygodniowej moze zwiastowad, ze tempo przysztego wzrostu bedzie
zdecydowanie wolniejsze od dotychczasowego.

GTC - W przypadku_spétki GTC mamy bardzo podobna sytuacje¢ do wykresu indeksu branzowego.
Roéznica polega na tym, ze wzrost kursu na przestrzeni ostatniego roku ulegt potrojeniu oraz korekta
spadkowa byta wigksza. Na marcowym szczycie za akcje spotki trzeba byto zaptacié 325 ztotych, podczas
gdy w dotku w potowie czerwca 205 ztotych. Spadek wyniost wigc okoto 40%. Wczorajsze zamknigcie sesji
to juz kurs wynoszacy 259 ztotych. Warto na wykresie zwrdci¢ uwage, ze juz przed osiagnigciem szczytu
lokalne dotki wypadaty przy wartosci akcji 260 ztotych. P6Zniej, po osiagnigciu szczytu warto$¢ ta w
horyzoncie tygodniowym okazywata si¢ dobrym wsparciem. Jednocze$nie, na przetomie kwietnia i maja
wsparciem byla takze Srednia 15 tygodniowa, ktéra w miare pokrywata si¢ z poziomem wsparcia. Po
przejsciu w dot, zaréwno Sredniej jak i poziomu wsparcia, okolice 260 ztotych zamienity si¢ w opor.
Uwazam, ze poziom 260 ztotych ma w tej chwili kluczowe znaczenie dla przysztego przebiegu notowan
spoiki. Jest to dla mnie taka linia szyi oddzielajaca trend wzrostowy od spadkowego ( w krétkim terminie,
gdyz linia trendu wzrostowego znajduje si¢ duzo nizej ). "Dziwnym trafem", znowu w tym rejonie znajduje
si¢ takze Srednia 15 tygodniowa. Wedlug mnie, ewentualne przebicie, tym razem w gore, poziomu 260
ztotych powinno zostaé potwierdzone na wykresie tygodniowym wyjsciem nad ta Srednig. W tej chwili jest
ona na wysokosci 264 ztote. Wéwczas bgdzie mozna uznaé, ze korekte spadkowa mamy za soba.



Polimexms — Cena akcji tej_spotki w ostatnim roku wzrosta czterokrotnie z 25 do 100 ztotych. Szczyt
zostal osiagnigty w polowie maja, a dotek tak jak przy wigkszosci spétek w potowie czerwca. Na dotku cena
akcji byta warta 80 ztotych, wigc korekta wyniosta okoto 20%. Caty okres wzrostu wykres spotki przebiegat
nad Srednig 55 sesyjna i pokrywalo si¢ to mniej wigcej z linia trendu wzrostowego. Oba te elementy zostaty
przebite w dot 12 czerwca. Wczorajsze zamknigcie sesji wypadto przy cenie 91,50 i oznacza to, ze wykres
powrdcil nad wyzej wymieniong Srednia. Jest to bardzo dobry sygnat §wiadczacy o mozliwosci powrotu do
trendu wzrostowego. Jedynym matym "ale" jest fakt, ze aktualny wzrost doprowadzit wykres od dotu do
przebitej w dét linii trendu wzrostowego. Moze to niestety wygladaé jak ruch powrotny do niej. Dlatego
proponowatbym poczekac az linia ta zostanie powtdrnie przebita, tym razem w gérg. W tej chwili jest ona na
wysokosci 92,60 1 w niedalekiej odleglosci od wcezorajszego fixingu. Wydaje mi sig, ze warto odpuscic¢ ten
ewentualny wzrost o 2-3% 1 wejs¢ na w miar¢ pewny rynek.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres dzienny spotki CERSANIT :

CERSANIT [Kurs: 19,00] (0,00%)]

r20,00

5\

-
w
o
o

14,00

r12,00

10,00

1-cze-2005 1-sie-2005 3.pa%.2005 1-gru-2005 1-1ut-2006 S-dawi-2006 1-cze-2008
RSI- Relative Strength Index [58,2] |

L A NI g

MACD - Moving Average Conv. Div. [0.087”




Wykres tygodniowy indeksu WIG-BUDOWNICTWO :
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Wykres tygodniowy spétki GTC :
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Wykres dzienny sp6tki POLIMEXMS :
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