ANALIZA SPOLEK - 04.07.2006

Witam.

WIG-telekomunikacja — Na wykresie indeksu_WIG—telekomunikacja widzimy ponad pdtroczna
konsolidacje nad poziomem 11000pkt. Dwa zejScia w d6t do tego poziomu byty bardzo krétkotrwate i
nastgpowato natychmiastowe odbicie w gére¢. Jednoczesnie, w trakcie tej stabilizacji, indeks przebywat raz
nad, a raz pod Srednig 55, wyrazZnie odgraniczajac okresy przebywania z kazdej ze stron Sredniej. Nawet
wtedy, byta ona krétkoterminowym wsparciem lub oporem. Pod koniec maja poziom 11000pkt zostat
przebity w doét, ale jak widaé na wykresie zaraz potem indeks na krétko wyszedt nad ten poziom. Aktualnie
trwa odbicie w gore lub inaczej korekta wczesniejszych spadkéw. Tym razem réwniez indeks "zapedzit sig"
powyzej poziomu 11000pkt. Byl to szczyt porownywalny z wcezesniejszym z 5 czerwca. Teraz indeks
ponownie znalazt si¢ ponizej tej bariery. Z tego wynika wniosek, ze bariera na 11000pkt nie jest taka sztywna.
Bardziej racjonalne bedzie kierowac si¢ linig trendu spadkowego lub Srednia 55. Zaréwno ta pierwsza, jak i
druga znajduje si¢ okoto 5% powyzej biezacej wartosci indeksu. Do czasu przebicia w gére¢ tego oporu indeks
bezwzglednie jest w trendzie spadkowym. Faktyczna szansg na rozpoczecie nowego impulsu wzrostowego
bedzie dopiero wyjscie nad lini¢ trendu spadkowego, ale ta taczacq szczyty z 4 stycznia i 24 kwietnia. Jest ona
w tej chwili okoto 14-15% powyzej aktualnej wartosci indeksu. Jak z tego widac, do hossy na tym indeksie
brakuje bardzo duzo, a na razie rzadza niedZwiedzie.

TPSA - W przypadku akcji TPSA réwniez mieliSmy ponad pétroczna stabilizacje, ale tutaj przybrata ona
formeg lekko opadajacego kanatu. Jego dolna linia zostata przebita w d6t pod koniec maja. Ostatni wzrost
spowodowal chwilowe jej naruszenie od dotu, a obecnie wykres balansuje na jej poziomie. Z chwila
ponownego wejscia wykresu w zakres tego kanatu oddali si¢ niebezpieczenistwo wybicia w dot z dtugiej
formacji, ktdra jeszcze jest aktualna i moze doprowadzi¢ do mocnej przeceny. Filtrem, ze to
niebezpieczefistwo zostato oddalone jest dla mnie Srednia 55. Wczorajsza cena TPSA to 19,80. Dolna linia
kanatu jest w rejonie 19,90, a Srednia 55 na 20,60. Zaktadajac pozytywny scenariusz, zanegowanie sygnatu
sprzedazy nie begdzie automatycznie sygnatem kupna. Ten powstanie dopiero z chwila wyjs$cia ponad gérna
lini¢ wymienionego kanatu opadajacego. W tej chwili jest ona na wysokoSci 23,10. Dla bardzie;j
niecierpliwych inwestoréw takim zwiastunem, ze ida lepsze czasy bedzie przebicie w goére Sredniej 144
sesyjnej. Ona bowiem dosy¢ tadnie oddziela przejscie wykresu z spokojnej stabilizacji w opadajaca. W tej
chwili Srednia ta jest na poziomie 22,20. Podsumowujac, akcje TPSA wygladaja bardzo Zle. W tej chwili
pesymista powie, ze zostat wykonany ruch powrotny do dolnej linii kanatu i lada chwila rozpocznie si¢ mocna
przecena. Warto wigc Sledzié, czy akcje przebija si¢ przynajmniej przez poziom 19,90 — 20,60. Wéwczas
powinno nastapi¢ uspokojenie. Prawdziwa hossa rozpocznie si¢ dopiero po przebiciu nastgpnych
wymienionych elementow.

NETIA - Na_wykresie sa zaznaczone dwie bardzo istotne linie. Jedna to linia trendu wzrostowego,
dotyczaca impulsu rozpoczgtego w potowie ubieglego roku. Do jej przebicia w dot doszto pod koniec lutego.
Wprawdzie péZniej doszto jeszcze do mocnego wzrostu, ale konsekwencje jej przebicia widzimy do dzisiaj.
Ta trzecia linia na wykresie pokazuje jak mozna byto wykorzystaé to mocne odbicie w gorg, ktdre jak si¢
teraz okazuje byto tylko ruchem powrotnym. Druga istotna linia to wedlug mnie, taka trochg linia szyi. Na jej
poziomie zostal utworzony na poczatku wrzesnia 2005 roku szczyt, potem na jej wysokosci wykres
balansowat przez caty marzec 2006, az w konicu pod koniec maja zostata ona zdecydowanie przebita w dot.
Na wykresie nawet wyksztalcit si¢ na poczatku czerwca ruch powrotny do tej linii szyi, po ktérym nastapito
poglebienie spadku. W tej chwili trudno méwié o jakimkolwiek odbiciu w gére. Wykres, po prostu waha si¢
niewiele oddalajac od swojego minimum. Poprawienie perspektyw dla sp6tki nastapiloby oczywiscie, z
chwila ponownego wyjscia nad lini¢ szyi. Do sygnatu kupna jednak, jest bardzo daleko. W tym przypadku,
mozna na przyktad narysowac lini¢ trendu spadkowego aczaca szczyty z poczatku roku i kofica kwietnia, ale
na to jest jeszcze duzo czasu, gdyz przebiegataby ona w okolicy 5,60, czyli blisko 30% powyzej biezacych
notowan. Teraz najwazniejsza jest linia szyi, ktéra przebiega w rejonie 4,85 — 4,90.

Pozdrawiam Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny indeksu WIG—telekomunikacja :
[—SMA1 =WIG-TELKOM|
WIG-TELKOM [Kurs: 10 899,54] (-1.06%)]

13 000,00

12 000,00

r11 500,00

/ F11 000,00

10 500,00

1-wrz'-2005 1-li2005 2.5ty-2008 1-mar-2006 1-maj-2006 3-lip-2008
- Relative Strength Index [49,27] ]

F70

VJM e
FS0

F40

MACD - Moving Average Conv. Div. [-78.42]]

300
F200
ro
rF-100

[-300

Wykres dzienny spétki TPSA :
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TPSA [Kurs: 19,80] (-1,00%)]
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Wykres dzienny spétki NETIA :

NETIA [Kurs: 4,46] (-0,45%)]
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