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Witam.

WIG - Banki — Na_wykresie indeksu o poczatku w czerwcu 2005 roku widaé, ze przez caty rok przebiegat
on nad Srednig 55 sesyjna. Byla ona taka linia trendu wzrostowego. Tylko raz w jesieni 2005 roku indeks miat
glebsza korekte, ktéra dotarta do Sredniej 100 sesyjnej. Mogloby si¢ wydawaé, ze w bardzo dobry sposéb
opisuja one zachowanie indeksu. Tymczasem, ostatni majowo — czerwcowy spadek spowodowat, ze wykres
spadt pod obie z tych Srednich. Byl to niewatpliwie sygnat sprzedazy. Spadek, odebrat indeksowi od szczytu
az 20%. Wbrew oczekiwaniom pogorszenia koniunktury, indeks od polowy czerwca nieprzerwanie pnie si¢ w
gore. Do szczytu z 11 maja pozostalo jeszcze okoto 3-4%. W tak szybkim tempie zostata odrobiona
wigkszo$¢ z majowo—czerwcowych strat. Oczywiscie po drodze nastgpito zanegowanie sygnatu sprzedazy.
Réwniez w bardzo szybkim tempie wskaznik RSI dotart w poblize strefy wykupienia a wskaznik MACD jest
blisko swoich maksymalnych pozioméw z ostatniego roku. Wskazniki sa tu elementami pokazujacymi
konieczno$¢ wystapienia w nie tak odlegtej przysziosci jakiejs§ korekty spadkowej. Poza tym, wykres powrdcit
do catkiem dobrego wygladu.

INGBSK - Przebieg wykresu tego banku w 2005 roku jest bardzo podobny do wykresu gtéwnego indeksu.
Tutaj od czerwca 2005 do maja 2006 wzrost byt prowadzony przez Srednig 55 sesyjna. Jej przebicie w d6t
oznaczato sygnat sprzedazy. Pojawit si¢ on w potowie maja 2006 roku. Od szczytu z 4 maja na 710 ztotych do
dotka z dnia 14 czerwca na 540 ztotych korekta zabrata blisko 25%. Byt to wigc bardzo duzy spadek. Zwykle
po takim spadku odrabianie strat trwa dtugo 1 odbywa si¢ bardzo niepewnie i nerwowo. W przypadku
INGBSK wykres powrdcit w rejony Sredniej 55 sesyjnej. Zostala ona nawet delikatnie przebita w gore.
Weczorajsza cena banku na zamknigcie sesji wyniosta 630 ztotych, co oznacza, ze akcje odrobity troche ponad
potowe wezesniejszych spadkéw. Srednia 55 sesyjna znajduje si¢ na poziomie 626 ztotych. Drugim
wyznacznikiem, czy akcje powrdcity nad wczesniej obowiazujace wsparcie jest Srednia 15 tygodniowa. Ta
znajduje si¢ na wysokosci 640 ztotych. Uwazam, ze catkowite zanegowanie sygnatu sprzedazy nastapi z
chwila wyjscia wykresu takze i nad ta druga Srednig, tym bardziej, ze przebicie Sredniej 55 sesyjnej nie jest za
duze. Niezbyt pozytywnie odbieram zachowanie wskaznika RSI, ktéry w pierwszej fazie wzrostu szedt
dynamicznie w gore, a teraz wykazuje oznaki "zmeczenia".

KREDYT BANK - Okres wzrostu z ostatniego roku, w przypadku tego_banku, bardzo odpowiada
indeksowi branzowemu. Tutaj, swoja role odgrywaty zaréwno Srednia 55 sesyjna jak i 100 sesyjna. Ta druga
powstrzymata spadek na jesieni 2005 roku. Mozna powiedziec, ze plytsze korekty koficzyly si¢ na krétszej
Sredniej, a glgbsze na dluzszej. Tak jak przy poprzednich wykresach, ostatni spadek przebil w dét obydwie te
Srednie. Od szczytu na 17,85 do dotka na 14,50 korekta zniosta blisko 20%. Wczoraj na fixingu akcje banku
kosztowaty 17 ztotych. Wprawdzie wigkszos$¢ spadku zostata odrobiona, ale wzrost ten odbywa si¢ nie w linii
prostej do gdry, ale z korektami. Efektem tego jest to, ze wskaZznikom wigcej brakuje do stanu wykupienia lub
do poprzednich maksiméw. W takim przypadku zakup akcji uwazam za bezpieczniejszy. Cel jakim byto
wyjscie nad Srednig 55 sesyjna i 15 tygodniowa zostal osiagnigty. Obydwie Srednie sa teraz na wysokosci
16,40. Uwazam, ze poziom ten mozna traktowac jako dobry do ustawienia zlecenia obronnego. Wazne w tym
jest to, ze dla Sredniej 15 tygodniowej obowigzywaltby na koniec tygodnia.



PEKAOSA - Przebieg tego_wykresu znacznie odbiega od poprzednich. W przypadku tego banku mamy od
sierpnia 2005 konsolidacje notowan w zakresie 156 — 190 ztotych. Zakres ten dotyczy cen na zakonczenie
tygodnia. W tym czasie mieliSmy jedna probe wyrwania si¢ notowan nad zaprezentowany przedzial. Byto to
od potowy kwietnia do potowy maja 2006 roku. Wéwczas nastapita proba wyjscia wykresu do nowego
impulsu wzrostowego. PéZniej okazato sig, ze bylo to fatszywe wybicie i cena spadta nie tylko ponownie do
tego zakresu, ale rowniez do jego dolnego ograniczenia. W ostatnim tygodniu czerwca wykres mocno odbit
si¢ w gore (0 18% ) 1 szybko powrdcit do gérnej granicy przedziatu. Aktualnie mamy druga probe wybicia sig
w gore. Uwazam, Ze z racji bliskiego poziomu stop ( 190 w horyzoncie tygodniowym ) warto podjac ryzyko
zwigzane z inwestycja w akcje banku 1 sprobowac skorzystac¢ z ewentualnego wybicia si¢ w gorg z ponad
potroczne;j stabilizacji. W tej inwestycji moze w dwdjnaséb pomagaé wskaznik MACD. Z jednej strony
nastapito odbicie si¢ w gére¢ od linii rOwnowagi, co zwykle wzmaga popyt na dane akcje, a z drugiej przebicie
jej w dot bedzie ewidentnym sygnatem sprzedazy.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres dzienny sp6tki INGBSK :

INGBSK [Kurs: 630,00] (-1,25%)]
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Wykres dzienny spétki KREDYTBANK :
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KREDYTB [Kurs: 17,00] (-0,20%)
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Wykres tygodniowy spotki PEKAOSA :

PEKAD [D: 191,50 H: 199,50 L: 191,50 C: 193,50] (-0.77%)[
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