ANALIZA SPOLEK - 19.07.2006

Witam.

MIDWIG -_Indeks srednich spétek po ustanowieniu dotka w dniu 14 czerwca caly czas pnie si¢ w gorg.
Praktycznie, jedyna i nie najwigksza korekta byt spadek w dniu 13 lipca o 1,47%. Na wykresie wida¢, ze taki
wzrost jest specjalnoscia tego indeksu. Od grudnia 2005 do korica stycznia 2006 potrafit on rosnaé w jeszcze
bardziej okazaty spos6b, bez korekt, a efektem tego byto zwigkszenie wartosci indeksu o 30%. Z tego nasuwa
si¢ wniosek, ze jak MIDWIG rosnie to juz ro$nie, jak dochodzi do korekty, to jest ona raczej dosy¢
gwaltowna i mocna. Na wykresie oddaje to Srednia 15 sesyjna, ktéra bardzo dobrze prowadzi zachowanie
indeksu. W tej chwili MIDWIG znajduje si¢ nad tg Srednia, wigc nalezy oczekiwac, ze dopdki taki stan rzeczy
trwa, to wzrost jest bezpieczny. Na wskazniku RSI mamy dojscie od dotu do dlugoterminowe;j linii trendu
spadkowego. To moze spowodowac jakie§ zachwianie w obecnym trendzie. Wskaznik MACD wyszedt nad
linig réwnowagi, czym dat sygnat kupna.

MILLENIUM - Spétka MILLENIUM jest bardzo wdzigczna sp6tka dla inwestoréw. Przejawia sig to
duzym wzrostem kursu w czasie hossy oraz dosy¢ czytelna analiza techniczna, czyli fatwoscia w okresleniu
wejsScia w glebsza korekte. W okresie od maja 2005 do kwietnia 2006 wzrost wartoSci akcji wynidst od okoto
3 zlotych do az 7 zlotych. W ciagu niecalego roku akcje zdrozaty o ponad 100%. Wazne przy tym wszystkim
jest to, ze w dosy¢ czytelny sposéb obowiazujacy trend okresla Srednia 55 sesyjna. Jedynie w listopadzie 2005
roku nastapito jej delikatne naruszenie, ktére nie przyniosto konsekwencji i wykres szybko wrdcit nad Srednig.
Dla por6éwnania zaznaczytem na wykresie réwniez lini¢ trendu wzrostowego. Przebicie w dét Sredniej, jak i
linii trendu wzrostowego nastapito w potowie maja. Sygnat ptynacy ze Sredniej byt ciut lepszy niz z linii
trendu. Majowo—czerwcowa korekta spadkowa spowodowata spadek kursu akcji od szczytu na 7,95 do 5,45
w dotku w dniu 23 maja. Teraz, od blisko miesiagca wykres waha si¢ od 5,30 ( czyli delikatne naruszenie
ustanowionego dotka ) do 6,10 ztotych. Takich wahni¢¢ w jedna i druga strong byto juz kilka. Biorac pod
uwage, ze poprzednio bardzo dobrze sprawdzala si¢ Srednia 55 sesyjna, nalezy uznad, ze gdyby doszlo do jej
przebicia w gore, to bylby to sygnatl kupna. Tak si¢ sktada, ze jest ona na wysokosci 5,95 zlotych, a ostatnie
szczyty sa pomigdzy 6 a 6,10 ztotych. W takiej sytuacji, wyjsScie wykresu nad Srednig i nad ostatnie szczyty
bedzie juz bezwzglednie sygnatem kupna. Oczywiscie, jak zwykle u mnie, sygnat obowiazuje w przypadku
przebicia na koniec sesji a nie w jej trakcie. Potwierdzenie takie moga dac takze wskaZniki, RSI poprzez
przebicie w gore linii trendu spadkowego, a MACD poprzez wyjscie nad lini¢ réwnowagi.

RAFAKO - Bardzo podobng spétka do Millenium, pod wzgledem wykresu jest RAFAKOQ. Jedna z réznic
jest to, ze akcje RAFAKO od maja 2005 do kwietnia 2006 zdrozaty nie 100%, lecz cena potroita si¢. W maju
2005 jedna akcja kosztowata okoto 10,60 ztotych, aby w kwietniu tego roku osiaggnac szczyt przy cenie 32,70
ztotych. Po tak duzym wzro$cie korekta majowo—czerwcowa przyniosta do§¢ mocny spadek. W dniu 13
czerwca, na dotku jedna akcja byta warta 23,30 ztotych. Ponad 9 ztotych spadku odpowiada przecenie o 30%.
Tak jak w przypadku Millenium, caty blisko roczny wzrost wykresu byl prowadzony przez Srednig 55
sesyjna. Tutaj nie ma dwdch zdan, ze spisata si¢ ona zdecydowanie lepiej od linii trendu. Na wykresie
zaznaczylem dwie takie linie. Ciekawa jest ta druga, gdyz jak si¢ okazato pierwotne tempo wzrostu byto tym
wlasciwym, poniewaz czerwcowy dotek wypadl w jej okolicy. Przez ostatni miesigc wykres, mozna
powiedzied, ze konsoliduje si¢ w niewielkiej odlegtosci od dotka. Wczorajsza cena to 26 ztotych. Jednak caty
czas obowigzuje ta pierwotna linia trendu wzrostowego, a wykres pomatu zbliza si¢ od dotu do Sredniej 55
sesyjnej. W tej chwili jest ona na wysokosci 26,70 ztotych. Gdyby doszto do jej przebicia w gére, moze nie
bylby to tak czytelny sygnat jak dla Millenium, ale uwazam, ze warto wtedy sprobowac zainwestowac w tg
spotke. Tym bardziej, ze sygnat ten bedzie potwierdzony przez wskaznik MACD i przebicie przez niego linii
réwnowagi.



STALPROFIL - Jest to_spoika, ktéra nie wykazywata si¢ tak jednoznacznym trendem jak te poprzednie.
Jej zachowanie prezentuje na wykresie tygodniowym. Bardzo dobry okres miata w 2004 roku, kiedy to wzrost
ceny akcji byt bardzo duzy. Niestety od pazdziernika 2004 do sierpnia 2005 na wykresie panowat trend
spadkowy. Cena akcji znizkowata z 19,90 ztotych do 6 ztotych. PéZniej, do konca lutego 2006 spétka
odrabiata te straty. Najwazniejszy jest okres ostatnich prawie pigciu miesigcy, kiedy wykres zachowuje si¢
bardzo stabilnie. Cena akcji waha si¢ od 9,60 ztotych do 12, 80 ztotych. Nawet stabszy gietdowy okres
majowo—czerwcowy nie potrafit wybi¢ spétki ze stabilizacji. Ostatnie tygodnie to powolny wzrost wykresu
do szczytu z przetomu lutego i marca, czyli do ponad 12 ztotych. Doktadnie, to wczorajszy fixing wynidst
12,60 ztotych. Jest to wigc tuz pod poziomem oporu na 12,80 ztotych. Przebicie go w gore bedzie sygnatem
kupna i uwazam, ze sa na to szanse. Najwicksze nadzieje budzi wskaznik MACD, ktéry juz w styczniu
wyszedt nad lini¢ r6wnowagi, a obecnie po korekcie, podczas ktérej wybronita si¢ linia réwnowagi ma szans¢
1§¢ mocniej w gore.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres dzienny indeksu MIDWIG :

MIDWIG [Kurs: 2 770,30] (+0,70 %)l
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Wykres dzienny sp6tki MILLENIUM :
[—SMA1 =MILLENHIUM]|

MILLENNIUM [Kurs: 5,80] (+3.51%))
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Wykres dzienny spétki RAFAKO :

RAFAKO [Kurs: 26,00] (+1,17%)]
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Wykres tygodniowy spotki STALPROFIL :
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STALPROFI [0: 11,70 H: 12,70 L: 11,60 C: 12,60) (+7.23%)]
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