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Witam.

PKNORLEN - Przy ostatniej analizie tej_spétki, pisalem o wybiciu si¢ w dét z pétrocznej stabilizacji.
Dolna granicg tej stabilizacji, a wtedy oporem byt poziom 56 ztotych. Aktualny kurs spétki 60,60 ztotych
oznacza, ze wykres powrdcit do zakresu tej stabilizacji, a zatem negatywna wymowa wybicia przestata
obowiazywac. Na wykresie zaznaczylem dwie linie. Jedna, ta pozioma to wtasnie poziom 56 ztotych, a druga
taczy dwa wczesniejsze szczyty z 9 stycznia i 20 kwietnia. Obecnie jest to gfdwny op6r dla notowan PKNu.
Linia ta, jest dzisiaj na wysokosci 65,50 ztotych i oddziela okres stabilizacji od wejScia w nowy okres hossy.
Dopdéki wigc, cena akcji znajduje si¢ w przedziale 56 — 65,50 ztotych, to wedlug analizy technicznej jest to
neutralny przedzial i nalezy oczekiwac wybicia poza wymieniony zakres lub inaczej, przebicia ktorejs z
narysowanych linii. Sadzg, Zze w obecnym impulsie wzrostowym trudno bedzie o wyjscie géra, gdyz kurs
spotki wzrdst juz od dotka o 40%. Po zatrzymaniu, czy tez jakiej$ korekcie, bedzie to mozliwe. To ostatnie
zdanie znajduje potwierdzenie w wygladzie wskaznikéw dziennych. Wskaznik RSI od pazdziernika 2005 nie
potrafit wejs¢ do strefy wykupienia i juz dwukrotnie okazala si¢ ona skutecznym oporem. Teraz wtasnie RSI
podszedt od dotu do tej strefy i probuje ja zaatakowacd. Wejscie do niej Swiadczytoby o tym, Ze obecna fala
jest najmocniejsza od pazdziernika 2005, dlatego tak wazne jest biezace zachowanie. Podobnie jest z
wskaznikiem MACD, ktéry podszedt do pétrocznej poziomej linii oporu. Juz dwukrotnie wskaznik odbijat si¢
od niej w dét. Teraz zbliza sig test tej linii. WskaZniki pokazuja wigc, ze przed notowaniami PKNORLEN
cigzkie zadanie i bardziej nalezy spodziewac si¢ odbicia w dol, ale przeciez opory sg takze po to, zeby je
przebija¢ w gore, wigc pozostawmy rozstrzygnigcie tej kwestii rynkowi.

LOTOS - Podobna sytuacja jak na PKN byta na LOTOSIE. Majowy spadek doprowadzit do przebicia w
dot wsparcia w rejonie 49 — 50 ztotych. Zostaly takze przebite linia trendu wzrostowego oraz prowadzace
wykres w gore Srednie kroczace 55 i1 89 sesyjne. W ostatni czwartek doszto do zanegowania tego wybicia i
notowania powrdcity do neutralnego przedziatu. Nazywam to "neutralny przedzial”, podobnie jak w
przypadku PKNu, ale dla czgsci inwestoréw takie zanegowanie ztej formacji na wykresie bywa jednoczesnie
sygnatem kupna. Ja raczej polecam ostrozniejsze podejscie i poczekanie na sygnat kupna. Na wykresie Lotosu
nie ma linii taczacej wczesniejsze szczyty, a jedynym aktualnie oporem jest szczyt z 20 kwietnia na 59,90
ztotych. Wcezorajsze notowanie paliwowej spotki to 52,90 ztotych. Najlepszym rozwigzaniem w tej sytuacji
bytoby powstanie jakiej$ formacji wierzchotkowej na wykresie, tak aby narysowac lini¢ spadkowa taczaca ten
szczyt ze szczytem z 20 kwietnia. Wowczas, ponowny wzrost kursu, wraz z przebiciem w gore tej nowej linii
bytby sygnatem kupna. Niestety, to tylko ja widzg takie rozwiazanie, gdyz w przeciwnym przypadku trzeba
poczekaé na sygnat kupna wynikajacy z wyjScia wykresu na historyczne szczyty. Pozytywnym akcentem
wykresu jest wyjScie nad Srednie kroczace, te, ktére przez blisko rok prowadzity wykres w gére. Wskazniki
zblizaja si¢ do swoich oporéw, ale nie sg one tutaj tak mocno uformowane jak na PKNie oraz obejmuja
krétszy okres czasowy.

KGHM - W przypadku spotki KGHM majowo — czerwcowe spadki, takze doprowadzity do sygnatu
sprzedazy. Zostala wtedy przebita w dét linia trendu wzrostowego oraz prowadzaca wykres w gorg od
czerwca 2005 Srednia 55 sesyjna. Powr6t nad te dwa elementy nastapit bardzo szybko, bo nastapito to juz w
czerwcu. Tego typu falszywe przebicie lubi by¢ tylko strzepnigciem mato "twardych" inwestoréw, dlatego
sytuacje¢ techniczng KGHM odbieram zdecydowanie lepiej od spétek paliwowych. Zdaj¢ sobie sprawg, ze
bardzo duzo zalezy tutaj od wyceny surowca, ale technicznie jak na razie trudno co§ zarzuci¢ wykresowi
spotki. Caly miesiac lipiec notowania przebywaty w konsolidacji pomigdzy 100 a 121 ztotych. Po takim




okresie niepewnosci co do dalszych loséw notowan, nalezy spodziewac si¢ wybicia i pokazania kolejnego
kierunku ruchu. W zwiazku z tym, ze wykres znowu przebywa nad linia trendu wzrostowego i Srednia 55
sesyjna spodziewam si¢, ze bardziej prawdopodobny jest ruch w gére. Przy miedziowej spétce nalezy takze
pamigtaé, ze wyptacana dywidenda wynosi 10 ztotych. Jesli do aktualnego kursu dodamy te 10 ztotych, to
okazuje si¢, ze gérnym zakresem stabilizacji jest wartoS¢ 130 zlotych, czyli prawie szczyt z maja. W takiej
sytuacji naturalnym jest, ze inwestorzy zastanawiaja si¢ juz caly miesiac nad przebiciem tego poziomu.
Pogorszeniem biezacej sytuacji na wykresie bytoby ponowne przebicie w dét linii trendu. W tej chwili jest
ona na poziomie 103,50 ztotych. Wskazniki RSI oraz MACD sa na umiarkowanych poziomach i daja szans¢
na kontynuowanie wzrostu.

KRUK - Akcje tej_spétki w okresie od maja 2005 do maja 2006 wzrosty z 20 do 64,50 ztotych. Po takim
wzroScie nalezatoby si¢ spodziewac jakiejs nerwowej realizacji zyskéw i stosunkowo mocnej korekty
notowan. Majowo — czerwcowa przecena pokazata, ze nic z tych rzeczy. Kurs akcji zachowywat si¢ bardzo
stabilnie i ciagle utrzymywat si¢ w granicach 60 ztotych. Tylko raz, na panice w dniu 13 czerwca spadt do 56
ztotych. Swiadczy to o tym, ze notowania wykazuja sie duza sita i w obecnych warunkach trudno spodziewaé
si¢ spadku notowan, jesli nawet w ostatnich miesigcach wykres byt tak stabilny. Poziom 56 ztotych jest
aktualnie wsparciem i na nim mozna ustawi¢ zlecenie stop. Wczorajszy dzien przynidst duzy wzrost kursu.
Akcje podrozaty o 8,52% do 66,20 ztotych i tym samym ustanowily nowe maksimum cenowe. Jest to
oczywisty sygnat kupna i pokazujacy ewentualny potencjat drzemiacy w tych akcjach. Na pewno trochg
wplywu na taki przebieg notowarn ma niska ptynno$¢ akcji, ale na to "choruja" nie tylko te mniejsze spéiki.
Na wskazniku RSI nastapit wczoraj sygnat kupna, a wskaznik MACD odbit w gére od linii rtéwnowagi.

GRAJEWO - Jest to druga_spélka z analizowanych dzisiaj, ktéra zanotowata wczoraj maksimum cenowe.
W ciagu ostatniego roku notowania Grajewa charakteryzowaly si¢ niezbyt przejrzystym trendem. Niby cena
akcji poszta w gorg, ale odbywato sig to w taki trochg "szarpany" sposob. Przez dtugi okres spétka potrafi byé
w uspieniu, aby nagle w ciagu dwdch miesiecy wzrosnac o 50%. Tak byto na przyktad od listopada 2005 do
potowy stycznia 2006 roku. P6Zniejsze zachowanie tez trudno okresli¢ stabilnym. Wahania odbywaty si¢ w
zakresie do 20%, ale mozna to podsumowac jako szeroka potroczna stabilizacja. Dopiero ostatni tydziefi
przyniést wzrost o 15% 1 wyjscie kursu na nowe maksima w cenach zamknigcia. Intraday natomiast, akcje
spotki kosztowaty juz w styczniu 42 zlote, a wczorajszy kurs to 42,10 ztotych. Jednak, trudno nie stwierdzic,
ze jest to sygnatem kupna, aczkolwiek wypadato by to potwierdzi¢ w nastgpnych dniach. Na wskaZniku RSI
obowiazuje linia trendu wzrostowego, a na MACD wydaje sig, ze zostanie przebita linia oporu.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres dzienny spétki LOTOS :
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Wykres dzienny sp6tki KGHM :

KGHM [Kurs: 120,00] (0,00%)]

120,00

100,00

0,00

F60,00

40,00

1-cze-2005 1.sie-2005 3.pa%.2005 1-gru-2005 1-1ut-2006 Sdani-2006 1-cze-2008
RSI- Relative Strength Index [51,91]]

rso0
r70

MACD - Moving Average Conv. Div. [4.26]|

Wykres dzienny spétki KRUK :
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Wykres dzienny sp6tki GRAJEWO :
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