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DWORY -_Spétka zadebiutowata na GPW w grudniu 2004 roku. Przez pierwszych dziesie¢ miesigcy
notowania przebiegaly w bardzo waskiej stabilizacji. Cena akcji wahata si¢ pomiedzy 36 a 41 ztotych. W
pazdzierniku 2005 roku nastapit krotki spadek do 32,50 ztotych i od tego momentu rozpoczat si¢ trend
wzrostowy na akcjach Dworéw. Po okoto pé6t roku, w maju 2006 ustanowiony zostat szczyt przy cenie 47,10
ztotych. Majowo — czerwcowy spadek byt dla akcji spétki bardzo bolesny. Zanotowane w dniu 16 czerwca
minimum wyniosto 36 ztotych. Spadek doprowadzit wigc, do zanegowania catego wczesniejszego wzrostu.
Akcje Dworéw wykazaly swoja site podczas odrabiania tych strat. Juz po miesiacu doszto do testowania
majowego szczytu, ktory zostat przebity w dniu 8 sierpnia. Aktualny szczyt to 49,50 ztotych, a piatkowe
zakoficzenie sesji to 48,90 ztotych. W trakcie tego wzrostu kurs akcji zachowywat si¢ bardzo dobrze. Nawet
jesli dochodzito do jakis$ lokalnych korekt, to przechodzily one w postdj, a nie spadek. Tak samo jest teraz po
ustanowieniu nowego szczytu. Wykres przeszedt do stabilizacji na nowych poziomach. Wsparciem jest szczyt
z maja na poziomie 47,10 ztotych oraz dotek ptytkiej korekty przed ustanowieniem nowego szczytu, czyli
46,30 ztotych. Ten drugi poziom uznatbym za ostateczny dla kontynuowania zdecydowanej tendencji
wzrostowej. Wskazniki RSI oraz MACD potwierdzaja trend wzrostowy na akcjach Dworéw.

INTERIA - W przypadku tej_spélki postuzg si¢ wykresem tygodniowym. Trend wzrostowy trwa na
akcjach Interii od korica kwietnia 2005 roku. Zanotowane woéwczas minimum cenowe wyniosto 7,80 ztotych.
W polowie czerwca 2005 roku wykres wyszedl nad Srednia 15 tygodniowa i tak zostato do dzisiaj. Ani raz od
tamtej pory zakoriczenie tygodnia nie wypadto ponizej tej Sredniej. Mozna wigc, uznac ja za solidne wsparcie
dla wykresu. W maju 2006 roku szczyt notowan zostat okreslony przy cenie 43,60 ztotych. Odpowiada to
ponad pigciokrotnej zwyzce ceny akcji. Po kilku gwattowniejszych, pojedynczych ruchach spadkowych w
trakcie majowo — czerwcowej korekty, teraz notowania ulegly uspokojeniu, a kurs akcji flirtuje z majowym
szczytem. Zostal nawet lekko poprawiony, gdyz nowe maksimum wynosi 44,90 ztotych. Najistotniejsze jest
jednak to, co napisalem na poczatku. Nawet majowo — czerwcowy spadek nie doprowadzit do przebicia w dot
Sredniej 15 tygodniowej. Aktualnie jest ona na wysokosci 39,60 1 stanowi mocne wsparcie. Trend wzrostowy
na spélce trwa nieprzerwanie od maja 2005 roku. Bardzo dobrze wida¢ to na wskaZzniku RSI, ktéry utworzyt
sobie pozioma lini¢ wsparcia. W ostatnim miesigcu wskaznik zaczyna delikatnie odbijaé si¢ w gore od tej
linii, co powinno dobrze wrézy¢ notowaniom. Réwniez wskaznik MACD wyhamowat swoj spadek 1 ma
szans¢ zmieni¢ kierunek na wzrostowy, ale bedzie to juz po odbytej korekcie.

SKYEUROPE - Na gietdzie od trzech lat mamy hoss¢. Indeksy gietdowe bija rekordy, chociaz na
spotkach rozklada si¢ to réznie. Generalnie jednak, ich ceny akcji tez ida w gére. Ja dla przestrogi
postanowitem pokazaé_wykres sp6tki SkyEurope. W chwili, gdy rynek zakoniczy hoss¢ bardzo wazne bedzie
trzymanie si¢ analizy technicznej i umiej¢tne wyjscie z dotychczasowych inwestycji. Na wykresie widzimy,
ze od wrzesnia 2005 roku do maja 2006 roku notowania spotki byty dosy¢ stabilne. W 2005 roku cena akcji
lekko spadata, a w 2006 roku podlegata lekkiemu trendowi wzrostowemu. Pokazuja to zaznaczone na
wykresie linie trendu. Prosze teraz zauwazy¢, jak wazne dla inwestora majacego w portfelu te akcje byto
zamknigcie inwestycji zaraz po przebiciu linii trendu wzrostowego. Przebicie nastapito przy cenie 22 ztote, a
obecny kurs akcji wynosi 6,50 ztotych. Przy obecnej koniunkturze gietdowej takie wykresy naleza do
rzadkosci, ale w raz ze zmiang trendu, moze ich by¢ znacznie wigcej. Wskaznik MACD rosnie juz od
pewnego czasu, co oznacza, ze tempo spadku obniza si¢. Prawdopodobne jest wystapienie korekty na rynku
akcji SkyEurope. Jednak, inwestowanie nie polega na "tapaniu" dotkéw, dlatego lepiej jest zawsze
inwestowaé w akcje, ktére podlegaja trendowi wzrostowemu, a nie przy takim wykresie jak ten.



NOVITA - Tegoroczne notowania_spétki byty bardzo udane. Cena akcji wzrosta z 8,50 ztotych do ponad
18 ztotych na szczycie w maju. Wykres do pierwszych dni sierpnia prezentowat si¢ bardzo podobnie do
wigkszoS$ci innych wykresoéw, gdyz po majowo — czerwcowej korekcie nastapit wzrost. Ostatnie trzy tygodnie
pokazuja, ze nie zawsze cena akcji wraca do poprzednich szczytéw. Ja nazwatbym to, ze zaczyna wystepowac
zatamanie na akcjach Novity. Najpierw, w dniu 4 sierpnia zostata przebita w d6t ponad pétroczna linia trendu
wzrostowego, a w ostatni piatek wykres spadt ponizej czerwcowego dotka na 14 ztotych. Juz ten pierwszy
sygnat byt oznaka, ze trend wzrostowy zostal zakoriczony, ale ten drugi otwiera droge, do by¢ moze
powaznego spadku kursu. WskaZznik RSI wchodzi w strefe wyprzedania, a ostatnio przebywat tam ponad
pottora roku temu. Tak samo MACD, spadt do najnizszego poziomu od péitora roku. Sa to bardzo zte sygnaty
ostrzegajace, ze trend prawdopodobnie ulega odwrdceniu.

TIM - Na koniec dzisiejszej analizy prezentuje¢_spotke, ktdra nic sobie nie robi z obecnych zagrozen
istniejacych na rynku. Aktualna fala wzrostowa rozpoczeta si¢ w maju 2005 roku przy cenie 4,80 ztotych za
akcje. Na majowym szczycie kurs akcji wynosit juz 14,60 ztotych. Korekta majowo — czerwcowa zniosta
okoto 20% w dét ceng akcji, ale juz na poczatku lipca spétka bita nowe rekordy cenowe. Piatkowy kurs to 19
ztotych. Ewidentnie na rynku akcji TIM panuje mocny trend wzrostowy. Ponad roczna linia trendu
wzrostowego jest obecnie na wysokosci 13,40 zlotych. Wsparciem, poza Srednig 15 sesyjna, jest dotek
ostatniej korekty spadkowej, ktory wypadt na 17,30 ztotych oraz szczyt z maja 2006 roku na 14,60 ztotych.
Kazdy z inwestoréw chcacy zainwestowac w akcje sp6tki TIM musi sobie odpowiedzieé na pytanie, jaki
horyzont inwestycyjny preferuje. Od tego bowiem zalezy, ktére z wymienionych wsparé uzna za odpowiednie
do wyznaczenia poziomu stop. Najszybsi inwestorzy wybiora Srednig 15 sesyjna, a dtugoterminowi by¢ moze
nawet lini¢ trendu. Wskaznik RSI utrzymuje si¢ nad pozioma linia wsparcia, a MACD jest na najwyzszym
poziomie od kilku lat.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres tygodniowy spétki INTERIA :
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Wykres dzienny sp6tki SKYEUROPE :
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Wykres dzienny spétki NOVITA :

NOVITA [Kurs: 13,40] (-5.96%)|
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Wykres dzienny spétki TIM :
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