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WIG - BUDOWNICTWO —_Indeks budowlany jest od dawna jednym z najsilniejszych na naszej
gieldzie. Pokazal swoja sitg zar6wno w 2005 roku, jak i w lipcu podczas odrabiania majowo — czerwcowego
spadku. Spadek ten znidst w dét ceng akceji o okoto 20% i pomimo to, juz na poczatku lipca indeks testowat
swoj szczyt z maja. Wyjscie na nowe maksima odbyto si¢ 20 lipca. Tydzien pdzniej wartos¢ indeksu
przewyzszata wczesniejszy szczyt o 10%. Sierpien, ktory dla gietdy nie jest zbyt korzystny w tym roku, dla
sektora budowlanego jest neutralny. Wykres indeksu porusza si¢ w bok i krazy wokét wartosci 55000
punktéw. Wsparciem jest szczyt z maja, ktéry znajduje si¢ okoto 8% ponizej biezacej wartosci indeksu.
Majowy mocniejszy spadek rozpoczat si¢ od przebicia Sredniej 34 sesyjnej i dlatego uwazam, ze trzeba
zwrdci¢ na nig uwage. Aktualnie, Srednia doszta do indeksu i rozpoczat si¢ test tej Sredniej. Przebicie w do6t
moze sktoni€ szersze grono inwestorow do realizacji zyskow. Coraz nizej znajduje si¢ wskaznik RSI i tutaj
takze zaczynaja pojawiac si¢ zagrozenia. Teoretycznie, indeks znalazt si¢ w punkcie, ktéry powinien
prowokowac do zakupdw spoétek lub w negatywnym scenariuszu do wigkszej ich korekty.

POLIMEXMS - Jest to_spéika znajdujaca si¢ w mocnym trendzie wzrostowym. Zaznaczona linia na
wykresie swoj poczatek ma w maju 2005 roku. Jej nachylenie jest znaczne, gdyz odpowiada wzrostowi ceny
akcji o okoto 70% w przeciagu pot roku. Pomimo takiego nachylenia linia nie zostata przebita w dét juz od 15
miesigcy. W tej chwili jest ona na poziomie 104 ztotych i decyduje o kontynuowaniu trendu. Majowo —
czerwcowa korekta doprowadzita do spadku kursu o 15%. Odrabianie strat szto na poczatku troch¢ niemrawo,
ale wraz z pokonaniem majowego szczytu na 99 ztotych, wzrost nabrat przyspieszenia. Aktualnie najwyzsza
zanotowana cena akcji na zamknigcie sesji to 131 ztotych i bylo to 14 sierpnia. W ostatni piatek inwestorzy
zakoficzyli handel na 130 ztotych, a to oznacza, ze obecne ceny przewyzszaja majowy szczyt o 30%. Pomimo
to, wykres na takich wysokosciach zachowuje si¢ bardzo stabilnie, co przejawia si¢ bardzo ptytkimi korektami
kursu. Najbardziej dynamiczne etapy wzrostu odbywajg si¢, gdy wykres znajduje si¢ nad Srednig 15 sesyjna.
Tak jest i teraz, a Srednia jest na poziomie 122 ztotych. Ostrzezeniem, ze trend moze by¢ zagrozony bytoby
zejScie kursu akcji ponizej konsolidacji z przetomu lipca i sierpnia, czyli okoto 110 ztotych. W tej chwili
takich zagrozen nie widaé. WskaZniki réwniez potwierdzaja, ze na rynku obowiazuje trend wzrostowy.

PROCHEM -_Spétka Prochem w 2005 roku byta w cieniu innych spétek z branzy budowlane;j. Jej wzrost
kursu akcji w tym czasie wyniost okoto 50%, co nie jest znaczacym osiagni¢ciem. Jednak mozna na wykresie
narysowag lini¢ trendu wzrostowego z poczatkiem w styczniu 2005 roku i przechodzaca przez listopadowy
dotek. Jest ona teraz na poziomie 34 ztotych. Od marca 2006 roku nastapito znaczne przyspieszenie tempa
wzrostu. W ciagu pieciu miesi¢cy do sierpnia, cena akcji wzrosta o blisko 90%, co jest duza zmiang w
zachowaniu w poréwnaniu do roku 2005. Najwyzsze zanotowane zamknigcie sesji wypadio w dniu 9 sierpnia
przy cenie 56 zlotych. Sil¢ akcji mozna bylo dostrzec w czasie majowo — czerwcowej korekty. Cena akcji
Prochemu spadta wéwczas tylko o 12 %. Po kilku dniach niepewnosci trwajacej do korica czerwca kurs akcji
zaczal dynamicznie rosnaé. Do wymienionego tutaj 9 sierpnia cena akcji wzrosta o0 40%. Ten dynamiczny
okres od marca 2006, opisuje przyspieszona linia trendu wzrostowego, ktéra teraz jest na wysokosci 43
ztotych, a wigc juz powyzej kwietniowego szczytu, ktory wynosit 42,20 ztotych. Jest ona wigc decydujacym
elementem okreslajacym wsparcie i kierunek trendu. Napisatem, ze dotyczy ona takze wsparcia, gdyz ostatnia
zwyzka byla na tyle silna i bez korekt, ze na jej drodze trudno dopatrzy¢ si¢ powazniejszego wsparcia.
Piagtkowe zamknigcie sesji to 51,20 ztotych, wigc niestety przyspieszona linia trendu jest dosy¢ daleko.
Wskazniki opadaja z wysokich pozioméw i na razie mozna to okresli¢ ich korekta.

WIG - MEDIA —_Indeks spétek zaliczanych do branzy medialne;j jest z kolei od dawna jednym ze
stabszych na GPW. Swdj szczyt, nie mial tak jak wigkszo$¢ indekséw w maju, ale juz w styczniu. Po
ustabilizowaniu notowafi w okresie marzec — kwieciefl na poziomie okoto 10% ponizej szczytu, przyszedt
spadek majowo — czerwcowy, ktéry obnizyt warto$¢ indeksu o kolejne 20%. W sumie jest to juz bardzo duza
przecena, szczegdlnie biorac pod uwagg, ze indeks nie rést w poprzednich miesiacach. Lipcowe odreagowanie
doprowadzito do odrobienia strat z tego ostatniego spadku, ale na tym pozytywne zachowanie indeksu
skoriczyto sig. Teraz, po ostatnich spadkach wykres znajduje si¢ mniej wigcej w potowie pomigdzy dotkiem z




czerwca a szczytem z drugiej potowy lipca i praktycznie na tym samym poziomie co rok temu. Na wykresie
zaznaczylem lini¢ trendu spadkowego taczaca szczyty ze stycznia i lipca tego roku. Przebiega ona okoto 12%
powyzej aktualnej wartosci indeksu. Dopdki nie zostanie ona przebita w gore, to indeks na pewno nie bgdzie
w trendzie wzrostowym. Obecnie indeks w zaleznosci od horyzontu inwestycyjnego jest w trendzie bocznym
lub spadkowym.

AGORA - Jest to_spétka, ktéra jest gfldéwnym winowajca stabego zachowania indeksu WIG — Media. Na
wykresie widad, ze spotka jest od stycznia w mocnym trendzie spadkowym. Cena akcji spadta z 73 ztotych w
styczniu do 28 ztotych obecnie. Diugoterminowym wsparciem byt poziom 40 ztotych. To na tej wysokosci
znajdowat si¢ dotek z marca 2004 roku. Przebicie go w d6t doprowadzito do tego, ze teraz mozna juz méwié
nawet o dtugoterminowym trendzie spadkowym. Na wykresie obowiazuje linia trendu spadkowego bedaca
obecnie na poziomie 33,50 zlotych. Spadek jest prowadzony takze przez Srednig 55 sesyjna, ktoéra w tej chwili
pokrywa si¢ z linig trendu. Uwazam, ze linia trendu spadkowego jest na tyle mocno nachylona ku dotowi, ze
jej przebicie w gore nie powinno diametralnie zmieni¢ sytuacji na spéice. Bedzie ono zapowiadato tylko
wigksza korekte wzrostowa tego juz ponad pétrocznego trendu spadkowego. Po wykresleniu jej szczytu
powstanie linia trendu spadkowego o mniejszym nachyleniu i wtedy pojawi szansa, ze przy jej przebiciu
nastang troch¢ lepsze czasy dla spotki. Wskaznik RSI ma pozioma lini¢ oporu przy wartosci 60, a wskaznik
MACD od ponad pét roku znajduje si¢ ponizej linii rownowagi.

TVN - Ta_spétka prezentuje si¢ zdecydowanie lepiej od poprzedniej. Jednak pomimo to, trzeba stwierdzic,
ze aprecjacja kursu akcji jest niewielka. Juz w lutym 2006 roku cena akcji podeszia pod 100 ztotych. Tutaj
nastapita stabilizacja az do czerwca. Po matym spadku rz¢du 10% wykres ruszyt do gory i przebit szczyt z
lutego. W dniu 21 lipca zostat ustanowiony szczyt na 114,50 i ponownie spétka weszta w stabilizacje.
Wprawdzie to wybicie jest dalej aktualne, gdyz wykres nie spadt ponizej poprzedniego szczytu, ale cena akcji
w dalszym ciagu nie odbiega zbytnio od 100 ztotych. Poziom ten jest wsparciem i dopdki cena nie spadnie
ponizej, to inwestycja w akcje TVN wydaje si¢ bezpieczna. Pigtkowa cena zamknigcia to 102,50 ztotych.
Mozna wigc stwierdzié, ze wykres zachowuje si¢ poprawnie technicznie, ale wzrost ceny w okresie ostatniego
potrocza jest minimalny. Wskazniki RSI oraz MACD zachowujg si¢ raczej jak w trendzie bocznym, a nie
wzrostowym.

MNI - Jest to_spoltka, ktéra bardzo dobrze zachowuje si¢ w tym roku. Wejscie w trend wzrostowy nastgpito
w potowie listopada 2005 roku przy cenie 4,36 zlotych. Szczyt, tak jak dla wigkszosci spétek zostat
ustanowiony w maju 2006 roku przy cenie 14,60 ztotych. Cena akcji wzrosta wigc w ciggu pét roku ponad
trzykrotnie. To pokazuje jaki potencjal drzemie w tej spétce. Majowo — czerwcowy spadek byt dosy¢ bolesny,
gdyz cena akcji spadta troche ponad 30% do 10,25 ztotych. Nastepujacy po tym wzrost odbywa si¢ powoli,
przez co jest bardziej stabilny. W potowie lipca wykres powrdcit nad Srednig 55 sesyjna i nastgpita
konsolidacja przed atakiem na szczyt. Ostatnie sesje wydaja si¢ poczatkiem takiego ataku. Wciagu trzech sesji
kurs akcji zwyzkowat o okoto 14% i w piatek osiagnat poziom 14,10 ztotych. Do szczytu z maja pozostato juz
niewiele. Stanowi on opdr, ale wyjScie w gore bedzie sygnatem kupna i powinno doprowadzi¢ do kolejne;j fali
wzrostowej. Potwierdzeniem tego jest odbicie si¢ w gére wskaznika MACD od linii réwnowagi. Wskaznik
RSI prawdopodobnie zaczyna tworzy¢ wsparcie przy wartosci 40. Negatywnym sygnalem byloby przebicie w
dot poziomu ostatniej konsolidacji, czyli 12,30 ztotych oraz przebicie w dét Sredniej 55 sesyjnej bedacej na
wysokosci 12,05 ztotych.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny indeksu WIG — Budownictwo :
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Wykres dzienny spétki Polimexms :
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POLIMEXMS [Kurs: 130,00] (+1,56 %)
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Wykres dzienny spétki Prochem :

PROCHEM [Kurs: 51,20] (0,87 %)
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Wykres dzienny indeksu WIG — Media :
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WIG-MEDIA [Kurs: 32 662,50] (-0,06%)]
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Wykres dzienny spétki Agora :
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AGORA [Kurs: 28,10] (0.71%)]
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Wykres dzienny spétki TVN :
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Wykres dzienny spétki MNI :

MNI [Kurs: 14,10] (+6,42%)|
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