ANALIZA SPOLEK - 04.09.2006

Witam.

WIG - telekomunikacja —_Indeks WIG telekomunikacja jest w ponad rocznym trendzie bocznym. Od
pottora roku wykres waha si¢ pomigdzy wartoscia 9400 a 13200 punktéw. Minimum zostato osiagnigte w
maju ubieglego roku, a maksimum w styczniu biezacego roku. Od stycznia, szczyty na indeksie sg na coraz
nizszym poziomie, ale nie powoduje to przejScia w trend spadkowy. Nawet przebicie w d6t w maju wsparcia
na poziomie 11000 punktéw nie zrazito popytu do obrony indeksu. Najwazniejszym oporem jest linia taczaca
szczyty znajdujaca si¢ okoto 9% powyzej biezacej wartosci indeksu. Natomiast najblizszym oporem,
znajdujacym si¢ okoto 4,5% powyzej piatkowego zamknigcia jest szczyt z korica lipca. Podobnie jest ze
wsparciami. Mamy giéwne wsparcie umieszczone na dotku z maja 2005 roku, okoto 15% ponizej wartosci z
piatku oraz mniejsze wsparcia na dotkach z polowy czerwca i potowy sierpnia 2006 roku. Wyjscie z trendu
bocznego nastapi wraz z przebiciem gtéwnego oporu lub wsparcia. Wskaznik RSI jest bliski pokonania
lokalnej linii trendu spadkowego, ale jak zawsze jest tez mozliwe odbicie si¢ od niej w d6t. Wskaznik MACD
krazy wokoét linii rtéwnowagi.

TPSA - Gtéwna_spétka w indeksie jest oczywiscie TPSA. Ona rowniez znajduje si¢ od péttora roku w
trendzie bocznym. Sa jednak drobne réznice w wykresie indeksu a spéiki. Jedna z nich jest to, ze TPSA
wykreslita swéj szczyt juz we wrzesniu i pazdzierniku 2005 roku. Od tego momentu lokalne szczyty sa
wyznaczane coraz nizej. Na ich podstawie powstala linia trendu spadkowego lub inaczej gérne ograniczenie
trendu bocznego. Jest ona na dziefi dzisiejszy na poziomie 22,70 ztotych, przy piatkowej cenie spotki 20,50
ztotych. Wydaje si¢ rowniez, ze istotny opor powstal na szczycie z konica lipca, gdyz poziom ten pokrywa si¢
z lokalnym dotkiem z polowy kwietnia. Jest to poziom 21,60 ztotych. Mozna na wykresie takze zauwazyc¢, ze
dotek z potowy czerwca niewiele odbiega od poziomu dotka z maja 2005 roku. Jest to o tyle zagrozeniem, ze
przebicie tej wartosci w d6t moze rozpoczaé trend spadkowy na spétce. Stanowi on wigc, mocne wsparcie i
decyduje o pozostawaniu w trendzie bocznym. Jest to poziom 18 ztotych. Mamy tez pomniejsze wsparcie na
dotku z potowy sierpnia i odpowiada ono cenie 19,15 ztotych. W poprzedniej analizie spéiki rysowatem
jeszcze lini¢ taczacy dotki z potowy pazdziernika 2005 roku i potowy marca 2006 roku. Jak widad, linia ta nie
spetnita swojej roli jako wsparcie 1 op6r, gdyz wykres przebija ja w obie strony bez zadnych dalszych
konsekwencji. Stad dzisiaj tylko wspominam, ze taka lini¢ bratem kiedys pod uwage. Wskazniki RSI oraz
MACD zawezity pasmo swoich wahan potwierdzajac, ze spéika jest w trendzie bocznym.

NETIA - Ta_spétka rowniez wykreslita swoj szczyt stosunkowo dawno, gdyz bylo to juz w grudniu 2005
roku 1 styczniu 2006 roku przy wartosci akcji rownej 5,95 ztotych. Okres zimowy przebiegt na deprecjacji
wartos$ci akcji, a dotek wypadt pod koniec marca na cenie 4,75 ztotych. P6Zniej nastapit miesigczny rajd
wykresu w gére do poziomu 5,70 ztotych 1 mocny spadek do okolic 4,20 ztotych. Te ostatnie osiem miesigcy
opisuja dwie spadkowe linie trendu. Jedna taczy szczyt ze stycznia i kwietnia, a druga dotyczy tego ostatniego
spadku. Ta pierwsza linia stanowi opdr i jest w dalszym ciagu obowiazujaca, a druga z racji swojego duzego
nachylenia w dét jest mniej znaczaca, ale wazne jest, ze zostata w ostatnich dniach przebita w gore.
Wiasciwie, to wykres wyszedt bokiem nad ta linig, ale zachowanie z ostatniego piatku pokazuje, ze by¢ moze
inwestorzy dostrzegli to przebicie i spotka wzrosta na sesji o ponad 2%. Ta gtéwna linia oporu znajduje si¢
aktualnie na wysokosci 5,50 ztotych. Od potowy lipca do korica sierpnia wahania wykresu byty nadzwyczaj
mate. Kurs akcji zmieniat si¢ od 4,17 do 4,30 ztotych. Po dos¢ dtugim okresie tak waskich wahan wybicie w
ktéras strong moze by¢ znaczace. Piatek pokazuje, ze sa szanse na wybicie w gérg. Jesli tak by bylo, to
wprawdzie nalezy spodziewac si¢ by¢ moze nawet kilkunasto procentowej zwyzki, ale najprawdopodobniej,
przebita linia trendu spadkowego miata za duze nachylenie w d6t i na nowym lokalnym szczycie powstanie
nowa linia trendu spadkowego o tagodniejszym nachyleniu. Najlepiej w tym wszystkim prezentuja si¢
wskazniki, gdyz RSI przebit w gore lini¢ trendu spadkowego, czym uzyskat sygnat kupna oraz wskaznik
MACD po wyrysowaniu lekkiej dywergencji przymierza si¢ do pokonania linii réwnowagi.



WIG - informatyka — _Indeks po wzroscie w 2005 roku, w obecnym wszedl w stabilizacje, a nawet w
trend boczny. Od maja ubiegtego roku obowiazuje linia trendu wzrostowego o niezbyt duzym nachyleniu w
gore. Dopdki ona obowiazuje to bardziej mozna méwic¢ o aktualnej stabilizacji niz trendzie bocznym pomimo,
ze biezace kursy sa takie same jak osiem miesigcy temu. Ksztatt wykresu z 2006 roku przypomina formacje
diamentu, o ktérym wspominatem przy analizie WIGu20. Prawym dolnym ramieniem moze okazac si¢
obowiazujaca linia trendu wzrostowego, ale znaczyloby to, ze indeks spadnie jeszcze o kilka procent, a takiej
pewnosci nie ma. W kazdym razie, powrotem do wzrostéw powinno by¢ przebicie w gore linii taczacej
ostatnie szczyty, a przejSciem do spadkéw przebicie w dot linii trendu. Trzeba wigc poczekaé na
rozstrzygnigcia w tej kwestii. Oba wskaZniki sa aktualnie na neutralnych poziomach i nie podpowiadaja
kierunku wybicia.

PROKOM - Jest to kolejna dzisiaj_spétka, ktéra wyznaczyta swéj szczyt juz jakis czas temu, a bylto to w
styczniu przy warto$ci 162 ztote. Trend wzrostowy trwal od maja 2005 roku i zaczat si¢ przy cenie akcji 87
ztotych 1 zakoficzyt wraz z przebiciem w dét linii trendu wzrostowego w maju 2006 roku. Od stycznia do
maja wykres wahat sie w niewielkiej odlegtosci od szczytu. Owczesne minimum wynosito 142 ztote. Dopiero
majowo — czerwcowy spadek sprowadzit kurs akcji do 121 ztotych. Tam tez, znajduje si¢ grudniowy lokalny
dotek, a przez to wsparcie na tym poziomie staje si¢ silniejsze. Lipcowy wzrost byt dosy¢ dynamiczny i
wyznaczyt szczyt na poziomie 149 ztotych. Niestety w sierpniu, spotka oddata wigkszos¢ z tego wzrostu.
Teraz najblizszym wsparciem jest poziom lokalnych dotkéw z potowy lipca oraz drugiej potowy sierpnia na
wysokosci 127 ztotych. Decydujacym wsparciem jest wspomniany juz poziom 121 ztotych. Tak jak przy
poprzednich wykresach oporem jest linia taczaca wczesniejsze szczyty. Sa to szczyty z kwietnia oraz lipca
2006 roku. Linia ta znajduje si¢ aktualnie na poziomie 146 zlotych. Mozna uznaé, ze dopoki wykres znajduje
si¢ pomigdzy tq wilasnie linig a wsparciem na 121 zlotych to spétka znajduje si¢ w trendzie bocznym.
Wskazniki nie pomagaja w okresleniu ewentualnego przysztego kierunku.

MCI - Ta_spétka wyrdznita sig w pierwszej polowie biezacego roku jednym z najsilniejszych trendéw
wzrostowych. Od listopada 2005 roku do maja 2006 roku cena akcji wzrosta od 2,25 do 7,10 ztotych. Wartos¢
akcji wzrosta wigc ponad trzykrotnie. Majowo — czerwcowy spadek byt dosy¢ dotkliwy, gdyz cena akcji
obnizyta si¢ do 4,55 zlotych, czyli wynidst on okoto 35%. Odrabianie strat odbylo si¢ prawie niezauwazalnie.
Do kofica lipca cena akcji szta w gore, ale odbywato si¢ to ze znaczacymi korektami. W miesigcu sierpniu
wykres stanat niemal w miejscu w przedziale 5,40 — 5,80 ztotych. Na tle innych znizkujacych akcji sierpien
okazat si¢ dla akcjonariuszy MCI korzystny. Na szczeg6lng uwage zastuguje zachowanie spotki w czasie
dwoch ostatnich sesji. W czwartek akcje podrozaty o ponad 5%, a w piatek o ponad 7% 1 dzien zakonczyt si¢
z ceng 6,37 ztotych. Na wykresie wyglada to jak wybicie w gore z sierpniowej konsolidacji. Wsparciem jest
zaréwno gorna jak i dolna krawedz tej konsolidacji, czyli poziomy 5,40 i 5,80 ztotych. Z tym, ze jesli spétka
zacz¢ta nowy impuls wzrostowy to juz ta wyzsza cena nie powinna zostac przebita w dot. Oporem pozostat
juz tylko majowy szczyt bedacy na poziomie 7,10 ztotych. Na wskaZniku RSI obowiazuje linia trendu
wzrostowego, a osiagni¢ciem wskaznika MACD jest utrzymanie si¢ przez caty sierpiefi nad linig rownowagi.

ATM - Jest to_spotka o jednym z najbardziej imponujacym trendzie wzrostowym ze wszystkich spétek na
WGPW. Trwa on nieprzerwanie od czasu debiutu spétki na gietdzie, a wigc od wrzesnia 2004 roku. W
paZzdziernikowym dotku cena akcji byla warta niecate 20 ztotych, a obecnie kosztuje 111 ztotych. W 2006
roku odbyta si¢ nawet korekta spadkowa, ale nie zachwiata ona panujacym trendem. Po wyznaczeniu szczytu
w potowie lutego na 91 ztotych cena akcji znizkowata do polowy czerwca do 72 ztotych. Spadek ten zadziatat
ozywczo na zachowanie kursu. Juz na poczatku sierpnia wykres wyszedl na nowe maksimum i utrzymat si¢
tuz nad tym poziomem do polowy sierpnia. P6Zniej pojawity si¢ trzy kolejne sesje, ktére doprowadzity do
wzrostu kursu o ponad 25% do 117 ztotych. Druga potowa sierpnia to stabilizacja notowan na nowych
maksimach cenowych. Stabilizacja ta trwa juz dziesigC sesji, a cena akcji w piatek wyniosta 111 ztotych. Nie



ulega kwestii, ze obecnie mamy do czynienia z lekka korekta, po tym dynamicznym trzy sesyjnym wzroscie.
Trend absolutnie nie jest zagrozony, a gléwna linia trendu znajduje si¢ na poziomie 74 ztotych. Wsparciem
jest tez poziom poprzedniego szczytu na 91 ztotych oraz poziomy dwdch luk hossy, na 96,50 1 105 ztotych.
Na wskazniku RSI obowiazuje linia trendu wzrostowego, a wskaznik MACD znajduje si¢ nad linig
réwnowagi.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres dzienny indeksu WIG — telekomunikacja :

WIG-TELKOM [Kurs: 11 240,40] (+1.47%)|
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Wykres dzienny sp6tki TPSA :

TPSA [Kurs: 20,50] (+1,49%)|
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Wykres dzienny indeksu WIG — informatyka :

WIG-INFO [Kurs: 14 913,02] (+0.89%)|
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Wykres dzienny sp6tki PROKOM :

PROKOM [Kurs: 132,30] (+0,23%)
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Wykres dzienny sp6tki MCI :

MCI [Kurs: 6,37] (+7,06%)]
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Wykres dzienny spétki ATM :

ATM [Kurs: 111,00] (-0.89%)]
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