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WIG - BANKI - Wykres_ WIG—Banki po czerwcowym spadku, w lipcu bardzo szybko odrobit wszystkie
straty. Obecnie, od ponad miesigca trwa konsolidacja pod szczytem. Zakresem wahan jest przedziat od 56000
do 61500 punktéw. Dolna granica jest wsparciem, a gérna oporem. Wsparcie mozna roéwniez oznaczy¢
poprzez lini¢ faczaca dotki z 17 lipca 1 28 sierpnia. Jest ona teraz na wysokosci 57200 punktéw. Jej przebicie
w d6t moze oznaczac, ze wsparcie na 56000 punktéw moze mie¢ problemy z powstrzymaniem spadku. Linig
ta mozna nazwac takze jako lini¢ szyi troch¢ pochylonej formacji RGR zapowiadajacej spadki. Jednak
zagrozenie takie powstanie dopiero z chwilg przebicia tej linii. Aktualnie nalezy uznaé, ze trwa stabilizacja
indeksu tuz pod szczytem. Bardzo niepewnie zachowuje si¢ wskaznik RSI, ktéry swoje szczyty wyznacza na
coraz to nizszym poziomie. Na jego wykresie zaznaczytem lini¢ trendu spadkowego oraz lini¢ wsparcia.
Wskaznik MACD prébuje obroni€ si¢ przed przebiciem w dét linii rOwnowagi.

PEKAOQOSA - Podobny uktad do indeksu branzowego mamy na banku PEKAOSA. Tutaj takze nastapit w
lipcu bardzo mocny wzrost odrabiajacy cala strate z maja i czerwca. W dniu 27 lipca zostal nawet wyréwnany
rekord wszech czaséw z korica kwietnia, ktory wynosi 215,50 ztotych. Szybkie tempo wzrostu skutkowato
tym, Ze linia trendu wzrostowego byta mocno pochylona do géry. To z kolei spowodowato, Ze na poczatku
sierpnia wykres przebil w dot ta lini¢ dajac sygnal, Ze ten etap wzrostu zakoniczyt sig. Oporem oczywiscie jest
rekordowy poziom 215,50 ztotych. Ostatnio, w dniu 5 wrzesnia powstal lokalny szczyt na poziomie 210
ztotych. Na tej podstawie powstata linia taczaca szczyty z 27 lipca i 5 wrze$nia. Stanowi ona
krétkoterminowy opér, ktérego pokonanie zasygnalizuje starania kursu do zaatakowania historycznego
szczytu. Linia ta, jest w tym momencie na poziomie 209,50 ztotych. Jednocze$nie, wahania z ostatnich dwéch
miesigcy pozwolity na narysowanie linii wsparcia. £.aczy ona dotki z 17 lipca i 11 sierpnia. Dla indeksu
analogiczna linia jest linig szyi hipotetycznej formacji RGR. Tutaj na sil¢ tez mozna by ja tak okreslic.
Aktualny poziom tej linii to 189,50 ztotych. Na wskaZniku RSI obowiazuje linia trendu spadkowego, a
kolejne szczyty sa ponizej poprzednich. Wskaznik MACD waha si¢ w waskim zakresie i nie moze oddali¢ si¢
od linii rtéwnowagi.

BZWBK - Na tym_banku sytuacja jest trochg inna. Tutaj od paZdziernika obowiazuje linia trendu
wzrostowego. Przechodzi ona przez dwa dotki, paZzdziernikowy i czerwcowy. Blisko linii znajduja si¢ tez
dotki z marca oraz lipca i sierpnia. Jest ona w tej chwili na wysokosci 187,50 ztotych. Tak jak w poprzednim
przypadku, lipcowy wzrost doprowadzit do testu szczytu z poczatku maja. Zostat on nawet trochg
poprawiony. Majowy szczyt wynosit 202 ztote, a lipcowy 205 ztotych. Sa to poziomy oporu, z ktérymi
BZWBK nie moze sobie poradzi¢ pomimo, Ze korekty spadkowe nie odbiegaja zbyt wiele od tych pozioméw.
Jak z tego wida¢, mocne wsparcie na 187,50 nie odbiega zbyt wiele od poziomu oporu na 205 ztotych.
Przestrzen do wahan, ktére nie wnosza zadnych technicznych konsekwencji jest mata. Nalezy spodziewac sig,
ze juz niedtugo nastapi wazny sygnat zwiazany z przebiciem ktérejs z tych linii. Jezeli miatbym wskazac, w
ktéra strong jest bardziej prawdopodobne przebicie, to uwazam, ze przebita zostanie linia trendu
wzrostowego. Przekonanie moje opieram na wygladzie wskaznika RSI. Na nim, w potowie sierpnia zostata
przebita w dot linia trendu wzrostowego, a ponadto wskaznik wyraZnie formuje coraz nizsze szczyty. Od
poczatku maja obowigzuje linia trendu spadkowego, a pomimo to, jej poziom jest na tyle wysoki, ze trudno
bedzie o jej przebicie w goére. Trochg optymizmu daje wskaznik MACD, ktory od poczatku lipca utrzymuje
si¢ nad linig rOwnowagi.

INGBSK - Jeszcze inna sytuacja jest na banku INGBSK. W tym przypadku, linia trendu wzrostowego ma
swoj poczatek w lipcu 2005 roku. Przechodzi ona tylko przez dwa doiki, z lipca 1 listopada 2005 roku, ale
istotnym jest, ze oprécz tego punktami stycznymi do linii sa lokalne szczyty z poczatku czerwca, z poczatku
lipca, z korca lipca i z poczatku wrzesnia 2006 roku. Cata ta sytuacja wyglada tak, jakby majowo —
czerwcowy spadek doprowadzit do przebicia w dét linii trendu wzrostowego, a co za tym idzie do sygnatu
sprzedazy. Na przetomie maja i czerwca zostal nawet wykonany ruch powrotny do przebitej linii. Tak jak w
przypadku wielu innych spétek, tak i na INGBSK doszto w lipcu do odrabiania strat po spadku. Juz na
poczatku lipca wzrost wyhamowat na przebitej linii trendu wzrostowego. Podobna sytuacja miata miejsce pod



koniec lipca, a pdZniej w ostatnich dniach, czyli na poczatku wrze$nia. Jak widaé, przebita w dét linia trendu
wzrostowego stanowi obecnie skuteczny op6r. Z drugiej strony, od polowy czerwca obowiazuje nowa linia
trendu wzrostowego. Jest ona w tej chwili na poziomie 650 ztotych, przy aktualnym kursie banku
wynoszacym 680 ztotych. Wahania kursu odbywaja si¢ wigc, pomigdzy ta nowa linig trendu wzrostowego, a
ta przebita w dot linia trendu wzrostowego. Na wskazniku RSI obowiazuje linia trendu wzrostowego, a
wskaznik MACD utrzymuje si¢ nad liniag rOwnowagi.

KREDYT BANK - Spétka KREDYT BANK charakteryzuje si¢ dosy¢ przejrzystymi trendami. Na
wykresie mozna zaznaczy¢ dwie linie trendu wzrostowego z poczatkiem jeszcze w 2005 roku. Pierwsza z nich
zaczyna si¢ w maju 2005 roku i przebiega przez dotek z pazdziernika 2005 roku. Majowo — czerwcowy dotek
lekko naruszy? tg linig, ale faktyczne przebicie jej nastapito na poczatku sierpnia 2006 roku. Druga linia
trendu wzrostowego z poczatkiem w pazdzierniku 2005 roku opisuje wzrost kursu banku na przetomie roku
2005 1 2006. Jest to przyspieszona linia trendu wzrostowego. Jej przebicie w dot nastapito juz w potowie maja
2006 roku. Samo to, ze wykres przebit w d6t dwie wymienione linie trendu nie Swiadczy zbyt dobrze o
perspektywach kursu w najblizszym czasie. Na wykresie mozna rdwniez narysowac lini¢ trendu spadkowego.
Faczy ona szczyty z korica kwietnia i z drugiej potowy lipca. Linia ta stanowi gléwny op6r dla wykresu. Jest
ona teraz na wysokosci 17 ztotych. W ostatnich miesiacach na wykresie powstaty dwa wazne lokalne dotki.
Jednym jest dotek z 25 maja na 14,50, a drugi z 14 czerwca na 15,20. Oba te poziomy stanowia wsparcia dla
kursu akcji. Wedtug mnie bardziej waznym jest ten drugi. Pigtkowa cena akcji wyniosta 15,20, co oznacza, ze
wykres dotart do istotnego wsparcia. Przebicie go w d6t moze skutkowac, ze to drugie réwniez bedzie
nieskuteczne, a przebicie obydwu pozioméw otworzy droge do spadkéw. Na razie trzeba jednak zatozy¢, ze
wsparcia jeszcze trzymajg i szanse na ich obronienie istnieja. Na wskazniku RSI obowiazuje linia trendu
spadkowego, a wskaznik MACD jest pod linig réwnowagi.

GETIN - Takze i na GETIN BANKU mozna narysowa¢ dwie linie trendu z poczatkiem w 2005 roku.
Pierwsza, z poczatkiem w czerwcu 2005 roku obowiazuje do tej pory. Dotek majowo — czerwcowego spadku
wypadt doktadnie na tej linii. To §wiadczy o istotnosci tej linii. Druga, z poczatkiem w pazdzierniku 2005
roku zostata przebita w d6t pod koniec maja 2006 roku. Jednak, jest to przyspieszona linia trendu
wzrostowego, wigc nie tak wazna jak ta pierwsza. Majowo — czerwcowy spadek byt dla spétki bardzo
bolesny. Kurs akcji spadl okoto 35%. Pierwszy etap odrabiania strat byt dosy¢ dynamiczny, ale od poczatku
lipca cena akcji waha si¢ w waskim przedziale pomigdzy 9 a 9,85 ztotych. Majowy szczyt to 11,30 ztotych.
Dopiero w ostatni piatek nastapit wzrost o 3,55%, ktéry doprowadzit do przekroczenia putapu 10 ztotych. Dla
mnie wzrost ten ma szans¢ by¢ krétkoterminowym wybiciem w gérg. Wsparciem powinien by¢ poziom
poprzednich lokalnych szczytéw na 9,85 zlotych oraz rejony 9 zlotych, gdzie takze przebiega dtugoterminowa
linia trendu wzrostowego. Ryzyko inwestycji w akcje banku nie jest wigc zbyt duze z racji bliskosci wsparcia.
W krétkim terminie mamy wigc wybicie w gore, a w dlugim utrzymywanie si¢ linii trendu wzrostowego.
Wydaje si¢, ze akcje te s3 dobrag mozliwoscig inwestycyjna. Potwierdzaja to wskazniki, gdyz na RSI nastapito
przebicie w gore linii trendu spadkowego i uksztaltowata sig linia trendu wzrostowego. Wskaznik MACD
utrzymuje si¢ nad liniag r6wnowagi.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny indeksu WIG — BANKI :
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Wykres dzienny spétki PEKAOSA :
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Wykres dzienny spétki BZWBK :
—SMA1_=BZWBK

BZWBK [Kurs: 195,50] (-1,26%)|
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Wykres dzienny spétki INGBSK :

INGBSK [Kurs: 620,00] (0,00%)]
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Wykres dzienny spétki KREDYT BANK :

KREDYTB [Kurs: 15,20] (-1,30%)]
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Wykres dzienny spétki GETIN :

GETIN [Kurs: 10,20] (+3.55%)I
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