ANALIZA SPOLEK - 18.09.2006

Witam.

MIDWIG - Jest to pierwszy_indeks gietdowy, oprécz WIG—-Budownictwo, ktéry pokonat majowy szczyt.
Mozna wigc, z duzym prawdopodobiefistwem uznad, ze rozpoczal nowy impuls wzrostowy. Na wykresie
zaznaczylem lini¢ trendu wzrostowego, ktdra jest na wysokosci 2704 punkty, czyli ponad 10% ponize;j
biezacej wartoSci indeksu. Wartos¢ ta, tak na marginesie, przebita wartos¢ 3000 punktéw 1 wynosi 3058
punktéw. Wsparciem powinien teraz by¢ szczyt z maja. Jego poziom to 3000 punktéw. Bezpieczniej jednak
jest uznad, ze poziomem wsparcia jest dolny zakres stabilizacji z sierpnia z dotkiem w dniu 3 sierpnia na 2862
punkty. Trendy na Midwigu charakteryzuja si¢ tym, ze w trakcie silniejszego impulsu wykres nie przebija w
dot Sredniej 15 sesyjnej. Gdy dochodzi do wigkszej korekty spadkowej, to czgsto wspiera si¢ ona na Sredniej
55 sesyjnej. To oznacza, ze dopoki wykres jest nad Srednia 15 sesyjna, to mozna by¢ spokojnym o trend.
Srednia jest w tym momencie na wysokosci 2979 punktéw i stanowi najblizsze i zarazem dosy¢é pewne
wsparcie. Jest to tylko 79 punktéw ponizej aktualnej wartosci indeksu, wigc ewentualny stop jest stosunkowo
blisko. Na wskazniku RSI w lipcu zostata przebita w gére linia trendu spadkowego, a w miesiacu sierpniu
zostal wykonany ruch powrotny do niej. Teraz wskaZnik kontynuuje ruch wzrostowy. Wskaznik MACD
réwniez jest po ruchu powrotnym, ktérym na wskaZniku jest lekki spadek w kierunku linii rtéwnowagi.

CERSANIT - Jest to przyktad mocnego zachowania_spétki. Proszg zauwazy¢, jak wyglada na wykresie
majowo — czerwcowy spadek notowarni. Wprawdzie wynidst on okoto 14% od 20 do 17,30 ztotych, ale w tej
chwili jest on juz prawie niezauwazalny, a przynajmniej nie odbiegajacy od wczesniejszych korekt. Wyjscie
na nowy szczyt nastapito juz na poczatku lipca, a to zdynamizowato falg wzrostowa. Aktualny szczyt spétka
zanotowala w dniu 31 lipca przy cenie 29,50 ztotych. Caly sierpieni i polowa wrze$nia to lekka korekta ze
stabilizacja notowan. Piatkowy kurs sp6tki wynidst 27,50 ztotych, co jest juz pewnym oddaleniem si¢ od
sierpniowego dotka korekty wynoszacego 24,90 ztotych. Ten poziom mozna uzna¢ za najblizsze wsparcie,
ktére nie powinno zostaé przebite, jesli spétka chce w tak dobrym stylu kontynuowac swdéj trend.
Najwazniejsze wsparcie wynikajace z linii trendu wzrostowego jest niestety do§¢ mocno oddalone od
aktualnego kursu spéiki. Linia obowiazuje od listopada 2005 roku i jest w tej chwili na wysokosci 20,50
ztotych. Dopiero przebicie tej linii byloby zagrozeniem dla panujacego trendu. Linia rosnie okoto 1 ztoty na
miesiac, co daje 12 ztotych na rok, a to odpowiada zarobkowi okoto 40 — 50% w stosunku rocznym.
Wskazniki potwierdzaja dobre zachowanie kursu. Na RSI powstata pozioma linia wsparcia, a wskaznik
MACD wykonat korekte, podczas ktorej utrzymat si¢ nad liniag réwnowagi.

CIECH - Na tej_spolce sytuacja nie jest tak klarowna jak na poprzedniej. Linia trendu wzrostowego
zostata przebita w d6t podczas majowo — czerwcowego spadku. Spadek ten byt dosy¢ mocny, gdyz kurs akcji
znizkowal z 58,70 ztotych na szczycie w dniu 21 kwietnia do 41,70 ztotych w dniu 26 czerwca. Korekta
zniosta wigc okoto 30% od szczytu. Odrabianie strat zostalo zahamowane juz w pierwszych dniach lipca i
notowania pozostaty z drobnymi wahaniami na tym poziomie przez dwa miesiace. Na wykresie widac, ze caty
czas we wzroscie przeszkadza przebita w czerwcu w dét linia trendu wzrostowego. To od niej notowania bez
przerwy odbijaja si¢ i nie moga jej przekroczy¢. Dopiero dwa tygodnie temu nastapit wzrost, ktéry wprawdzie
nie przetamat tej bolaczki, ale daje nadziej¢ na trochg lepsze zachowanie spétki. W czasie spadku, a potem
stabilizacji powstal op6r tuz nad poziomem 51 ztotych. To wtasnie ten wzrost z przed dwdch tygodni przebit
opdr w gore 1 stwarza mozliwos$¢ utworzenia fagodnej tendencji wzrostowej. W ostatnim tygodniu znowu data
o sobie zna¢ dawna linia trendu wzrostowego, ktdra teraz jest w okolicy 56,50 zlotych, a kurs akcji lekko
skorygowat si¢ po wczesniejszym wzroScie. Piatkowy kurs akcji wyniost 54,30 ztotych. Wsparciem jest
wymieniony obszar nad 51 ztotych, a doktadniej 51,00 — 51,80 ztotych. Dodatkowym wsparciem jest polowa
biatego korpusu Swieczki tygodniowej sprzed dwoch tygodni, ktéra wypada na poziomie 50,40 ztotych.



Mamy wigc dosy¢ blisko potozone wsparcia, a jednoczesnie opdr bedacy teraz na 56,50 ztotych. Wskaznik
RSI pokazuje, ze spétka porusza si¢ w trendzie bocznym, gdyz nie wchodzi on do zadnej ze stref. Ostatni
wzrost naruszyt stref¢ wykupienia i jest pozytywnym elementem dla bykéw. Wskaznik MACD znajduje si¢
powyzej linii rOwnowagi.

STALEXPORT - Jest to_spétka trudna do inwestowania, gdyz w ostatnich miesiacach trudno dopatrzy¢
si¢ jakichs stabilniejszych trendéw na niej. Najlepszym okresem dla spétki byt miesiac styczen, kiedy to z
monotonne;j i dtugiej stabilizacji w rejonie 1,65 — 1,70 ztotych, nastapit dynamiczny wystrzat w gére. W ciagu
miesigca zostal osiagnigty szczyt na poziomie 3,10 ztotych. Nastepnie, az do polowy czerwca kurs spotki
podlegat gwattownym wahaniom, a wymieniony szczyt nie zostal pokonany. Minimum zanotowane w dniu
14 czerwca wyniosto 1,96 ztotych. Po tym spadku wahania uspokoity si¢, a wykres zaczat ksztattowac si¢
podobnie do innych spétek. Nastapito wigc, czgsciowe odrobienie strat do rejonu 2,60 ztotych i
dwumiesigczna stabilizacja. Bardzo dobrze dla spétki uktadaja si¢ notowania w miesigcu wrzes$niu. W ciaggu
tych dwoch tygodni kurs akcji wzrdst o ponad 20%, a czwartkowy szczyt wynidst 3,33 zlotych. Zostata wigce,
najpierw pokonana zaznaczona na wykresie linia oporu, a potem szczyt z 1 lutego. To stonowane zachowanie
kursu w ostatnim czasie i analogiczne do zachowania innych spétek daje nadzieje, ze Stalexport przestanie
wahad si¢ w swoim rytmie jak w okresie luty — maj, lecz pokonanie lutowego szczytu bedzie sygnatem do
rozpoczecia trendu wzrostowego. Wsparciem jest przebita linia oporu bedaca teraz na poziomie 2,99 ztotych.
Na wskazniku RSI powstata linia trendu wzrostowego, a wskaznik MACD od lipca skutecznie wybronit si¢
przed przebiciem w dét linii réwnowagi.

DWORY - W 2005 roku_spétka nie wyrdzniata si¢ niczym szczegdlnym. Trudno byto méwi¢ o jakims
trendzie na wykresie. Przetom przyszedt wraz z 2006 rokiem. Najpierw, od poczatku lutego pojawit si¢
impuls wzrostowy, ktéry wyniost cen¢ akcji z rejonéw 37 zlotych do 47 ztotych na poczatku maja, a potem
nastapita mocna korekta spadkowa jak na wigkszosci spotek w tym czasie. Faktem jednak stato sig, ze wykres
Dwordéw zaczat dynamicznie si¢ zmieniaé. Dolek korekty zostat zanotowany w drugiej potowie czerwca przy
cenie 36 ztotych. Zabrata ona caly wczesniejszy wzrost, ale zaraz potem wykres ruszyt mocno do géry. Na
przetomie lipca i sierpnia kurs akcji osiagnat poziom bardzo zblizony do tego z przed spadku. Po trzech
tygodniach postoju szczyt z maja zostat przebity w gére. Niestety dla spéiki, byt to miesiac sierpien, kiedy to
wigkszos¢ akcji znizkowata. Na wykresie powstal ruch powrotny, tylko do majowego szczytu, co byto
zapowiedzia dalszego dobrego zachowania spétki. Kolejne dwa tygodnie to dynamiczny wzrost w czasie
ktérego cena akcji poszta w gére o ponad 20% do 59,15 ztotych. Dopiero ostatni tydzien przyniost
uspokojenie i lekka korekte notowan. Piatkowa sesja zakoniczyla si¢ z cena 56,40 ztotych. Wsparciem jest w
tej chwili potowa biatego korpusu Swieczki z przed dwdch tygodni, ktéra wypada na wysokosci 53,60 ztotych.
Kolejnym, jest szczyt z poczatku sierpnia bedacy na poziomie 49,50 ztotych, jednak biorac pod uwagg site
papieru, wydaje mi sig, ze wykres nie powinien w tak duzym stopniu ulec korekcie. Optymalnym bylby wigc
pierwszy z wymienionych pozioméw. W przesztosci dobrym wsparciem dla wykresu byta Srednia 34 sesyjna i
uwazam, Ze mozna nig si¢ kierowa¢ okreslajac panujaca tendencj¢. W tej chwili jest ona na poziomie 50,30
ztotych. Wskazniki potwierdzaja pozytywne zachowanie wykresu.

Softbank — W tym przypadku mamy sytuacj¢ odwrotna od poprzedniej. W 2005 roku_spétka podlegata
mocnej tendencji wzrostowej, a w 2006 roku niczym szczeg6lnym si¢ nie wyréznia. Od maja 2005 do
stycznia 2006 kurs akcji wzrést od 21,70 ztotych do 49 ztotych w dniu 11 stycznia. Od tego momentu wykres
albo odbywa korekte spadkowa, albo stabilizuje si¢ na jakim$ poziomie. Zdarzaja si¢ réwniez nagte wyskoki
w gore takie jak w maju, gdy w czasie kilku sesji kurs akcji poszybowal w gére o ponad 20%. Jak do tej pory
nic z tych wyskokéw w goére nie wyszto i przez wigkszos$¢ czasu cena akcji oscyluje w przedziale 36,00 —
40,00 ztotych. W ostatnich tygodniach ten przedziat zawezit si¢ nawet do poziomu 37,50 — 39,50 ztotych.
Gtéwnym wsparciem pozostaja okolice 36 zlotych, a gléwnym oporem jest linia trendu spadkowego taczaca



szczyty ze stycznia i maja. Teraz jest ona na poziomie 43,90 ztotych. Wybicie poza obszar gtéwnego wsparcia
i oporu powinno skutkowac okresleniem si¢ kolejnej tendencji na akcjach Softbanku. W krétkim terminie
obowiazuje jednak wymieniony przedziat 37,50 — 39,50 zlotych. W ostatni piatek spétka podjeta probe
wybicia si¢ z tego zakresu wahari i sesyjne maksimum wyniosto 40 ztotych. Przed koficowym fixingiem do
glosu doszta troche podaz i notowania zakoficzyly si¢ z ceng 39,55 ztotych. Na pewno nie stanowi to wybicia
w gore, nawet z tego waskiego zakresu wahar, ale piatkowy wzrost o blisko 3% daje podstawy, aby takie si¢
pojawilo. Przypominam, ze pokonanie na koniec sesji poziomu 39,50 o trochg wigcej niz w piatek, bedzie
jedynie sygnatem kupna w kréotkim terminie, ale trzymiesigczna linia wsparcia na wskazniku RSI daje szans¢
na pojawienie si¢ wigkszego odbicia w gore. Potwierdzeniem tego byloby wyjscie wskaznika MACD powyzej
linii rtéwnowagi i utrzymanie si¢ nad jej poziomem.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres dzienny indeksu MIDWIG :
[—sma2 —sma1 =MIDWIG|

MIDWIG [Kurs: 3 058,99 (+0,16%)
oL | o e80.00
-2 gz
L2 600,00
L2 400,00
L2 200,00
L2 000,00
L1 800,00
1-wrz-2005 1-1i2005 2.5hy-2006 1-mar-2006 1-maj-2006 3-1ip-2006 1-wrz-2006
RSI- Relative Strength Index 79,71]]
P P
Al _wns/ e
A -
VAT, Lo
MACD - Moving Average Conv. Div. [46.77”
L 100
Lso
Lo
L.50




Wykres dzienny sp6tki CERSANIT :
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Wykres dzienny spétki CIECH :
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Wykres dzienny sp6tki STALEXPORT :
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Wykres dzienny spétki DWORY :
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Wykres dzienny sp6tki SOFTBANK :
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