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DUDA - Pierwsze co rzuca si¢ w oczy spogladajac na wykres spotki DUDA, to bardzo duzych rozmiaréw
korekta spadkowa w okresie maj — czerwiec 2006. Wéwczas od maksimum osiagnig¢tego w dniu 12 maja
2006 roku przy cenie 17,45 ztotych kurs akcji spadt do poziomu 10,05. To minimum cenowe wypadto w dniu
13 czerwca. Ponad 7 ztotych spadku stanowi okoto 40% korekte liczac od szczytu do dotka. Jest to jeden z
najwiekszych spadkéw z tego okresu. Od polowy czerwca notowania akcji ida caly czas w gérg. Tempo tego
wzrostu nie jest imponujace, ale jest on systematyczny. Najwyzszy kurs zostal odnotowany w dniu 19
wrzes$nia i wynosi on 14,20 ztotych. Jest to bardzo blisko 61,8% zniesienia majowo — czerwcowego spadku,
ktére wypada przy cenie 14,60 zlotych. Ten trzymiesieczny wzrost utworzy? lini¢ trendu wzrostowego. Oparta
jest ona o dotki z potowy czerwca, lipca i sierpnia. P6Zniej, wzrost ulegt lekkiemu przyspieszeniu i notowania
oddalily si¢ od linii trendu. Tym nie mniej, linia ta utrzymuje swoja waznos¢ i pokazuje w jakim trendzie jest
aktualnie spotka. Jej biezacy poziom to 12,20 ztotych, a wczorajsze notowanie to 13,90 zlotych. Dla
cierpliwych inwestoréw powinna ona by¢ kierunkowskazem co do sensu inwestowania w te akcje. Ja jednak,
z dwoéch wzgledéw zalecatbym zachowac ostroznos¢€. Po pierwsze, od ponad miesiaca wykres znajduje si¢
nad Srednia 15 sesyjna, a skoro trwa to juz tyle sesji, to przebicie jej w d6t moze sktoni¢ szybszych
inwestoréw do realizacji zyskow. Mozna rozwazy¢ przytaczenie si¢ do nich w takiej sytuacji. Po drugie,
niezbyt korzystnie zaczynaja wygladaé wskazniki. Wskaznik RSI wyraznie ma problemy z wejSciem do strefy
wykupienia, a blisko$¢ linii trendu wzrostowego moze dosy¢ szybko skutkowaé sygnatem sprzedazy na
wskazniku. Takze wskaznik MACD zaczyna lekko pochylac si¢ ku dotowi. Wedtug mnie, perspektywy na
dalsza poprawe notowan ulegaja pogorszeniu.

MILLENIUM - W catkiem odmiennej sytuacji technicznej jest bank MILLENIUM. On takze zanotowat
dos¢ duzy spadek w czasie majowo — czerwcowej korekty. Kurs banku spadt od szczytu osiagnigtego w dniu
7 kwietnia przy cenie 7,95 do poziomu 5,45 w dniu 14 czerwca. Niestety dno to zostalo jeszcze poglebione na
poczatku lipca do 5,30 ztotych. W sumie daje to spadek o ponad 30%. Najwazniejszy jednak okres notowan
rzutujacy na biezaca sytuacje¢ techniczng spétki to od potowy lipca do teraz. W tym czasie wahania kursu akcji
ulegly znacznemu zmniejszeniu, a nawet mozna stwierdzié, ze bank wszedl w stabilizacj¢ notowan. Przez
dwa miesigce cena akcji zmienia si¢ w waskim przedziale od 5,75 do 6,10 ztotych. Minima zostaty
wyznaczone kilka razy na przetomie miesiaca sierpnia i wrzesnia, a maksima na poczatku sierpnia i obecnie.
Mozna na wykresie narysowaé pozioma lini¢ wsparcia na poziomie 5,75 oraz lini¢ oporu na wysokosci 6,10
ztotych. Przebicie ktéregos z tych pozioméw moze skutkowaé dalszym ruchem w kierunku przebicia.
Weczoraj, kurs akcji banku na koniec sesji wynidst 6,11 zlotych. Jest to naruszenie oporu, ktére moze
spowodowac dalszy wzrost, ale na potwierdzenie wybicia trzeba poczekac. Jest to tym bardziej konieczne, ze
w okresie tych dwéch miesigcy stabilizacji najwyzsza cena intraday wyniosta 6,15 ztotych. Pelnym sygnatem
kupna bytoby wigc, przebicie tego wlasnie poziomu na zakoniczenie sesji. Po ostatnich sesjach pojawity si¢
réwniez pozytywne elementy na wskaZnikach. Wskaznik RSI osiagnat najwyzszy poziom od dwdéch miesigcy,
a wskaznik MACD przekroczyt w gére linig réwnowagi po raz pierwszy od miesigca. Wszystkie te czynniki
daja nadzieje na dobry okres w notowaniach banku MILLENIUM.

TRASINTUR - Jest to_spétka o jednych z najbardziej ustabilizowanych notowar na calej gietdzie. Dos¢
powiedzied, ze tegoroczne notowania zmieniaty si¢ w zakresie od 2,82 do 3,61 ztotych. Mozna na site w
zakresie tych wahan wyrysowaé odpowiednie linie trendu, ale wydaje mi sig, ze mija si¢ to z celem. Trzeba
Jjasno stwierdzié, ze caty ten rok to jedna wielka konsolidacja. Jak to w konsolidacjach zwykle bywa przebicie
goérnego zakresu bedzie sygnatem kupna, a przebicie dolnego bedzie sygnatem sprzedazy. Aktualnie, na
wykresie obowigzuje miniaturowa linia trendu wzrostowego, ale dopdki nie zostanie przebity gérny putap
tegorocznych waha, to trudno ja bra¢ na powaznie. Zreszta, ostatnie dni wskazuja na to, ze linia ta moze by¢
Jjuz niedlugo zagrozona. Jej poziom to 3,22, a wczorajszy kurs to 3,31 ztotych. Podobnie wyglada to na
wskazniku RSI, gdzie linia wskaZnika zbliza si¢ do linii trendu wzrostowego, a biorac pod uwage dosy¢
wysokie potozenie tej linii, to przebicie w dot jest mocno prawdopodobne. Uwazam, ze inwestowania w
spoiki o takim przebiegu wykresu nalezy unikad, a zakup akcji przeprowadzaé dopiero z chwilg wybicia ze
stabilizacji.



PULAWY - Pomimo krétkiej historii_spéiki na gieldzie wydaje sig, ze charakteryzuje si¢ ona dosy¢
klarownymi trendami. Jednym z takich trendéw byt wzrost notowan od listopada 2005 roku do kwietnia 2006
roku. Trend ten zaznaczytem na wykresie linia trendu wzrostowego. Kurs akcji wzrdst wtedy w niecate p6t
roku od 48 do 79,50 ztotych. Wzrost byt wigc bardzo okazaty. Po przebiciu w dét linii trendu wzrostowego w
potowie maja, powstata linia trendu spadkowego. Praktycznie, obowiazywata ona do przedwczoraj. Najnizsze
notowanie w czasie tego spadku zostalo wyznaczone w dniu 21 sierpnia przy cenie 51,20 ztotych. Caty,
prawie pieciomiesigczny spadek byl prowadzony przez Srednig 34 sesyjna. Wszystkie wierzchotki lokalnych
korekt w gére, znalazty si¢ pod ta Srednia. W ostatnich dniach, Srednia pokrywa si¢ swoim przebiegiem z linia
trendu spadkowego. Jak juz wspomniatem, linia ta, tak jak i Srednia zostaly przebite w gére przedwczoraj. Jest
to niewatpliwie bardzo pozytywny objaw, ale jedyny na wykresie spotki. Kolejnym bytoby wyjscie kursu
akcji ponad lokalny szczyt z 5 wrzesnia na 54,70 ztotych. Wczorajsza cena akcji PUELAW to 54,55 ztotych.
Trzeba si¢ takze liczy¢ z tym, ze po w miarg dtugim trendzie spadkowym niekoniecznie od razu poprawa
notowan bedzie wigzata si¢ z marszem w goére. Ponadto, w czasie spadku powstato szereg oporéw, z ktérymi
teraz w razie ewentualnego wzrostu, moga pojawiac¢ si¢ problemy z przebiciem. Nadziej¢ na poprawg, oprocz
przebicia linii trendu daje wskaznik RSI, na ktérym doszto do przebicia w gére poziome;j linii oporu. W ten
sposob wskaznik wyszedt na najwyzszy poziom od czterech miesigcy. By¢ moze, ewentualny wzrost notowan
wesprze tez wskaznik MACD, ale to dopiero po wyjsciu nad lini¢ rownowagi, do ktérej powoli si¢ zbliza od
dotu.

GTC —Spoika byta w ewidentnym i mocnym trendzie wzrostowym w okresie od listopada 2005 do marca
2006 roku. Cena akcji ulegta wtedy podwojeniu, gdyz od dotka na 14 ztotych wzrosta do 31,50 ztotych.
Nastepne p6t roku, do chwili obecnej, to korekta tego wtasnie wzrostu. Najpierw nastapit spadek do 21,30
ztotych w dniu 13 czerwca, a potem ciagla préba poprawy notowari. W pierwszym okresie odbywalo si¢ to
nawet dosy¢ dynamicznie, ale ostatnie tygodnie przedstawione sg na wykresie w postaci niewielkich zmian.
W okresie tego poétrocza, mozna nawet narysowaé najpierw lini¢ trendu spadkowego, a potem lini¢ trendu
wzrostowego. Niestety, ta druga juz nie obowiazuje, a przebieg notowar uniemozliwia narysowanie
jakiejkolwiek linii. Stad, nie ma nawet podpowiedzi, w ktdra strong obecnie ruch jest tatwiejszy do
osiagnigcia. Sadze, ze najrozsadniejszym wyjsciem byloby poczekaé na pokonanie, albo oporu w postaci
szczytu wszech czaséw na 31,50 zlotych, albo na przebicie w dot ostatniego dotka na wykresie, ktory jest na
poziomie 26,20 ztotych. Ewentualnie, w poblizu tych pozioméw cenowych mozna sprébowac gry od bandy
do bandy majac bliski poziom stopu w wypadku pokonania tych pozioméw. OczywiScie, przebicie, ktéregos z
nich bedzie juz sygnatem kupna lub sprzedazy. Biorac pod uwage biezacy poziom notowan 29,10 ztotych
blizej jest do sygnatu kupna, ale ostatnie "zastygnigcie" wykresu, raczej nie wrézy szybkiego jego osiagnigcia.
Wskazniki w tym przypadku takze nie daja nam zadnej podpowiedzi.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres dzienny sp6tki GTC :
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