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WIRR - Wykres_indeksu WIRR obejmuje zakres tylko obecnego 2006 roku. Prosze zauwazy¢ jak on rézni
si¢ od wykresu indeksu najwickszych spétek WIGu20. Tylko w 2006 roku indeks WIRR podwoit swoja
warto$¢. Wprawdzie korekta spadkowa z okresu maj — czerwiec byta dosy¢ gieboka, gdyz odebrata okoto
25% wartosci liczac od szczytu, ale pomimo to, indeks matych spétek nie tylko dalej jest w hossie, ale takze
od ponad tygodnia jest na najwyzszym poziomie w swojej historii. Wedtug analizy technicznej, to wyjscie na
nowe maksima jest potwierdzeniem sygnatu kupna, a poprzedni majowy szczyt na 10300 punktéw jest
aktualnie wsparciem. Indeks WIRR od bardzo dawna zachowuje si¢ catkowicie trendowo, a jego kierunek
ruchu jest prowadzony przez Srednia 15 sesyjna. Mozna to zaobserwowac na dofagczonym wykresie. Dlatego
uwazam, Ze Srednia ta jest najlepszym wskaznikiem dla indeksu WIRR o preferowanym aktualnie kierunku
ruchu. W tej chwili Srednia zbliza si¢ do poziomu 10300 punktéw, a pigtkowa warto$¢ indeksu to 10727
punktéw. Na wskazniku RSI takim sygnatem, Ze zbliza si¢ niebezpieczny spadek byloby przebicie w d6t
zaznaczonej na wykresie poziomej linii wsparcia. Wskaznik MACD stabilnie utrzymuje si¢ nad linia
réwnowagi.

TETASA - Spétka o najwigkszym wplywie na indeks WIRR jest TETASA. Spoétka zadebiutowata na
GPW w listopadzie 2005 roku i wlasciwie niczym szczeg6lnym, jak na razie, si¢ nie wyrdznita. Jej notowania
przez dtuzszy czas oscylowaty w granicach 12 — 16 zlotych, ale caty czas z lekkim nachyleniem wzrostowym.
Ten okres bardzo dobrze oddaje wskaznik RSI, gdzie powstata pozioma linia wsparcia przy wartosci 40, ale
jednoczesnie wskaznik nie wchodzit w obszar wykupienia. Jest to obrazek wskaZnika jak z trendu bocznego.
Podobnie wyglada wskaznik MACD, ktéry poziom linii réwnowagi jedynie delikatnie naruszat w dot, ale w
gore jego ruchy byly coraz plytsze. Po okoto 8 miesiacach takiego zachowania wydaje sig, ze ostatnie dni
moga przynies¢ przetom w zachowaniu spotki. Pod koniec wrze$nia doszto do wybicia w gére, ponad gérne
ograniczenie wahan z tych kilku miesigcy. Obecnie linia ta jest na poziomie 16,60 ztotych i nalezy uwazac ja
za mocne wsparcie. Pigtkowy kurs akcji TETYSA to 18,60 ztotych. Biorac pod uwage dlugi czas trwania we
wzglednej stabilizacji, obecny ruch wzrostowy moze by¢ dosy¢ znaczacy, a stosunkowo niedawne wybicie
stwarza jeszcze dobre warunki do inwestycji w te akcje. Dos¢ powiedzieé, ze obecny impuls wzrostowy na
spéice, mozna poréwnacé tylko z okresem poczatku roku. Tak wigc uwazam, ze zachowanie spotki w
najblizszym czasie moze bardzo ucieszy¢ jej aktualnych akcjonariuszy. Oczywiscie, ewentualne przebicie w
dot wymienionego wsparcia bedzie sygnatem, ze jeszcze jednak dobry czas dla spétki nie nadszedt. W
przypadku realizacji pozytywnego scenariusza sadze, ze dobrym parametrem kontynuowania trendu
wzrostowego bedzie Srednia 15 sesyjna.

ENERGOMONTAZ POLUDNIE - Jesli ktos nie moglby sie dopatrzyé na_wykresie, to tutaj obejmuje on
réwniez okres tylko jednego 2006 roku. Piszg tak dlatego, gdyz wzrost spotki jest bardzo spektakularny.
Zreszta, juz zwracatlem uwage kiedys na ta spétke. Na koniec 2005 roku cena akcji byla warta 32,20 ztotych, a
piatkowy kurs to 132,50 ztotych. Jak z tego wynika kurs akcji wzrést w tym roku czterokrotnie w goére. Juz na
wiosng spotka pokazata swoje niesamowite mozliwosci i od 20 marca do 24 kwietnia akcje zdrozaty z 36 do
78 ztotych. W ciagu miesigca podwoitly swoja wartos¢. Korekta majowo — czerwcowa nie odbiegata od tych,
jakie byly na innych spétkach, poniewaz spadek od szczytu wynidst w granicach 30%. Korekta naprawde
solidna, a prosze zobaczy¢ jak ona obecnie wyglada na wykresie. Juz pod koniec lipca wykres podszedt pod
majowy szczyt i po miesiacu stabilizacji nastapito pokonanie szczytu. Ten fakt zmobilizowal popyt na tyle
mocno, ze miniony miesigc doprowadzit do kolejnego wzrostu o ponad 50%. Rynek akcji Energomontazu
Potudnie wyglada na tak rozgrzany, ze spokojnie mozna uznaé, ze w wypadku kontynuowania wzrostu,
Srednia 15 sesyjna na pewno nie bedzie przebita w dot. Natomiast, przebicie jej w d6t moze by¢ poczatkiem
jakiejs wigkszej korekty. Dlatego jej biezacy poziom uznatbym za odpowiedni do ustawienia zlecenia stop.
Jest to w tej chwili warto$¢ 110 ztotych, ale Srednia dynamicznie ros$nie. Na wskazniku RSI obowiazuje linia
trendu wzrostowego i ona réwniez ostrzeze przed ewentualng korekta. Najwyzsza warto$¢ wskaznika MACD
od kilku lat pokazuje, ze wprawdzie moze doj$¢ do korekty, ale jednoczesnie, ze impuls wzrostowy jest
bardzo mocny.



CSS - Kolejna_spétka, ktéra wyszta na nowe maksima cenowe i prawdopodobnie ma dobre perspektywy
przed soba to CSS. Swoje mozliwosci wzrostowe spotka pokazata w okresie od 5 grudnia do 20 lutego kiedy
to kurs akcji wzrést z 13 do 22,50 ztotych. Waznym elementem na wykresie jest dlugi czas odbywania
korekty spadkowej. Szczyt zostat wyznaczony 20 lutego przy cenie 22,50 ztotych, a pokonanie w gore linii
trendu spadkowego nastapito 21 wrzesnia przy cenie 21,64 ztotych. Korekta trwata wigc siedem miesigcy.
Najnizszy kurs zanotowany w jej trakcie to 17,35 ztotych. Po tak w sumie, dtugim okresie niepewnosci co do
dalszego trendu, obecne wybicie w gére ma szans¢ by¢ dosy¢ mocne. Piatkowy kurs akcji CSS to 23,61
ztotych. Potencjat do wzrostu wida¢ dobrze po tym, ze prawie kazda sesja koriczy si¢ biatym korpusem
Swieczki dziennej. Wsparcie na wykresie CSS widzialbym na przebitej w gore linii trendu spadkowego. Jej
aktualny poziom to 21 ztotych. Ponadto w rejonie 22 ztotych nastapit ostatnio krétki postdj we wzroscie, co
moze skutkowaé, ze poziom ten bedzie wystarczajacym wsparciem. Tak to wyglada na wykresie liniowym,
natomiast na wykresie §wiecowym, warto zwrdci¢ uwage, ze maksimum intraday zanotowane w dniu 17
lutego na 23,80 ztotych. Poziom ten, powinien zosta¢ pokonany na zamkni€cie sesji, aby stwierdzié, ze
faktycznie cena akcji osiagneta swoje nowe maksimum. Blisko$¢ tego poziomu moze wptynaé aktualnie, na
pojawienie si¢ jakiej$ korekty spadkowej, aczkolwiek wsparcie w rejonie 21 ztotych wydaje si¢ bardzo
mocne. WskaZniki potwierdzaja, ze spoika jest w trendzie wzrostowym.

TELL - Spdétka zadebiutowata na GPW w paZzdzierniku 2005 roku. Po pierwszych wahaniach kursu w
obydwie strony, w grudniu doszto do wzrostu ceny akcji. Notowania wzrosty z 45 do 79 ztotych w dniu 18
kwietnia, a maksimum cenowe zostato osiagnigte w dniu 12 maja na 79,40 ztotych. Ten zimowy wzrost
pokazuje, ze spétka moze rosna¢ w dos¢ znacznym tempie, szczegdlnie, ze przyspieszenie wzrostu nastapito
od polowy lutego. Korekta rozpoczgta w maju trwata do pierwszych dni pazdziernika. Byla ona stosunkowo
ptytka, gdyz najnizszy kurs w tym czasie to 66 ztotych. To gwarantuje, ze ewentualna inwestycja w akcje
Tella jest obarczona matym ryzykiem. Przy piatkowej cenie akcji na 71,70 poziom stop ustawiony nawet na
minimum cenowym z ostatniego okresu nie przekracza 10%. Najwazniejsza informacja ptynaca z wykresu, to
taka, ze po kilkumiesigcznej korekcie, na poczatku pazdziernika doszto do przebicia w gore linii trendu
spadkowego, co powinno rozpocza¢ nowy impuls wzrostowy. Potwierdzeniem tego jest fakt, ze na wskazniku
RSI, réwniez doszto do przebicia takiej samej linii, a na wskazniku MACD nastepuje test od dotu linii
réwnowagi. Gdyby nastapito jej trwate przebicie, to bylby to pierwszy raz od czterech miesigcy przypadek, ze
wskaznik jest nad ta linia. Sadzg, ze bardzo dobrym i mocnym wsparciem na wykresie akcji spotki jest
poziom pokonanej linii trendu spadkowego. Jej aktualny poziom to 69,40 ztotych, czyli tylko troszke ponad
3% ponizej piatkowego kursu. Jest to wielki plus ewentualnej inwestycji w akcje TELLa.

NOVITUS - To kolejna_spdtka w dzisiejszej analizie, ktora zadebiutowat na GPW pod koniec ubieglego
roku. Zakres wahafi kursu akcji z tego roku to 14,40 — 17,85 ztotych. Jest to na tyle waski przedzial, ze trudno
tu méwi¢ o mozliwosci zainwestowania w ta spotke. Tak byto od grudnia 2005 roku do ostatnich dni wrze$nia
2006 roku. Wtasnie pod koniec wrzesnia, a doktadnie 28 wrzesnia, nastgpito wybicie, a cena akcji
dynamicznie ruszyta w gore. Piatkowy kurs akcji to juz 21,10 zlotych, przy czwartkowym maksimum
intraday na 22 ztote. Co szybsi inwestorzy mogli dopatrzy¢ si¢ na wykresie spétki, linii trendu spadkowego,
ktdra zostala przebita w gére¢ juz pod koniec sierpnia przy cenie 16 ztotych. Bezpieczniej byto zdecydowac si¢
na inwestycje po przebiciu wczesniejszego maksimum. Wsparciem jest w tej chwili szczyt z kwietnia na
17,85 ztotych i mata luka hossy z 3 pazdziernika na 19,10 ztotych. Ponadto, jak na wigkszosci spétek z
indeksu WIRR mozna positkowac si¢ Srednig 15 sesyjna, ktora jest w tej chwili na wysokosci 18,30 ztotych i
dynamicznie ro$nie. Stad, wydaje mi sig, ze juz poziom 19,10 ma szanse¢ by¢ skutecznym wsparciem dla
spotki. Wybicie w gére i rozpoczegcie fazy wzrostu potwierdzaja wskazniki. Wskaznik RSI przebit w gére
lini¢ trendu spadkowego oraz osiagnat najwyzszy poziom w historii notowar spétki. Podobnie jest z
wskaznikiem MACD, na ktérym jeszcze wyrazniej widaé rozpoczecie trendu wzrostowego.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny indeksu WIRR :

WIRR [Kurs: 10 727 69] (+1,14%)]
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Wykres dzienny spétki TETASA :

TETASA [Kurs: 18,60] (+1,00%)]
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Wykres dzienny spétki ENERGOMONTAZ POLUDNIE :
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ENERGOPLD [Kurs: 132,50] (-2,57 %)]
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Wykres dzienny spétki CSS :
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CSS [Kurs: 23,61] (+0,47 %)
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Wykres dzienny spétki TELL :

TELL [Kurs: 71,70] (+0,35 %)
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Wykres dzienny spétki NOVITUS :

NOVITUS [Kurs: 21,10] (-1.40%)]
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