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KGHM -_Spétka, przez caty 2005 rok oraz do maja 2006 roku, byta gtéwna sita napedowsq indeksu
WIG20. W tym czasie kurs akcji wzrdst od 28 do 138 ztotych. Maksimum cenowe zostalo odnotowane w
dniu 11 maja. Tak jak na wigkszosci spotek doszto potem do mocnej korekty spadkowej. Minimum intraday
wypadto w dniu 13 czerwca przy cenie 75,10 ztotych. W czasie letniego odreagowania powstaty trzy lokalne
szczyty. Ich wartos¢ jest o tyle istotna, Ze na ich poziomie znajduja si¢ obecnie opory oraz na ich bazie
powstaly linie trendu spadkowego. Szczyty te utworzyty si¢ w dniu 12 lipca na 121 ztotych, w dniu 31 lipca
na 123 zlote oraz w dniu 6 wrzesnia na 121 ztotych. Tak bliskie siebie ich utozenie na pewno bedzie w
przysztosci stanowi¢ mocna strefe oporu w przedziale 121 — 123 ztote. Ponadto, na wykresie narysowatem
linig taczaca szczyt z maja i wrzesnia. Teraz jest ona na wysokosci 117 ztotych. Od razu muszg zastrzec, ze za
wazniejszy op6r uwazam ten ztozony z pozioméw wczesniejszych szczytow. Kolejnym oporem jest luka
bessy z 11 wrzesnia z gérnym zakresem na 113 zlotych. Na obecnym poziomie, na ktérym papier jest
handlowany, réwniez mozna znalez¢ opdér. Wynika on z potozenia Srednich kroczacych. Na poziomie 108,70
znajduje si¢ Srednia 15 tygodniowa, a na 109,20 jest Srednia 55 sesyjna. Jak wigc z tego wynika, przed sp6tka
jest jeszcze daleka droga, aby méc stwierdzié, ze otwiera si¢ przed nig droga do nowego impulsu
wzrostowego. Bardzo pozytywnym elementem na wykresie jest §wieczka z biatym korpusem z ostatniego
poniedziatku. To wtedy spétka przetamata opodr, ktéry aktualnie jest wsparciem, a wynikat on z poziomu
dotka w dniu 28 sierpnia na 103 ztote. Da si¢ zauwazy¢ na wykresie, ze na wczesniejszych sesjach poziom ten
byt trudny do pokonania w gére. Nastgpnym wsparciem jest poziom dotka z 20 wrzesnia na 96,15 ztotych.
Wskaznik RSI dotart do mocnego oporu w postaci linii trendu spadkowego. Jej przebicie w gére moze utatwic
pokonywanie oporéw z wykresu kasowego. Dosy¢ pozytywnie wyglada wskaznik MACD, ktéry zbliza si¢ od
dotu do linii réwnowagi, a po wygladzie wykresu wskaznika wydaje si¢, ze ma szans¢ wyjS¢ nad nia. Tym nie
mniej prawdziwym i pelnym sygnalem, ze spétka wchodzi w nowy trend wzrostowy bgdzie pokonanie
poziomu 123 ztote.

PKNORLEN - Jest to druga_spétka surowcowa, ktéra w duzym stopniu przyczynita si¢ do mocnej zwyzki
WIGu20 w ubiegtym roku 1 na poczatku obecnego. Kurs akcji zaczat zwyzkowaé duzo wcezesniej niz to miato
miejsce w przypadku KGHM. Od paZdziernika 2004 do pazdziernika 2005 cena akcji paliwowego koncernu
wzrosta od 34 do 70 ztotych. Wiasnie w pazdzierniku 2005 zostal ustanowiony szczyt na 69,90 ztotych, ktdry
praktycznie nie zostat pokonany do dzis. Jeszcze w styczniu mieliSmy atak, podczas ktérego rekord intraday
wynidst 70,20 ztotych, ale p6Zniej kolejne zwyzki kofczyly sig¢ coraz nizej. Byto to w kwietniu, gdzie szczyt
wynidst 67,50 ztotych oraz w lipcu przy szczycie na 61,90 ztotych. Pomimo takiego uktadu szczytow i
pewnych oznak pogarszania si¢ sytuacji technicznej nie doszto do uksztattowania si¢ w pelni trendu
spadkowego. Mocne znizki byty przedzielane mocnymi wzrostami. Komplikuje to trochg obecna oceng
sytuacji na spétce, gdyz przedzial, w ktérym nalezy stwierdzié, ze spétka jest w sytuacji neutralnej jest
stosunkowo szeroki. Na wykresie zaznaczytem dwie linie trendu wzrostowego, ktére prowadzilty w gére
PKNa w 2005 roku, a sygnaty sprzedazy daly w roku biezacym. Na podstawie tych znizkujacych szczytow
powstaty linie trendu spadkowego. Najwyzej potozona, a przez to najwazniejsza jest linia taczaca szczyty ze
stycznia i kwietnia 2006 roku. Aktualny poziom tej linii to 62,90 ztotych. Dopiero po jej pokonaniu bedzie
mozna moéwié o trendzie wzrostowym na spoice. Druga linia spadkowa taczy szczyty z kwietnia i lipca 2006.
W tej chwili jest ona na wysokos$ci 57,90 ztotych. Na nizszych poziomach mozna dopatrzy¢ sig jakichs
lokalnych szczytéw, dotkéw lub zakresOw stabilizacji. W jakim$ stopniu moga one dziataé jako opdr, ale dla
mnie najwazniejszym obszarem jest ten, w ktorym spétka aktualnie si¢ znajduje. Uwazam, ze pokonanie go
moze otworzy¢ droge do testu wymienionych wcze$niej linii spadkowych. Obszarem tym jest poziom Sredniej
15 tygodniowej ( 52,60 zlotych ), Sredniej 55 sesyjnej ( 51,90 ztotych ) oraz poziom luki bessy z 7 wrze$nia (
51,95 ztotych ) i dolny poziom stabilizacji z pierwszej potowy sierpnia ( 52,40 ztotych ). Jest to wigc mocno
uformowany opdr, ktéry moze mocno oddzialywaé na biezace notowania. Wsparciami sa poziomy ostatnich
dotk6éw na wykresie. Sg to wartosci cenowe 47,31, 43,70 1 41,50 ztotych. Na wskaZniku RSI powstata
pozioma linia oporu znajdujaca si¢ na wysokosci dolnego zakresu strefy wykupienia. Mozna tez pokusi€ si¢ o
narysowanie wstepnej linii trendu wzrostowego. Na wskazniku MACD powstat uktad pro wzrostowy troche
przypominajacy formacje RGR. Wskaznik zbliza si¢ od dotu do linii réwnowagi.



TPSA - Jest to trzecia z wielkich_spétek z indeksu WIG20, jednak ona od dtuzszego czasu zachowuje sig
niezwykle stabilnie i ma bardzo maty wptyw na zachowanie indeksu. Podobnie jak PKN, tak i TPSA swoje
szczytowe notowania miatla juz jesienig 2005 roku. Bylo to 20 wrzesnia, a odnotowany kurs akcji wynidst
26,90 ztotych. Kolejny lokalny szczyt, ale juz ponizej wymienionego powstat na poczatku 2006 roku i
wynidst 25,80 ztotych. W kwietniu nastapit jeszcze jeden powazniejszy zryw popytu, a szczyt wypadl na
poziomie 23,80 ztotych. Podane kursy dotycza wartosci intraday. Na podstawie tych szczytéw powstaty dwie
linie trendu spadkowego. Na wykresie narysowalem najwyzej potozona lini¢ oparta na cenach intraday oraz
lini¢ oparta na cenach zamknigcia, a przebiegajacq w aktualnych rejonach notowarn spétki. Ta pierwsza taczy
szczyty z wrze$nia 2005 i stycznia 2006 roku i jest teraz na wysokosci 23,20 ztotych. Po jej przebiciu w gore
powstang warunki umozliwiajace testowanie wyzszych pozioméw cenowych wlacznie ze szczytem z jesieni
2005 roku. Ta druga linia na wykresie taczy szczyty ze stycznia i kwietnia 2006 roku i jednoczesnie
powstrzymata zwyzke z potowy wrzesnia. Ostatnie dwa dni notowaf, kiedy to cena akcji TPSA prébuje
oddali€ si¢ w goére od poziomu 21 ztotych réwniez sa pod presja tej linii. Nalezy pamigtaé, ze dotyczy ona cen
zamknigcia, a jej aktualny poziom to 21,38 ztotych. Opdr ten jest wzmocniony przez luke bessy z 16 maja.
Wydaje sig, ze jej oddzialywanie ustanie wraz z pokonaniem poziomu 21,70 ztotych. Pozytywnym elementem
na wykresie jest to, ze ostatnie zwyzki utworzyly w cenach zamknigcia lini¢ trendu wzrostowego. Oparta ona
jest juz na trzech dotkach, wigc jej wiarygodnosc jest wzglednie duza. Jest ona w tym momencie na
wysokosci 20,10 ztotych. Na wskazniku RSI obowiazuje juz prawie roczna pozioma linia oporu. Jej przebicie
w gbére wzmocnitoby zachowanie rynku kasowego. W ostatnich miesiacach powstala tez linia wsparcia przy
wartoSci 40. Wazna réwniez jest prawie roczna linia oporu na wskazniku MACD. Sadzg, ze to na nig trzeba
zwracaé uwage, a nie na lini¢ rOwnowagi.

ORBIS - Ta_spétka miata bardzo dobry okres na przetomie 2005 i 2006 roku. Od pazdziernika 2005 roku
do kwietnia 2006 roku cena akcji wzrosta od 23 do 50,90 ztotych. P6Zniejsza majowo — czerwcowa korekta
sprowadzita kurs akcji w rejony 40 ztotych. Po czgSciowym odrobieniu strat, juz od lipca wykres prawie
zamart w waskim zakresie pomiedzy 45 a 50,70 ztotych. Ta konsolidacja trwa juz od trzech miesigcy. Jest to
o tyle wazne, ze wydaje sig, ze ewentualna inwestycja w akcje hotelarskie powinna by¢ w miar¢ mato
ryzykowna. Gdyby doszto do wybicia w gére, to przy tak dlugim i waskim zakresie wahan moze by¢ ono
bardzo obiecujace. W dniu 2 sierpnia wprawdzie nie zostat ustanowiony szczyt w cenach zamknigcia, ale kurs
intraday akcji doszedt do poziomu 52,90 ztotych. Pelnym sygnatem kupna bedzie pokonanie tego dopiero
poziomu, ale biorac pod uwage, ze w cenach zamknigcia szczyt wynosi 50,90 ztotych i do tego poziomu
mniej wigcej dochodzit gérny poziom biezace;j stabilizacji, to sadze, ze przekroczenie 51 ztotych juz bedzie
tym sygnatem. Wczoraj cena akcji Orbisu wzrosta o ponad 3% do 49 ztotych i warto zwréci¢ uwage, czy aby
nie zrodzi si¢ z tego co$ ciekawego. Na wskaZniku RSI od siedmiu miesigcy obowiazuje linia trendu
spadkowego. Po wczorajszym wzroscie znalazt si¢ on w poblizu tej linii. Wskaznik MACD przebit w gére
lini¢ réwnowagi.

PROSPER - Przez pierwszych pig¢ miesigcy 2006 roku_spdtka pokazata jak moze rosnaé cena ich akcji.
Kurs wzrést od 9,50 do 17,85 ztotych. Nastapito wigc prawie podwojenie ceny. Réwniez i w przypadku tej
spoiki jest wazne, ze po spadku majowo — czerwcowym i czgSciowym odrobieniu strat, doszto do dlugie;j
stabilizacji ceny. Od korica czerwca do korica wrzesnia wahania notowari odbywaly si¢ przedziale od 16,25 do
17,60 ztotych. Po szczycie majowym i lipcowym mozliwe byto narysowanie linii trendu spadkowego, a jej
poziom pokrywat si¢ z gérnym zakresem trzymiesigcznej stabilizacji. Pisz¢ w czasie przesztym dlatego, ze w
dniu 3 paZzdziernika doszto do wybicia w gbrg i zostaly pokonane wymienione poziomy. W ten sposéb
pojawit si¢ sygnat kupna a cena akcji szybko doszta do poziomu 20,50 ztotych intraday. Na zamknigcie sesji
najwyzsza ostatnio cena to 19,43 ztotych, a wczorajszy kurs to 19,11 ztotych. Gtéwnym wsparciem jest
poziom przebitej w gorg linii trendu spadkowego, ktdra sygnalizowata wybicie w gorg. Jest ona w tym
momencie na poziomie 17,42 ztotych. Jednak, w dniu 5 paZzdziernika pojawita si¢ luka hossy 1 byta to



odpowiedz inwestorow na wybicie wykresu w gorg. Jej dolny zakres to 18,74 ztotych i sadzg, ze popyt bedzie
bronit jej poziomu. W efekcie moze to by¢ skuteczne wsparcie. Wybicie zostato potwierdzone zachowaniem
wskaznika RSI. Zostata na nim przebita w gér¢ osmiomiesigczna linia trendu spadkowego. Mozna tez
wyrysowaé wstepng lini¢ trendu wzrostowego. Wskaznik MACD znajduje si¢ nad linig réwnowagi.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres dzienny sp6tki PKNORLEN :
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Wykres dzienny spétki TPSA :
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Wykres dzienny sp6tki ORBIS :
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Wykres dzienny spétki PROSPER :
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