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Witam.

CIECH - Spoéika Ciech wykazata sig¢ w 2005 roku bardzo tadnym trendem wzrostowym. Trwat on od
konica kwietnia 2005 do 21 kwietnia 2006 roku. Kurs akcji wzrdst wtedy od okoto 24 do 58,70 ztotych.
Szybszy etap wzrostu byt prowadzony przez Srednig 15 sesyjna, a glebsze korekty zatrzymywaty si¢ w rejonie
Sredniej 55 sesyjnej. Majowo — czerwcowy spadek sprowadzit w czerwcu ceng akcji w okolice 42 ztotych.
Korekta wyniosta wigc blisko 30%. Obecne odrabianie strat odbywa si¢ etapami. Nastgpuje szybki skok ceny
w gore, a potem diuzszy przystanek. Mozna narysowac lini¢ trendu wzrostowego tego odreagowania. Jest ona
w tej chwili na wysokoSci 50 ztotych, przy piatkowej cenie akcji wynoszacej 57,50 ztotych. Jak z tego
wynika, wykres doszedt juz bardzo blisko kwietniowego szczytu. Wydaje si¢, ze w najblizszym czasie moze
dojs¢ do jego testu, a w przypadku pokonania, popyt powinien zwigkszy¢ zakres dzialania na spétce.
Wsparcie na 50 ztotych wynikajace z linii trendu jest tym decydujacym, ale mozna zauwazy¢ na wykresie, ze
w dniu 12 paZdziernika powstata luka hossy z jej dolnym ograniczeniem na 53,50 ztotych. Sadzg, ze i to
wsparcie jest dosy¢ silne. Kolejnym, potozonym jeszcze blizej aktualnej ceny jest wsparcie wynikajace z
przebicia w gore lokalnego szczytu z dnia 12 1 13 wrzesnia znajdujacego si¢ na poziomie 55,20 ztotych.
Oporem jest oczywiscie szczyt wszech czasow z kwietnia bedacy na 58,70 ztotych. Na wskazniku RSI
powstata pozioma linia wsparcia, ktéra ogranicza spadki wskaznika. Wskaznik walczy o trwalsze wejscie w
strefe wykupienia. Wskaznik MACD obronit na ostatniej korekcie lini¢ rownowagi i zaczat w ruch w gére.

ELZAB - Podobna sytuacja co na Ciechu, jest na_spétce Elzab. Tutaj, trend wzrostowy powstat w potowie
listopada ubieglego roku i jego szczyt zostat ustanowiony w dniu 19 maja 2006 roku. W tym czasie kurs akcji
zwyzkowat od 15 do 33,10 ztotych. Jak na okres p6t roku osiagnigcie bardzo dobre. P6Zniejszy spadek
trwajacy do potowy czerwca byt dosy¢ dotkliwy, gdyz jedna akcja spotki na dotku w dniu 14 czerwca byta
warta 21,70 ztotych. Prawdziwe odrabianie strat zacz¢lo si¢ z poczatkiem sierpnia. Niedawno, bo na
przetomie wrzesnia i paZdziernika doszto do korekty tego wzrostu, a zaczeta si¢ ona w nieduzej odlegtosci od
majowego szczytu. Dotek tej korekty jest obecnie waznym wsparciem dla spéiki i znajduje si¢ on na
wysokosci 29,90 ztotych. Zakoniczenie jej nastapito tydziefi temu w poniedzialek i w ciagu ubieglego tygodnia
cena akcji wzrosta o niemal 7,5% naruszajac w piatek szczyt z maja. Pisz¢ naruszajac, gdyz przy wartosci
majowego szczytu 33,10 pigtkowa cena zamknigcia wyniosta 33,19 ztotych. Przebicie jest wigc naprawde
niewielkie. Nalezatoby poczekaé na potwierdzenie tego przebicia w nadchodzacym tygodniu. Nie musze
dodawad, ze wyjscie na tegoroczne szczyty bedzie sygnatem kupna. Na wykresie zaznaczytem lini¢ trendu
wzrostowego z poczatkiem w polowie lipca. Linia ta, jest obok poziomu 29,90 zlotych, wsparciem dla
notowan i jej aktualny poziom to 31,40 ztotych. Przy tak blisko potozonych wsparciach wydaje sig, ze
inwestycja w spotke Elzab jest korzystna z punktu widzenia stosunku ryzyko/zysk. Wskaznik RSI wszedt w
strefe wykupienia, a wsparcie ma przy wartosci 50. Wskaznik MACD w czasie ostatniej korekty obronit
poziom zerowy i ruszyt ku gérze.

BARLINEK - Spétka Barlinek zadebiutowata na gietdzie we wrzesniu 2005 roku. Po kilku miesiacach w
miare¢ stabilnych notowan doszto pod koniec lutego do wybicia w goére. Kurs akcji wzrést z 9 do 13,95 ztotych
osiagnigtych na przetlomie kwietnia i maja. Trend wzrostowy trwat troszke¢ ponad dwa miesigce i potem razem
z calym rynkiem doszto do majowo — czerwcowej korekty spadkowej. Dno zostato ustanowione najpierw 24
maja na 10,55, a potem 14 czerwca na 10,65 ztotych. Od pierwszych dni sierpnia wykres waha si¢ niedaleko
osiagnigtego szczytu. Zakres notowari to 13 — 13,89 ztotych. Takie ustabilizowanie wptywa dodatnio na tak
zwane "uklepanie dna". Cena akcji przez dwa miesigce utrwalita wsparcie na poziomie 13 ztotych i nalezy je
uzna¢ za bardzo solidne. Tak tez stalo si¢ z notowaniami Barlinka. W ostatni czwartek doszto do wzrostu o
ponad 6%, ktéry spowodowal wybicie w gore i ustanowienie nowego historycznego maksimum notowan



spoiki. Jest to sygnat kupna, tym bardziej, ze w bardzo niepewnym dniu jakim byt piatek cena akcji spadta o
symboliczne 0,34%. Nowe maksimum cenowe to 14,60, a piatkowe zakoniczenie sesji to 14,55 ztotych. W
obydwa te dni maksimum intaraday wyniosto 14,80 ztotych. Mocnym wsparciem jest poziom 13 ztotych, ale
takze jest nim szczyt z przetomu kwietnia i maja na 13,95 zlotych. Patrzac na to jak wygladal wzrost z marca i
kwietnia, mozna domyslac sig, ze 1 tym razem bedzie on prowadzony przez Srednig 15 sesyjna. Wskaznik RSI
potwierdzit sygnat kupna z rynku kasowego, gdyz zostata przebita na nim linia trendu spadkowego. Wskaznik
MACD obronit lini¢ réwnowagi i ruszyt do wzrostu.

STRZELEC - Teraz trochg o ulubionej we wrzesniu i pazdzierniku_spéice szybkich inwestoréw, czyli
daytraderowcow. Wedtug analizy technicznej w dniu 6 pazdziernika doszto do sygnatu kupna na skutek
osiagnigcia tegorocznego maksimum. Cena akcji wzrosta w tym dniu 0 33% z 1,50 do 2 ztotych. Powstata
Swieczka z bardzo dtugim biatym korpusem. Jego polowa wypada na poziomie 1,77 ztotych. Natomiast szczyt
z 19 maja wynio6st 1,70 ztotych. Pézniej jeszcze, w ostatnich dniach wrzesnia kurs akcji odbit sig¢ w dot od
tego poziomu. To powoduje, ze wsparcie na poziomie 1,70 ztotych zyskato na swoim znaczeniu. Mamy wigc
obecnie dwa wazne poziomy wsparcia. Jedno na 1,77, a drugie na 1,70 ztotych. Po dwudniowym rajdzie w
dniach 6 1 9 pazdziernika, kiedy to maksimum intraday wyniosto 2,45 ztotych przyszta kolej na realizacje
zyskow. Najpierw byta ona dosy¢ emocjonalna, a cena akcji zmieniata si¢ w granicach o ponad 10%, a na
ostatnich dwdch sesjach zmiany dzienne byly juz spokojne 1 wyniosty —2,2% i 0%. Kurs akcji wynidst w
czwartek i piatek 1,78 ztotych. To uspokojenie wahafi moze zaowocowac wzrostem na najblizszych sesjach.
Jest to tym bardziej prawdopodobne, gdyz kurs akcji znalazt si¢ w poblizu pierwszego z wymienionych
wsparé. Sadze, ze sg spore szanse na to, aby albo poziom 1,77, albo 1,70 ztotych zadziatat skutecznie i
notowania poszly w gére. W przypadku tego "papieru” mozna réwniez oczekiwac, ze wtedy podiacza si¢ ci
najszybsi gracze, a co to oznacza nie musz¢ thumaczyé. Wazne, aby wsparcie okazato si¢ skuteczne.

KOPEX - Tegoroczne osiagnigcia_spotki Kopex sg niezwykle blyskotliwe. Notowania spotki wyrwaty sig
ze stabilizacji doktadnie z poczatkiem 2006 roku. Cena akcji oscylowata wéwczas w okolicy 6 ztotych. Na
poczatku kwietnia byty one handlowane juz w rejonie 20 ztotych. Zreszta, nawet biorac pod uwage
czerwcowy spadek pozostaly one na tej wysokosci do poczatku pazdziernika. Maksimum cenowe
ustanowione w tym okresie to najpierw 23 maj z ceng 22,15, a potem 2 sierpien z cena 22,20 ztotych.
Minimum wystapito tak jak u wigkszoSci spétek w dniu 14 czerwca przy cenie 17,35 ztotych. Mozna
stwierdzié, pomijajac krétkie zejScie w potowie czerwca, ze akcje spotki przez ten caly czas byty wyceniane
w przedziale 18 — 22 ztote. Zwrdce uwagg, ze trwato to przez prawie p6t roku. Tak dlugi okres stabilizacji 1 to
po tak mocnym wczesniejszym wzroscie dobrze wptywa na sytuacje techniczng spétki. Odzwierciedleniem
tego byta sesja w dniu 6 pazdziernika, kiedy to kurs akcji poszedt w gére o 32% do 26,84 ztotych. Nastgpne
dni uptynety na utrzymaniu poziomu z tej jednej sesji. Piatkowy kurs akcji to 25,30 ztotych. Wsparciem jest
oczywiscie gorny zakres potrocznej konsolidacji, czyli poziom 22,20 ztotych. Ten "wystrzal" w gére w dniu 6
paZzdziernika doprowadzit do sygnatu kupna i ustanowienia nowych maksiméw. Kolejne dni pokazuja, ze
notowania przebiegaja w miarg stabilnie na tych nowych poziomach, co wedtug mnie powinno zaowocowac
nastgpnymi dobrymi sesjami. Zaréwno na wskazniku RSI, jak i MACD zostaly przebite w gore linie trendu
spadkowego. Sa to, wedlug ich wskazafi, sygnaty kupna, a biorac pod uwagg, ze s3 one dopiero co uzyskane,
to perspektywa inwestowania w akcje Kopexu wydaje si¢ bardzo dobra.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres dzienny sp6tki CIECH :
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CIECH [Kurs: 57 ,50] (+1.23%)]
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Wykres dzienny spétki ELZAB :
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ELZAB [Kurs: 33,19] (+1,19%)]
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Wykres dzienny sp6tki BARLINEK :
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BARLINEK [Kurs: 14,55] (-0,34%)]
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Wykres dzienny spétki STRZELEC :
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STRZELEC [Kurs: 1,78] (0.00%)]

F1.20

F1.00

r0.80

r0.60

1.1i2005 2.5ty-2006

1-mar-2006

1-maj-2006

3-lip-2006 1rz-2006

RSI - Relative Strength Index [54.02]]

WAl

| a A
M Y

reo
r70
r60
F50
40
F30

MACD - Moving Average Conv. Div. [0.1353]|

r0.20
r0.15
r0.10
r0.05
r0.00
r-0.05




Wykres dzienny sp6tki KOPEX :
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KOPEX [Kurs: 25,30] (0.00%)]
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