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Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — Tendencja wzrostowa rozpoczeta w maju ubiegtego roku jak do
tej pory miala jedna mocniejsza korekte spadkowa. Byto to w pazdzierniku 2005. Po niej trend wzrostowy
doprowadzit do ustanowienia nowego szczytu. Do wzrostu odbywajacego si¢ w listopadzie i grudniu mozna
byto mie¢ zastrzezenia w postaci braku odpowiedniego impetu. Przy tak niezdecydowanym trendzie kazda
wigksza korekta mogta oznacza¢ zakoniczenie trendu. Styczniowe przyspieszenie wydaje si¢ oddala¢ to
niebezpieczenstwo. Dla wigkszej pewnosci nalezatoby zobaczyé, ze indeks potrafi dtuzej utrzymac takie
zdecydowanie a nie tylko w pierwszym tygodniu roku, ktéry potrafi by¢ specyficzny ( pisalem juz w jednym z
komentarzy o wynikach pierwszego tygodnia stycznia w poréwnaniu z wynikami rocznymi ). Dlatego z
ferowaniem wyroku lepiej poczekaé. Ostatni tydzien i tempo w jakim indeks odrobit straty z wczesniejszego
tygodnia poza drobnymi zastrzezeniami zdaje si¢ potwierdzac¢ dobre perspektywy na przysztos¢. Tymi
zastrzezeniami jest przede wszystkim zbyt duza impulsywnos¢ inwestoréw, a rekordowa zmienno$¢ pojawia
si¢ zwykle w koricéwkach trendu. To jest realne niebezpieczefistwo, spotggowane czasem trwania trendu. Z
moich zestawien prezentowanych w ubieglym roku wynikato, ze najdluzszy okres w jakim przebywat indeks
nad Srednia 15 tygodniowa wynosit 37 tygodni. Aktualnie jest to juz 35 tygodni. Dla mnie oznacza to, ze w
chwili pojawienia si¢ korekty spadkowej moze ona by¢ stosunkowo gteboka i szybka. O tym nalezy pamigtac.
Na obecng chwile Srednia 15 tygodniowa pokrywa si¢ z linig trendu wzrostowego i jest to poziom 2560
punktéw. Z kazdym tygodniem warto$¢ ta podnosi si¢ o okoto 40 punktéw, co oznacza, ze dopiero spadek
rzedu 300 punktéw moze doprowadzi¢ indeks w te rejony. Nie jest to jednak niemozliwe, gdyz obecnie 300
punktéw to zaledwie 10%, a korekty z zesztego roku marcowo—kwietniowa i paZzdziernikowa zabraty po
kilkanascie procent. Jak na aktualng sytuacj¢ techniczng wykresu tygodniowego jest to jednak pisanie o
czyms, czego absolutnie nic nie zapowiada. Po dlugiej mocnej bialej Swiecy z poczatku roku nastapita korekta
a potem natychmiastowa kontra bykéw. Sa to objawy silnego, mocnego rynku. Najblizszym wsparciem jest w
tej chwili dno ostatniej korekty na poziomie 2768 punktéw oraz polowa biatej Swiecy z poczatku roku, czyli
2747 punktéw. W dalszej perspektywie jest to wymieniana juz linia trendu wzrostowego wraz z Srednig 15
tygodniowa oraz pazdziernikowy szczyt na 2573 punkty. Taka sama linia trendu wzrostowego jak na
wykresie indeksu, obowiazuje takze na wskazniku RSI. Tutaj trzeba przyznac, ze wskaZznik nie dostal ostatnio
takiego przyspieszenia w goreg jak indeks. W dalszym ciagu wspina si¢ "z mozotem", nie oddalajac si¢ zbytnio
od linii trendu. Bardziej zdecydowanie zachowuje si¢ wskaznik MACD, ktéry wyraZnie pokonat swdj
poprzedni szczyt a tempo jego wzrostu zwigkszyto sig.

Podsumowujac, poza réznymi watpliwosciami rodzacymi si¢ z faktu czasu trwania wzrostu i znacznej
aprecjacji indeksu w skali rocznej, wyglad i analiza techniczna wykresu tygodniowego jest bardzo
optymistyczna. Ta duza biata §wieca z poczatku roku jeszcze tylko wzmocnita sygnaty kupna. Do
ewentualnych sygnaléw sprzedazy jest bardzo daleko.

Wykres dzienny indeksu WIG20 — Analiz¢ techniczna dziennego wykresu indeksu WIG20 opisuj¢ w
codziennych komentarzach, dlatego dzi$ chcg skupic si¢ na wskaZnikach, ktére nie pokazuja si¢ w nich, a
jednoczesnie w miar¢ dobrze sprawdzaty si¢ w ostatnim roku, pokazujac krétkoterminowy trend indeksu.
Zaczng od_ATR. Jest to wskaznik zmiennos$ci notowan. Jego warto$¢ doszla juz do pazdziernikowego szczytu.
Jednoczesnie jest to poziom przekraczajacy szczyty z 2003 roku. Wskaznik byt minimalnie wyzej tylko w
1998 1 1999 roku oraz jeszcze sporo wyzej w 2000 roku. Tak daleko trzeba si¢ cofnaé, aby zauwazy¢ podobne
wartosci wskaZnika. Nastepny wskaznik to EMV ( Ease of Movement ). Prosze zwréci¢ uwage jak tadnie
pokazywal on w przesziosci czas korekt spadkowych. Na wskazniku sa to okresy, w ktérych przebywat on
ponizej linii réwnowagi. Mozna nawet stwierdzié, ze byt dobrym wskaZnikiem dajacym sygnat sprzedazy lub
kupna. Aktualnie jego warto$¢ znacznie odbiega od linii zerowej, co oznacza, ze nie widzi on zagrozen dla
trendu. Kolejnym wskaZnikiem jest_FI ( Force Index ). Tutaj takze mozna zwrdci¢ uwage, ze przebywanie
wskaZnika nad i pod linig réwnowagi tadnie pokazywato kierunek trendu indeksu w krétkim terminie.
Aktualnie wskaZnik jest zdecydowanie powyzej tej linii. Nastgpny to_ MFEI ( Money Flow Index ). Tutaj wazna
rolg odgrywaja linie trendu wskaZnika. Niestety na przestrzeni ostatniego roku najlepiej sprawdzaty si¢ linie
trendu spadkowego. Pokazywaly one momenty zakoniczenia korekt spadkowych. Teraz powstata bardzo
przejrzysta linia trendu wzrostowego. Zobaczymy, czy przebicie jej w dot bedzie dobrym sygnatem




rozpoczecia korekty spadkowej. I ostatnia para wskaznikéw to_POS ( Price Oscillator ) oraz RVI ( Relative
Volatility Index ). POS réwniez dobrze pokazywal w przesztosci krotkoterminowy trend dla indeksu, poprzez
przebywanie odpowiednio nad lub pod linig zerowa. Tutaj jednak byty mate falszywe naruszenia tej linii.
Obecnie wskaZnik obronit lini¢ zerowa i odbit trochg w goére. Na wskazniku RVI stosunkowo dobrze
sprawdzaly sig¢ linie trendu. W tej chwili mamy dobrze uksztaltowana lini¢ trendu wzrostowego, a sam
wskaznik znajduje si¢ w jej poblizu.

Wykres dzienny indeksu WIG20 nominowany w EURQ i USD — Najwazniejszy element na wykresie
nominowanym w_EURO to fakt, ze w cenach zamknigcia indeks zaledwie naruszyt swéj poprzedni szczyt.
Przypomng, ze dla normalnego indeksu WIG20 poprzedni szczyt w cenach zamknigcia zostat przebity juz o
2%. Na wskazniku RSI mamy dwie linie trendu wzrostowego, ktére obie zostaty przebite w dot. Ta pierwsza
to nie bylo nic groZznego, gdyz wskaznik szybko wyszedl na swoje maksymalne poziomy. Teraz bedzie to juz
trudniejsze. Na wykresie nominowanym w_USD linia trendu wzrostowego przebiega catkiem inaczej niz na
poprzednim wykresie. W czasie ostatniej korekty spadkowej nie doszlo do jej testowania. Na tym wykresie
poprzedni szczyt rowniez jest tylko delikatnie naruszony. Wskaznik RSI przebit w d6t swoja lini¢ trendu
wzrostowego. Przy obydwu wykresach dla inwestoréw zagranicznych wskaznik MACD jest pod swoja linia
sygnalng. Wykresy te pod wzgledem wskaznikéw sa analogiczne do normalnego indeksu WIG20. Natomiast
sam wykres liniowy w cenach zamknigcia wyglada gorzej dla inwestoréw zagranicznych z racji nie pokonania
poprzedniego szczytu. Gdyby doszto do ostabiania si¢ ztotdwki sytuacja ta moze ulec pogorszeniu.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.
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Wykres dzienny indeksu WIG20 :

WIG20 [Kurs: 2 909,77] (+0,81%)]
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Wykres dzienny indeksu WIG20 :
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Wykres dzienny indeksu WIG20 w EURO :

WIG20-EUR [Kurs: 755.78] (+0.51 %)
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Wykres dzienny indeksu WIG20 w USD :

WIG20-USD [Kurs: 913,07) (+0.50%)
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