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INDEKS WIG20 WYKRES TYGODNIOWY - Na wykresie tygodniowym_indeksu WIG20 mamy w
dalszym ciagu niczym nie zagrozona hosse¢. Ostatnich osiem tygodni, w czasie ktérych nawet pojawiaja si¢
dosy¢ mocne czarne Swiece, s jak na razie elementami typowo korekcyjnymi. Wprawdzie ta korekta trwa juz
dosy¢ diugo, ale wszystko odbywa si¢ nad potowa biatej Swiecy z pierwszego tygodnia roku. Jest to poziom
wsparcia wynoszacy 2747pkt. Moja Srednia 15 tygodniowa w nadchodzacym tygodniu bedzie nad ta
wartos$cia, gdyz jej poziom bedzie réwny 2770pkt. Z kazdym tygodniem wznosi si¢ o okoto 25-30pkt, wigc
moze dojs¢ do jej przebicia bez naruszenia wsparcia na 2747pkt. Ta obrona polowy bialej §wiecy ze stycznia
jest elementem bardzo byczym. Wystarczy stwierdzié, ze przez osiem tygodni niedZwiedzie nie moga odebraé
bykom nawet polowy tego, co byki zdobyty tylko w jednym tygodniu. Drugim waznym elementem na
wykresie jest linia trendu wzrostowego poprowadzona od maja 2005 roku. Jest ona w tej chwili na 2705pkt i
ro$nie 25pkt na tydziefi. Dopoki wykres znajduje si¢ nad tymi dwoma wsparciami ( potowa bialej Swiecy z
poczatku stycznia i linia trendu ), to nalezy uznac, ze w skali tygodniowej jesteSmy w silnym trendzie
wzrostowym. Gdyby doszto do ich przebicia to kolejnym wsparciem bedzie najwyzsze notowanie z 2005
roku, czyli poziom 2573pkt. Na wskazniku RSI mamy lekka dywergencje zaznaczona opadajaca linia taczaca
szczyty wskaznika. Jednak dopdki wskaznik nie przetamie wsparcia zaznaczonego pozioma linig, to sama
dywergencja nie jest sygnatem sprzedazy. Z dalszym wzrostem problemy ma wskaznik MACD i zblizyt si¢
do linii sygnalnej. Tutaj miejsca do ewentualnego korekcyjnego spadku wskaznika jest duzo.

TPSA WYKRES TYGODNIOWY - Lekkie ktopoty przezywa jedna z gléwnych_spétek indeksu WIG20,
TPSA. Najwazniejszym spostrzezeniem z tego wykresu jest to, ze przebil on w dét lini¢ trendu wzrostowego,
ktéra swéj poczatek ma w sierpniu 2004 roku. Przebicie nastgpito 5 tygodni temu przy cenie 23,60. Od tego
czasu wykres sp6tki powrdécit od dotu do przebitej linii, a ostatnie dwa tygodnie to ponowny spadek ceny.
Teoretycznie mozna ten ruch w goére¢ zaklasyfikowaé jako ruch powrotny do przebitej linii, ale zwykle po
takim ruchu nastgpuje dynamiczne odbicie od niej w dét. Z czyms takim nie mamy tu do czynienia. Bardziej
uznalbym, ze wykres nie moze zdecydowac si¢ na przebicie, ktérej$ ze Srednich pomigdzy ktérymi wykonuje
ostatnie wahania. Chodzi tu o Srednia 15 1 55 tygodniowa. Ta pierwsza jest w tej chwili na 23,40 a druga na
22,15. Skoro analizuje wykres tygodniowy, to chodzi tu o przebicie na koniec tygodnia. Prawdopodobnie
wyjScie poza zakres tej stabilizacji da odpowiedZ o dalszym kierunku. Wyjscie w gére na poczatku roku,
poskutkowato powstaniem linii trendu spadkowego. Jest ona na poziomie 25,50 i dopiero jej przebicie w gore
moze by¢ prawdziwym sygnatem powrotu do tendencji wzrostowej. Niezbyt dobrze wyglada wskaznik RSI,
na ktérym powstaja kolejne szczyty ponizej poprzedniego. Wedlug mnie ostatnim ratunkiem jest pozioma
linia wsparcia, blisko ktérej znajduje si¢ wykres wskaznika. Jej przebicie w d6t moze by¢ réwnoznaczne z
przebiciem wsparcia na wykresie cenowym. Podobnie w waznym momencie jest wskaznik MACD. Tutaj po
udanej obronie linii rtéwnowagi w czerwcu 2005, praktycznie juz zacz¢liSmy testowanie tego samego
poziomu. Uwazam, ze wykres TPSA jest w decydujacym momencie. Zaréwno wykres cenowy jak 1
wskazniki sa blisko bardzo waznych wsparc. Przebicie ich moze pograzy¢ spétke na dtugi czas. Troche
negatywnie do tych testow usposabia fakt, ze wykres cenowy jest ponizej linii trendu wzrostowego.

PKNORLEN WYKRES TYGODNIOWY - Na tej_spoélce, stabilny trend wzrostowy mieliSmy od
kwietnia 2003 roku. Na wykresie zaznaczytem dwie linie trendu. Ta zaczynajaca si¢ w 2003 roku jest teraz na
52,20, wigc to poczatkowe tempo wzrostu jest niezagrozone. Od stycznia 2005 roku, tempo wzrostu jednak
wzroslo, co obrazuje przyspieszona linia trendu wzrostowego. Do jej przebicia w dot doszto 5 tygodni temu
przy cenie 64,90. Od tego czasu na wykresie powstato co$ na podobiefistwo ruchu powrotnego oraz mocny
spadek z ostatniego tygodnia. Skala tego spadku to 6,25%, wigc mozna méwi¢ o dynamicznym odbiciu w dét.
Jednoczes$nie wykres przypomina formacje podwdjnego szczytu. Powstanie ona wraz z przebiciem linii szyi
znajdujacej si¢ na poziomie 56 ztotych. Bardzo wazny bedzie nadchodzacy tydzien, gdyz spotka broni troche
sztucznego poziomu 60 zlotych, zamiast skupi€ si¢ na ewentualnej przysztej obronie linii szyi. W kazdym
razie to przebicie przyspieszonej linii trendu wzrostowego powinno zapowiadaé test tego poziomu albo nawet
normalne;j linii trendu wzrostowego. Na wskazniku RSI po nieudanej prébie na poczatku stycznia
zaatakowania poprzedniego szczytu z wykresu cenowego, powstata linia trendu spadkowego. Jednoczesnie



wskaznik dotart do poziomej linii wsparcia, ktéra kilkakrotnie powstrzymata jego spadek. To jest bardzo
wazny moment dla wskaZnika. Wskaznik MACD po przebiciu w dét swojej linii trendu wzrostowego, kolejne
wsparcie ma na poziomie linii réwnowagi. Praktycznie droge do niej ma otwarta.

PEKAO SA WYKRES TYGODNIOWY - Zdecydowanie najlepiej prezentuja si¢ banki.
Przedstawicielem ich jest PEKAOSA. Tutaj réwniez 5 tygodni temu doszto do przebicia w d6t przyspieszone;j
linii trendu wzrostowego. Jak widaé, nie bylo to zadnym ztym sygnatem dla kolejnych tygodni notowafi.
Wykres przebit si¢ z powrotem nad tg lini¢ i w ubieglym tygodniu mieli§my testowanie poprzedniego szczytu
na 191,50. W czasie tygodnia notowania byly wyzej, ale zakoficzenie nie potwierdzito wybicia. Tydziefi
zostat zakoniczony na 187,50. Nadchodzace tygodnie pokaza, czy cofnigcie to byto przypadkowe, czy tez
spotka bedzie miata problemy z wyjSciem na nowe szczyty. Ciekawie zachowata si¢ wewngtrzna linia trendu
taczaca szczyty z kwietnia 2004 1 marca 2005, gdyz w trakcie pazdziernikowego i lutowego spadku okazata
si¢ dobrym wsparciem dla notowar. Po potwierdzeniu takiego oddziatywania mozna teraz traktowac ja jako
skuteczny element analizy technicznej. Jest ona w tej chwili na poziomie 160 ztotych. PEKAOSA moze
pochwali€ si¢ najdiuzsza linig trendu wzrostowego ze wszystkich spétek na GPW. Jej poczatek to pazdziernik
2001 roku. Ta ponad czteroletnia linia trendu jest teraz na 145 ztotych i dopiero jej przebicie w dot
odwrdcitoby panujacy trend na spétce. Na wskazniku RSI dochodzi do testowania od dotu linii trendu
spadkowego. Gdyby doszlo do jej przebicia, bedzie to sygnatem kupna. Wskaznik MACD po
pieciomiesigcznej korekcie ponownie prébuje wyjs¢ nad swojq lini¢ sygnalna.

KGHM WYKRES TYGODNIOWY - Jest to_spétka o najbardziej dynamicznym trendzie wzrostowym z
najwickszych spotek z WIGu20. W czasie hossy od maja 2005 cena wzrosta od 28 do 85 ztotych. Po
styczniowym przyspieszeniu wzrostu, luty byt gorszym miesigcem. Na wykresie pojawila si¢ bardzo duza
czarna Swieca obrazujaca tygodniowy spadek o ponad 13%. Polowa tej Swiecy wypada na 78,30 i moze
stanowi¢ opor dla ewentualnej zwyzki kursu. W ogdéle ta czarna §wieca moze na dtuzej by¢ przeszkoda w
powrocie do trendu wzrostowego. Najnizsze lutowe notowanie to 66,60 i odpowiada ono lokalnemu dotkowi
z 2 1 3 tygodnia stycznia. Wydaje mi si¢, ze waznymi poziomami dla wykresu jest teraz wsparcie na 66,10
oraz op6r na 78,30. Linia trendu wzrostowego, ktorej poczatek to maj 2005 jest aktualnie na poziomie 63,90.
Na wskazniku RSI doszto do przebicia linii trendu wzrostowego. Uwazam jednak, ze aktualnie powstaje nowa
linia trendu 1 dopiero jej przebicie przelozy si¢ na trwalsze pogorszenie notowan. Wskaznik MACD po tak
dynamicznym trendzie wzrostowym delikatnie koryguje si¢. Prawdopodobnie przebicie linii sygnalne;j
doprowadzi tylko do korekty wskaZnika. W koricu, przez prawie rok wskaznik nie miat Zzadnej swojej korekty.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres tygodniowy indeksu WIG20 :
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Wykres tygodniowy spotki TPSA:
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Wykres tygodniowy spotki PKNORLEN :
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Wykres tygodniowy spdotki PEKAOSA :
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Wykres tygodniowy spotki KGHM :
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