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WIG20 wykres tygodniowy — Po mocnej biatej Swiecy z_pierwszego tygodnia roku mamy juz 10
kolejnych swiec, ktorych korpusy zawieraja si¢ pomiedzy 2747 a 2975pkt. Ta pierwsza wartos¢ to dobrze juz
znana z komentarzy weekendowych potowa biatej Swiecy z pierwszego tygodnia roku, a druga to maksimum
osiagnigte w 2006 roku. Dwa stowa wyjasnienia nalezy si¢ do wartosci 2747pkt. Poziom ten, byt w ostatnich
dwoch tygodniach naruszony poprzez zejScie indeksu ponizej tej wartosci, ale byto to tylko w §rodku
tygodnia. Na zakoniczenie indeks zawsze byt powyzej tej wartosci. Stad wynika, ze pomimo ostabienia
znaczenia tego poziomu ( wiasnie to naruszenie ) wsparcie dalej broni si¢. Mozna nawet powiedziec, ze te
dolne cienie na Swiecach tygodniowych pokazuja popyt, ktéry operuje na tych wartosciach i nie dopuszcza do
spadku nizej wsparcia. Jest tylko jeden szkoput w tym, Ze obroty na sesjach, w czasie ktérych indeks byt
ponizej 2747 byt raczej maty, co nie potwierdza o popytowym charakterze tych cieni. Trzeba jednak
obiektywnie powiedziec¢, ze niedZwiedzie poprzez swoje niezdecydowanie praktycznie skazaly si¢ na porazke
w tych rejonach ( przynajmniej na razie ). Jednoczes$nie podobnie si¢ ma sprawa z linig trendu wzrostowego,
ktéra poczatek ma w maju 2005 roku. Na wykresie dziennym byta ona przebita w dét, ale na wykresie
tygodniowym zostala naruszona tylko dolnym cieniem tygodniowej Swiecy. Wydaje si¢ wigc, ze do czasu
zej$cia na koniec tygodnia ponizej wsparcia na 2747 przewage na rynku maja byki. Linia trendu wzrostowego
jest teraz na poziomie 2755 i ro$nie co tydzien o okoto 25pkt, wiec w nadchodzacym tygodniu bedzie na
2780pkt. Przebicie na zakoniczenie tygodnia tej linii trendu da tylko dodatkowe punkty ( szanse )
niedZwiedziom w walce o wsparcie na 2747pkt. Wszystko jednak rozstrzyga si¢ w piatki, czyli na
zakoficzenie tygodnia. Biata Swieca z zakoniczonego tygodnia ma korpus o dtugosci 60 punktéw a jej potowa
wypada na 2801pkt. Poziom ten moze teraz stanowic¢ wsparcie, ale trzeba liczy¢ si¢ z tym, ze faktyczne
przebicie lub nie, nastapi na koniec tygodnia. Wazne przy tym jest rowniez to, ze Srednia 15 tygodniowa w
nadchodzacym tygodniu bedzie na wysokosci 2802pkt, co tylko wzmacnia poziom 2800 jako poziom
wsparcia w nadchodzacym tygodniu. Dla poréwnania, polowa wczesniejszego czarnego korpusu wypadata na
2823pkt, a tydzien zakonczyliSmy na 2831pkt, wigc indeks pokonat ten opdr. Podobna jest sytuacja na
wskazniku RSI, gdyz mozna znaleZ¢ tu zaréwno bycze elementy jak i niedZwiedzie. Te sugerujace
pogorszenie koniunktury to fakt, ze wskaznik kresli swoje szczyty na coraz nizszym poziomie, co tworzy
dywergencje do wykresu indeksu. Byczym argumentem jest to, ze wskaznik dotarl do poziomej linii wsparcia,
ktéra moze pomagac¢ w odbiciu indeksu w gérg. Wskaznik MACD pokonat w dé6t swoja linig sygnalna, co jest
ztym sygnatem, ale spadek wskaZnika jest bardzo "Slamazarny", nieadekwatny do wysokosci na jakiej
znajduje si¢ wskaznik. To znowu jest jakim$ plusikiem na stron¢ popytu. Na drugim_wykresie tygodniowym,
tym razem liniowym sytuacja jest troch¢ inna. Tutaj wsparciem jest poziom dwéch poprzednich dotkéw, ktére
wypadly prawie na identycznym poziomie. Pierwszy byt na 2760 a drugi na 2758pkt. Z tego wniosek, ze tutaj
wsparciem w skali tygodnia jest wlasnie poziom 2760pkt. R6zni si¢ réwniez poziom oporu. Pierwszy szczyt
jest na wysokosci 2938 a drugi na 2941. Réznice migdzy nimi sa tak samo mate jak w przypadku dotkéw.
Powstaje nam wigc formacja prostokata ( flagi ) o wsparciu na 2760 i oporze na 2940pkt. Jednoczesnie z
teorii fal taki uktad dwéch znizek do tego samego poziomu po wczesniejszym impulsie wzrostowym nazywa
si¢ korekta ptaska i ma zdecydowanie byczy charakter. Szkoput jest tylko w tym, ze potwierdzenie tego
otrzymamy dopiero po wyjsciu indeksu na nowe szczyty, a bedzie to wtedy oznaczalo, ze rozpoczat si¢ nowy
impuls wzrostowy. Dla calkowitego zagmatwania sytuacji, po lewej stronie tego pierwszego szczytu mamy
taki maty lokalny szczyt na wysokosci 2854pkt. Wzrost indeksu z ubieglego tygodnia mégt mie¢ na celu
wyrysowanie na wykresie takiego samego lokalnego szczytu, aby wykres wygladat idealnie symetrycznie.
Woéwecezas wigksze szanse wyjscia z obecnej konsolidacji sa po stronie tej, skad indeks wszedt w nia, czyli
wybicie nastgpitoby w dét. Jeszcze jedna niezbyt jasna sytuacja dotyczy Srednich. Indeks zakonczyt tydzien
pomiedzy Srednig 5 a 15 tygodniowa, a w przesztosci, jak wida¢ na wykresie, dopiero wyjscie nad Srednig 5
tygodniowa dawato szanse na rozpoczecie nowej fali hossy. W tej chwili indeks moze réwnie dobrze p6jsé
dalej do gdry, jak i odbi€ si¢ od Sredniej w dét. Wskaznik TRD doktadnie obrazuje te wszystkie rozterki, gdyz
on tez znajduje si¢ blisko linii réwnowagi. Wyjscie indekséw amerykariskich i europejskich na nowe szczyty
podpowiadatoby pozytywne rozwiazanie naszego dylematu. Jednoczesnie zaczyna dobrze zachowywac si¢
ztotéwka, cena surowcow, rentownos¢ obligacji. Czyzby wigc do géry? No nie wiem. Przeciez wskaznik
ADX w historii WIGu20 tylko dwa razy zblizat si¢ do wartosci 50 a potem nastgpowal spadek indeksu lub co



najmniej kilkumiesigczne wahania to géra, to dét. Na doktadke przypominam, ze na wykresie miesi¢gcznym
powstat w ostatnich latach cykl pigciu miesigcy z wzrostem lub przynajmniej bez spadku, a potem korekta
spadkowa calego tego impulsu. Marzec ma szanse by¢ wtasnie tym piatym miesigcem, gdyz luty
zakoficzyliSmy na poziomie 2836pkt i jak na razie s3 mozliwosci zakoficzy¢ miesigc nie nizej niz w lutym.
Wtedy zgodnie ze schematem, kwiecieni ( jesli nie dluzej ) bylby miesiagcem zaznaczonym na wykresie czarng
Swieczka.

Z tego komentarza trudno wyciagnaé wniosek, ktdra strona ma wigcej argumentéw za poprowadzeniem
indeksu w swoja strong, ale niestety taka mamy sytuacj¢ na wykresie, Ze obie strony maja szanse
przeprowadzi¢ skuteczny atak. Niestety musimy poczekaé na rozstrzygnigcia, a przy tym sprébowaé ochronié
swdj zdobyty kapital, aby nie straci¢ go w tej malo przejrzystej teraZniejszosci.

Na koniec jak zwykle ostatnio, rzut oka na wykresy WIG20EURQO i WIG20USD. Tam poprzedni tydzien
skonczyt si¢ ewidentnie przetamaniem wspar¢ w postaci dotkéw z 3 lutego, ale juz ten tydziefi spowodowat
powrdt indeksu do konsolidacji. Mozna to odczytywacd jako korekte spadkowa w postaci a, b, ¢ a teraz moze
nastapi¢ powr6t do hossy, ale réwniez i tutaj potwierdzenie otrzymamy dopiero po wyjsciu indeksu na nowe
szczyty. Biata Swieca z minionego tygodnia wyszta nad potoweg wczesniejszego czarnego korpusu, co jest
pozytywnym elementem na tym wykresie. Identyczne uwagi mozna sformutowac do wygladu wykresu
WIG20USD.

Tym komentarzem zegnam si¢ na tydziefi i zycz¢ udanych inwestycji. Nastgpnym komentarzem bedzie za
tydzier komentarz weekendowy a pdZniej poranny w dniu 27 marca.

Pozdrawiam Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres tygodniowy §wiecowy indeksu WIG20 :
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Wykres tygodniowy liniowy indeksu WIG20 :
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20EURO :
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