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WIG20 TYGODNIOWY - Dzisiaj zaczng od wykresu tygodniowego_liniowego. Jak wida¢ calta hossg
mozna od samego poczatku w 2003 roku opisa¢ kanatem wzrostowym. W tej chwili indeks znajduje si¢ blisko
gdrnego ograniczenia tego kanatu, a w styczniu 2006 szczyt zostat wyznaczony doktadnie na nim. Jezeli
indeks skierowalby si¢ jeszcze raz ku gorze, to na biezaca chwilg gérne ograniczenie jest troszke powyzej
poziomu 3100pkt. Dolne ograniczenie natomiast jest w okolicy 2260pkt. Trzeba przyznaé, ze to dolne jest
znacznie oddalone od biezacych notowan. Na wykresie da si¢ zauwazy¢, pordwnujac zachowanie indeksu
wzgledem Srednich, ze od wiosny ubiegtego roku wzrost WIG20 ulegt przyspieszeniu w poréwnaniu do
wczesniejszego jego zachowania. Tq linig przyspieszonego trendu wzrostowego analizujemy w codziennych
komentarzach i jest ona trochg powyzej poziomu 2800pkt.

Na wykresie_Swiecowym wyrysowana zostata czwarta z rzgdu biata §wieca. Jest ona o najdtuzszym
korpusie w poréwnaniu do poprzednich. Indeks dotart do szczytéw calej hossy i patrzac na dwa dolne cienie z
wczesniejszych tygodni, ma zamiar p6jS¢ wyzej. Tak to wyglada z wykresu. Tym ostatnim wzrostem WIG20
oddalit si¢ od swoich Srednich. W nadchodzacym tygodniu Srednia 5 tygodniowa bedzie na poziomie 2879 a
Srednia 15 tygodniowa na 2857pkt. Sa to na tyle nie duze odlegtosci od indeksu, ze ich przebicia wykluczy¢
nie mozna. Przeszkadza w tym tylko dobre zachowanie spétek z WIG20 w ubiegltym tygodniu. Jezeli wybicie
ponad szczyty z stycznia i lutego potwierdzi sig, to nalezy zakladaé, ze zakres wzrostu bedzie wynosit tyle ile
wynosita szerokos¢ stabilizacji, czyli okoto 200pkt. Mozemy wowczas spodziewaé si¢ WIGu20 na poziomie
3160pkt, co prawie pokrywa si¢ z gorng krawedzia trzyletniego kanatu wzrostowego Na wskazniku RSI
bardzo dobrze wida¢ to przyspieszenie trendu. WskaZnik od wiosny ubieglego roku nie spadt ponizej wartosci
50. Teraz tez zawraca do gory po wyznaczeniu dotka powyzej tej wartosci. Wskaznik MACD stara si¢
zmieni¢ kierunek na wzrostowy i zblizy¢ od dotu do swojej linii sygnalne;j.

WIG20 EURO I USD TYGODNIOWY - Na wykresie WIG20EURO mamy dojscie do linii oporu.
Znajduje si¢ ona na poziomie 753pkt. Doktadnie w tym miejscu w piatek indeks zatrzymat swoj wzrost.
Prosze¢ zwréci¢ uwage jak duzo brakuje indeksowi do szczytu z stycznia i lutego. Jest to wptyw ostabienia
ztotéwki w poréwnaniu do euro. Jednoczesnie na wskazniku RSI doszto w piatek do przebicia w gére linii
trendu spadkowego. Jest to dla wskaznika sygnat kupna, o ile znajdzie potwierdzenie w nastgpnych dniach
notowan. Wskaznik MACD testuje od dotu lini¢ réwnowagi.

Na wykresie WIG20USD mamy podobng sytuacje do WIG20EURO. Notowania doszly do szczytu z 17
marca i doktadnie tam zatrzymaty si¢. Na przebicie oporu trzeba poczekad. A tak swoja droga jest to ciekawe,
ze obydwa wykresy doszty do oporéw i jest to podobnie jak w przypadku normalnego WIG20 tylko, ze ten
doszedt do oporu w postaci catkowitych szczytéw hossy. Na wskaZniku RSI do przebicia linii trendu
spadkowego doszto juz kilka dni wczesniej. Teraz wskaZznik oddala si¢ od niej. Wskaznik MACD wyszedt
nad lini¢ réwnowagi 1 kontynuuje swoj wzrost. Poréwnujac te dwa wykresy, WIG20USD wyglada lepiej niz
WIG20EURO poprzez mniejsza odlegto$¢ do szczytéw oraz wczesniejszych sygnatéw na wskaznikach.

Dawno nie przedstawialem wykreséw gietd zachodnich, wigc dzisiaj przyszta kolej na DAX 1 SP500.

DAX WYKRES DZIENNY - _Indeks niemiecki jest w silnym trendzie wzrostowym. Od dotka w
pazdzierniku urdst juz o 25%. W piatek probowat oddali€ si¢ w gére od psychologicznej bariery 6000pkt, co
nie udalo sig i sesja zakonczyta si¢ spadkiem o 1,44% i1 wartoscia indeksu 5953pkt. Spadek ten nie jest niczym
groznym, gdyz linia trendu wzrostowego poprowadzona od dotka z pazdziernika jest na wysokosci 5810pkt.
W tym rejonie jest takze Srednia 55 sesyjna, ktdra okazata si¢ skutecznym wsparciem w trakcie styczniowego
spadku. Teraz mozna ja traktowac jako poziom oddzielajacy trwanie obecnego impulsu wzrostowego od jego
korekty spadkowej. Mozna jedynie zwréci¢ uwage na fakt, ze piatkowy spadek jest najwigkszy od 2 marca,
wigc nie jest to takie typowe zachowanie DAXa. M6j niepokéj budzi zachowanie wskaznikéw. Po raz
pierwszy w aktualnej fali wzrostowej wskaznik RSI ma problemy z swoim regularnym wzrostem i wejSciem
w strefe wykupienia. Pigtkowy spadek doprowadzit RSI w ciagu jednej sesji do poziomu dotka z konica
marca. Jest to dosy¢ niebezpieczne zachowanie wskaznika. Jednoczesnie na wskaZniku pojawila si¢
dywergencja do indeksu. MACD od swojego dotka z poczatku marca wspina si¢ z trudem i prawdopodobnie




nie osiagnie szczytu z lutego. To wyglada tak, jakby kursy akcji jeszcze rosty, ale tylko rozpgdem ( czytaj
psychologicznym nastawieniem inwestoréw do trwania hossy ), a "palacz juz nie sypie do kotta i pociag"
przymierza si¢ do chwilowej ( chyba chwilowej ) zmiany kierunku. Prosze zauwazy¢, ze na rynku niemieckim
kazde wyjscie dotem wskaznika STS z obszaru wykupienia koriczy si¢ dotarciem do strefy wyprzedania.
Kazdy nastepny spadek moze doprowadzi¢ wskaznik wtasnie do takiego wyjscia. Na brak sity wzrostowe;j
indeksu w czasie ostatnich tygodni wskazuje rowniez linia ADX, ktdéra porusza si¢ w poziomie zamiast rosnaé
pokazujac, ze trend rozwija sig.

SP500 WYKRES DZIENNY - Na_wykresie SPS00 mamy ponad roczny lekko zwyzkujacy kanat
wzrostowy. Od konica listopada indeks utrzymuje si¢ przy goérnej krawedzi tego kanatu, nie mogac wybic€ si¢ z
niego w gore. Aktualne jej potozenie to 1315pkt, a dolnej 1212pkt. W tym zakresie o szerokosci 100pkt
wahania SP500 nie beda wnosity nic nowego do analizy technicznej. Pytaniem jest tylko jak zdiagnozowac,
ze wykres przestaje utrzymywac si¢ w jego gérnej czgsci i zamierza skierowac si¢ ku dolnej. W tym celu
narysowatem lini¢ wzrostowa, a wlasciwie stabilizacji indeksu uksztattowanej od poczatku lutego. Jej biezaca
wysokos¢ to rejony 1290pkt. Aby mie¢ pewnos¢, ze SP zmierza do dotu, to powinien tez przebi¢ w dot swéj
poprzedni dotek z 9 marca na 1272pkt. Drogowskazem moze réwniez by¢ wskaznik RSI, gdyz od poczatku
lutego jego zakres wahan jest bardzo waski, a wybicie poza narysowane linie da takze sygnat o
prognozowanym kierunku indeksu. Gdyby wybicie nastapito dotem, to dla upewnienia si¢ warto poczekaé na
pokonanie przez wskaznik najnizszego w ostatnim czasie potozenia przy wartosci 40. Na wykresie wskaZnika
MACD da si¢ zauwazy¢, ze podobnie jak w przypadku indeksu DAX ma on spore problemy z wyjSciem w
gore 1 oddaleniem si¢ od linii rOwnowagi. Warto zwrdci¢ uwage na wskaznik DMI, ktérego linia ADX po raz
pierwszy od dwéch lat tak dtugo utrzymuje si¢ na tak niskim poziomie. Moze to by¢ sygnatem, ze niedlugo
bedziemy mieli jakie§ wazne rozstrzygnigcia o by¢ moze charakterze co najmniej Srednioterminowym.

Duzo ostatnio mowi si¢ o dobrym zachowaniu_indeksu NASDAQ. Rzuémy wigc okiem i na niego. Od
pottora roku indeks rosnie zgodnie z narysowanym kanatem. Niestety kanat ten jest coraz wezszy i jesli nie
nastapi wybicie w gorg to bedzie mozna go okresli¢ jako klin, ktéry ma wymoweg negatywna. Na piatkowe;j
sesji nastapito odbicie si¢ w d6t od jego gérnej krawedzi bedacej w okolicy 2375pkt. Dolna jest w rejonie
2125pkt, ale indeks przebywat tam po raz ostatni w pazdzierniku 2005 roku. Na wykresie indeksu
narysowatem tez krétkoterminowa lini¢ trendu wzrostowego lub inaczej stabilizacji przy gérnej krawedzi
kanatu. Linia ta jest w tej chwili na poziomie okoto 2270pkt, przy piatkowym zakoficzeniu sesji na 2339pkt.
Jest wigc jeszcze sporo miejsca do bezpiecznego spadku NASDAQa bez konsekwencji, ze skierowuje si¢ do
dolnej linii nawrotu. Na wskazniku RSI obowiazuje linia wsparcia przy wartosci 40, a linia ADX zaczeta swoj
wzrost z najnizszego poziomu od péttora roku, co wrézy, ze by¢ moze ostatni impuls wzrostowy ma szanse
zagosci¢ na dluzej, chociaz mato energiczne wspinanie si¢ wskaznika RSI nie potwierdza tego.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna oceng sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres tygodniowy liniowy indeksu WIG20 :
[—sma3 —sma2 =wiG20]
WIG20 [Kurs: 2 874,21] (+3,82%)|
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Wykres tygodniowy §wiecowy indeksu WIG20 :
[=sma2 —sma1 —wiG20|
WIG20 [0: 286256 H: 298831 L:2859,60 C:2974.21)] (+3.82%)l
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Wykres dzienny indeksu WIG20EURO :

WIG20-EUR [0: 741,21 H: 753,39 L: 74063 C:749,83] (+2.34%)|
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Wykres dzienny indeksu WIG20USD :

WIG20-USD [0: 903,43 H:918,27 L:90271 C:913,93] (+1.33%)|
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Wykres dzienny indeksu DAX
: [—sma3 —sma2 — pax|
_DAX [0:6 035,03 H:6043,33 L:5952,02 C:5 952,92] (-1,44%)
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Wykres dzienny indeksu DAX :
[—sma3 —sma2 — pax|
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Wykres dzienny indeksu SP500 :

_SPS00 [Kurs: 1 205 ,50] (-1,03%)]
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Wykres dzienny indeksu SP500 :

_SP500 [Kurs: 1 205 ,50] (-1,03%)]
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Wykres dzienny indeksu NASDAQ :
[—SsmMa3 = _HASDAQ]

_NASDAQ [Kurs: 2 339,02] (-0,84%)
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