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Witam.

WIG20 wykres tygodniowy — W minionym tygodniu_indeks WIG20 wzrdst o 2,78%. Potwierdzit tym
wyjscie nad trzyletni kanal wzrostowy, ktdry rysuje od pewnego czasu. Coraz pewniejsze jest rOwniez wyjscie
nad zimowa stabilizacje. Na wykresie, ostatnie tygodnie potwierdzaja réwniez, ze biezacy wzrost jest nowa
fala wzrostowa. O jej zasiggu trudno pisa¢, gdyz w moim mniemaniu moze ona by¢ bardzo impulsywna, ale
krétka czasowo. Wiaze sig to z wieloma zagrozeniami, o ktérych czgsto pisz¢ w komentarzach tygodniowych
oraz wysokim poziomem wskaznikéw. Dzisiaj takze przedstawig skale wykupienia rynku i pomimo bardzo
dobrej sytuacji technicznej na wykresie, postrasz¢ grozba co najmniej ostrej korekty. Przemawia za tym
przede wszystkim seria o§miu wzrostowych tygodni.

— Ponadto, wskaznik ATR w skali tygodniowej jest od dtuzszego czasu na najwyzszym poziomie w
obecnej hossie. Warto takze zwrécié uwage, ze wskaznik DPO ( Detrended Price Oscillator ) takze jest na
najwyzszym poziomie w tej hossie, a jego zwroty przynosity znaczne korekty indeksu. Jego wysoka wartos¢
bedzie sprzyjata odbyciu takiej korekty w najblizszym czasie.

— Do nastgpnego_wykresu dotaczytem wskazniki POS ( Price Oscillator ) i QStick. One nie wymagaja
komentarza. Ich wykresy sa skierowane prawie pionowo w gor¢ i osiagnety bardzo wysokie wartosci.
Wskazniki az "prosza si¢" o jakie$ schtodzenie.

— Kolejny wykres zawiera wskaznik ROC z parametrem 55. Warto$¢, ktéra osiagnat wskaznik zawsze
sktaniata do odbycia dluzszej korekty trwajacej kilka tygodni. Jest to, tak jak przy poprzednich wskaZnikach,
najwyzsza warto$¢ w catej trzyletniej hossie. Drugim wskaznikiem jest STS. Pokazuje on, ze w poprzednich
okresach wzrostu wskaZnik systematycznie co jakis czas spadat do strefy wyprzedania. Teraz nie miato to
miejsca od blisko roku, a podejrzewam, ze po tak dlugim czasie korekta, ktéra przyjdzie zrekompensuje jej
brak przez tak dlugi czas.

— Na ostatnim juz prezentowanym_wykresie widaé, ze rowniez wskaznik ROC z parametrem 5 doszedt do
wartosci, ktéra zwykle oznaczata kres mozliwosci wskaZnika. Nalezy to bra¢ bardzo powaznie pod uwagg.
Jedynie w 2003 roku nastapit z tego poziomu wskaZnika jeszcze jeden wzrostowy tydzien i ustanowienie
czteromiesigcznego szczytu na WIG20. Drugim wskaznikiem pokazujacym poza dtugoterminowym réwniez
krétkoterminowe wykupienie jest MTM. Tutaj mamy juz bezwzglednie najwyzszy poziom w trzyletniej
hossie. Pokazuje on, ze w kilkutygodniowym horyzoncie impet rynku jest za wysoki i nalezy spodziewac si¢
w najblizszym czasie odbycia korekty.

Na_wykresie §wiecowym mozna doszukiwac si¢ wspar¢ na potowie biatej Swiecy z przed dwéch tygodni.
Wypada to na poziomie 3119pkt. Kolejnym jest luka hossy z tygodnia zakoriczonego 21 kwietnia. Jej dolne
ograniczenie jest na wysokosci 3023pkt. Jeszcze kolejnym jest poziom zimowych szczytéw z wykresu
tygodniowego w okolicy 2940pkt. Na wykresie zaznaczytem pionowymi liniami odstgpy 20 tygodni. Tyle
czasu trwal wzrost od maja do korica wrzesnia 2005 roku. Kolejne 20 tygodni to odstep od szczytu z wrzesnia
2005 do szczytu z lutego 2006 roku. Od tego momentu do dzi§ mingto 10 tygodni, a wigc potowa tego okresu.
Czesto w polowie takiego cyklu moga nastgpowac wazne wydarzenia na gietdzie. Warto zwroci¢ wigksza
uwage na to, co bedzie si¢ dzialo w dwdch nadchodzacych tygodniach. Innym wyliczeniem, ze nadchodzace
tygodnie moga by¢ wazne jest to, ze okresy wzrostu sa coraz krétsze. W 2005 roku impuls wzrostowy trwat
20 tygodni. Wzrost od kofica pazdziernika 2005 do stycznia 2006 trwat 0,618 * 20 tygodni czyli niespetna 13
tygodni. Obecny wzrost by¢ moze ma mie¢ dlugosé czasu trwania 0,618 * 13 tygodni czyli 8 tygodni. Tyle
wilasnie trwa aktualna zwyzka, wigc jesli sposéb interpretacji zachowania indeksu jest poprawny, to mozemy
by¢ blisko szczytu. Na pewno takie prognozowanie szczytu juz wiele razy w obecnej hossie nie przyniosto
zadnych dobrych rezultatéw, ale dlugi czas trwania hossy oraz poziom wskaZznikéw sktania do takiego
dziatania. Nie znaczy to, ze trzeba od razu zaktadaé zmiang trendu, ale po prostu z wigksza uwaga
obserwowac zachowanie indeksu. W poniedzialek mamy zapewniony poranny wzrost w wyniku dobrego
zachowania amerykanskich indeksow, ale przede wszystkim dzigki bardzo dobrym wynikom KGHM oraz
podniesieniu przez nig prognozy na 2006 rok. Reszta tygodnia sadze, ze juz taka dobra nie bedzie.




DAX wykres tygodniowy — Na_wykresie zaznaczylem trzy kolejne linie trendu zaczynajac od sierpnia
2004 roku. Kazda z nich ma coraz wigksze nachylenie. Trend wzrostowy przybieral na sile, a indeks rost
coraz szybciej. W sierpniu 2004 DAX miat warto§¢ 3600pkt. Teraz zmaga si¢ z poziomem 6000pkt. W ciagu
pottora roku zakres zwyzki wynidst ponad 60%. Ja na standardy duzych rozwinigtych gield jest to bardzo
duzo. W tym czasie zanotowano kilka ptytkich korekt spadkowych. Zreszta sa one coraz plytsze i coraz
krétsze. Miesiac maj zaczal si¢ wzrostem indeksu i jesli utrzyma si¢ tak do jego korica, to bedzie to siodmy
pod rzad wzrostowy miesiac. Wskaznik RSI ma swoja lini¢ trendu wzrostowego i co ciekawe obowiazuje ona
od poczatku, czyli od sierpnia 2004 roku. Obecnie uwazam, ze RSI ma tak mato miejsca na swoje wahania, ze
w niedlugim czasie dojdzie do przebicia w dét tej linii. Jezeli jej czas obowiazywania jest tak dlugi i
wiarygodnos¢ zostata sprawdzona, to przebicie moze przynies¢ wazne konsekwencje. Wskaznikowi MACD
coraz trudniej przychodzi oderwanie si¢ od linii sygnalnej. Te wszystkie czynniki sktadaja si¢ na moje
przekonanie, ze czas najwigkszej korekty od poczatku wzrostu jest coraz blizszy.

SP 500 wykres tygodniowy — Najszerszy amerykariski_indeks od péttora roku porusza si¢ w klinie
wzrostowym. Od tego czasu zaréwno dolne jak 1 gérne jego ograniczenie byto kilkukrotnie sprawdzone.
Ciekawe jest tegoroczne zachowanie indeksu, gdyz przy matych wahaniach caty czas przebywa blisko
gbérnego ograniczenia tego kanatu. Jednoczesnie powstata nowa krétkoterminowa linia wsparcia, ktéra
obecnie jest na wysokosci 1294pkt. Przebicie jej w dot na koniec tygodnia bytoby sygnalem, ze konsolidacja
zostala zakoniczona a indeks kieruje si¢ do dolnego ograniczenia catego kanalu wzrostowego, ktére aktualnie
jest na poziomie 1234pkt. Po piatkowej sesji wydaje si¢ jednak, ze bardziej prawdopodobne jest opuszczenie
tego kanatu géra. Indeks zakoficzyt dzien, a zarazem i tydzien na poziomie 1325pkt. W ten spos6b naruszyt
linig¢ oporu wynikajaca z gérnego ograniczenia kanatu o kilka punktéw. Na potwierdzenie tego faktu trzeba
poczekaé przynajmniej tydzien. Bytoby to bardzo wazne wydarzenie, wszak linia ta obowigzywata przez
pottora roku. W ten sposéb otwieratyby si¢ przed indeksem bardzo dobre perspektywy. Wskaznik RSI od
poczatku roku waha si¢ w bardzo waskim zakresie pomi¢dzy wartoscig 55 a 65. Wybicie z niego powinno
przynies¢ Srednioterminowe rozstrzygnigcia. Jeszcze wezsze wahania ma wskaznik MACD. On przez caly
2006 rok porusza si¢ prawie w poziomie. Decydujacym dniem dla indeksu bedzie zapewne Sroda, gdyz
najpierw przyjdzie inwestorom dyskontowac wyniki spotki CISCO podane po sesji wtorkowej ( moze ona
swoim klimatem ustawi¢ zachowanie catych indekséw ), a pdZniej rzecz ustawiajaca indeks na dluzszy czas,
czyli decyzja FOMC o wysokosci stop procentowych oraz przede wszystkim komentarz do tej decyzji.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres tygodniowy liniowy indeksu WIG20 :

WIG20 [Kurs: 3 282,02 (+2.78%)]
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Wykres tygodniowy liniowy indeksu WIG20 :
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Wykres tygodniowy swiecowy indeksu WIG20 :
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Wykres tygodniowy liniowy indeksu DAX :

_DAX [Kurs: 6 113,28) (+1.72%)]
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Wykres tygodniowy liniowy indeksu SP 500 :

_SP500 [Kurs: 1 326,76] (+1,16%)]
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