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Wykres WIG20 tygodniowy — Tydzien temu mozna juz byto ogladac si¢ za majowym szczytem.
Wygladato na to, ze jest on w zasi¢gu reki. Tymczasem w minionym tygodniu_indeks spadt 0 4,9% 1
ponownie mamy testowanie poziomu 3000pkt, a doktadnie poziomu Sredniej 15 tygodniowej wraz z luka
hossy z wykresu dziennego. Sytuacja trochg si¢ skomplikowala, ale jeszcze jest wszystko mozliwe. Zreszta
tempo wzrostu z poprzednich tygodni usprawiedliwia wystapienie korekty spadkowej. Teraz
najprawdopodobniej wszystko zalezy od koniunktury Swiatowej. W szerszej perspektywie, w dalszym ciagu
WIG20 porusza si¢ w trzyletnim kanale wzrostowym, z tym, ze oddalit si¢ od jego gérnego zakresu.
Niebezpiecznie wygladaja wskaZniki tygodniowe. Wskaznik RSI odbit si¢ w dot od linii oporu, ktéra przez
rok w czasie hossy byta wsparciem. Wskaznik MACD zatrzymat swoj wzrost w rejonie jego linii sygnalnej,
niewiele oddalajac si¢ od doika.

Wykres dzienny kontraktéw FW20U6 — Wyjatkowo w komentarzu weekendowym zamieszczam wykres
dzienny, ale chce zwrdcié uwage na dwie rzeczy. Pierwsza to zniesienia Fibonacciego. Péttoramiesigczna fala
wzrostowa wyniosta kontrakty w gére o 843 punkty, wigc warto teraz zwréci¢ uwage na jakich poziomach
znajduja wsparcia wynikajace z teorii Fibonacciego. Zniesienie 23,6% znajdowato si¢  ( gdyz jesteSmy juz
pod nim ) na 3059pkt i mozna powiedzie¢, ze wraz z potowa czwartkowej Swiecy jest pierwszym oporem w
tej chwili. Zniesienie 38,2% odpowiada poziomowi 2933pkt, a wigc wzmacnia wsparcie na dolnym zakresie
luki hossy z 20 lipca. Zniesienie 50% znajduje si¢ na 2834pkt i to z kolei wzmacnia wsparcie na dotku z 17
lipca ostatniej wigkszej korekty spadkowe;.

Chce jeszcze zwréci¢ uwage na mozliwos¢ utworzenia dosy¢ mocno pochylonej w gore linii szyi. Linia ta
wspiera si¢ na dotkach sesji z 29 czerwca, 3 lipca, 17, 18 1 19 lipca oraz z 4 sierpnia. Aby uzyskata ona
jeszcze wigksza wiarygodnos¢ powinno od takiego wsparcia nastapi¢ teraz odbicie w gérg. Jesli tak by sie
stalo, to nalezy bardzo mocno obserwowaé zachowanie kontraktéw wzgledem tej linii, gdyz pdZniejszy
spadek moze doprowadzi¢ do jej przebicia w dét, a to juz wedlug mnie doprowadzitoby do wigkszej przeceny.
Linia ta byta w piatek na poziomie 2980pkt i ro$nie okoto 10 punktéw na sesj¢. Przypominam, ze warunkiem
jej wigkszego uwiarygodnienia jest jednak wzrost notowan w nadchodzacych dniach.

Kolejny_wykres dotyczy omdéwienia aktualnej strategii proponowanej przez méj system. Uwazam, ze
obecne wahania WIGu20 ograniczaja dwie linie przedstawione na wykresie. Jedna taczy szczyt z 11 maja ze
szczytem z 31 lipca i do czasu jej pokonania trudno méwic¢ o tendencji wzrostowej. Druga, skupia w sobie
kilka czynnikéw. Ja narysowalem ja na podstawie luki hossy z 20 lipca, z tym, Ze opartej na notowaniach
intraday, wigc jest na poziomie 2946pkt. Oprécz niej na 2960pkt znajduje si¢ Srednia 89 sesyjna oraz Srednia
15 tygodniowa. Juz we wtorek do jej poziomu dotaczy rosnaca Srednia 34 sesyjna. Przebicie w dot tych
wszystkich elementéw bedzie bezsprzecznie sygnatem sprzedazy. Dlatego do czasu, gdy indeks znajduje si¢
pomigdzy tymi dwoma liniami to uwazam, ze trudno méwic o tym, ze indeks porusza si¢ w jakims§ trendzie. Z
chwila przebicia, ktorejs z tych linii odpowiednia pozycja zostanie zajeta. Oczywiscie wraz z kolejnymi
sesjami coS§ moze ulec zmianie w tej strategii, cho¢by nawet to o czym pisatem akapit wyzej. Jedyna rzecza,
ktéra mozna w tej chwili zrobié, to zaja¢ dtuga pozycje przy indeksie w okolicach 2960 — 2980 punktow.
Ruch ten opierat si¢ bedzie na bazie tego, ze dolna linia na wykresie nie zostanie przebita w dét, a jesli nawet
to poziom stopu jest w miare bliski. W kazdym razie proponuj¢ podjecie takiego dziatania, tym bardziej, ze
stop dotyczy notowaf intraday, wigc mozna zareagowaé w kazdej chwili, a nie czeka¢ do korica sesji.
Opisalem moje stanowisko tak doktadnie dlatego, ze nastgpny komentarz ukaze si¢ dopiero w czwartek rano.
W migdzyczasie odbeda sig trzy sesje, a ta w Srode juz po posiedzeniu FOMC. Jesli reakcja rynku
amerykariskiego na jego decyzje bedzie mocno negatywna, to dopuszczam odstapienie od tej proby zajecia
dtugiej pozycji, gdyz sytuacja na gietdach Swiatowych nie bedzie sprzyjata wzrostom.

Indeks amerykanski SP500 przez caly miniony tydzien flirtowat z oporem, o ktérym pisatem w poprzednie;j
weekendowej w rejonie 1280pkt. Pomimo, ze w czasie sesji proby ataku bywaty nieraz bardzo powazne, to na
zakoficzenie sesji poziom ten praktycznie nie zostat pokonany. Przypominam, ze dotyczy on szczytow z
poczatku czerwca ( 1288pkt ) 1 lipca ( 1280pkt ) oraz poziomu Sredniej 100 sesyjnej ( 1279pkt). Wedlug



analizy technicznej po wyjsciu nad te poziomy otworzylaby si¢ droga na sam szczyt, czyli poziom 1325pkt.
Najblizsza osiaggnigcia tego byta sesja piatkowa, ale nic z tego nie wyszto. Wchodzimy, wigc w nowy tydzien
z niepokonanym oporem, ale za to z nadwyrezonymi byczymi sitami podczas tych nieudanych atakéw.
Zapewne losy oporu rozstrzygna si¢ definitywnie w wyniku posiedzenia FOMC i ogltoszenia decyzji we
wtorkowy wieczor.

Oprocz decyzji FOMC w nadchodzacym tygodniu czekaja nas kolejne wyniki amerykanskich i
europejskich spétek oraz dalszy ciag naszego sezonu wynikéw. W srode¢ wyniki poda Netia, w czwartek
Prokom i TVN, a w piatek PKOBP ( przynajmniej jesli chodzi o te najwigksze spotki ). Danych nie bedzie za
duzo ani naszych, ani tych z USA. Z wazniejszych to dopiero w piatek zostanie podana w USA sprzedaz
detaliczna oraz ceny w imporcie i eksporcie.

Pozdrawiam

Andrzej Klempka

Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie
stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.

Wykres tygodniowy indeksu WIG20 :
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Wykres dzienny kontraktéw FW20U6 :
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Wykres dzienny indeksu WIG20 :
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