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NAJWYZSZY CZAS NA TREND
Witam.

Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — W minionym tygodniu_indeks WIG20 zanotowat wzrost o 2,47%
do wartosci 2990,80 punktéw. Odpowiada to wzrostowi o 72 punkty. W szerszej skali zadnych zmian na
wykresie nie ma. W dalszym ciagu indeks znajduje si¢ w ponad trzyletnim kanale wzrostowym, ktérego dolne
ograniczenie podniosto si¢ do poziomu 2570 punktéw. Drugim dolnym ograniczeniem, jak juz moi czytelnicy
dobrze wiedza, jest wedtug mnie Srednia 55 tygodniowa. Ta na zakonczenie tygodnia znajdowata si¢ na
wysokosci 2809 punktéw. Na wykresie pojawita si¢ Swieczka z biatym korpusem o dlugosci 50 punktéw,
ktéry powstat gtéwnie poprzez czwartkowa poranna luke hossy. Dolny cieni pokazujacy presj¢ podazy na
nizszych poziomach ma dtugo$¢ 49 punktéw, a gérny 17 punktéw. Zadnych zmian nie ma réwniez na
najczesciej uzywanych przeze mnie wskaznikach. Wskaznik RSI waha si¢ w waskim zakresie pomigdzy
trzyletnia linig wsparcia, a przebita w dét linig faczaca jego dolki z przetomu roku. Wskaznik MACD wciaz
obniza si¢, a przez to znajduje si¢ pod swoja linia sygnalna, ale po pierwsze tempo spadku jest mate, a po
drugie caty czas jest nad liniag r6wnowagi.

W dzisiejszym komentarzu chcg wykazaé, ze to nudne zachowanie WIGu20 oraz ciagte stwierdzenia, ze
na wykresie nie nastapity zadne zmiany, by¢ moze zbliza si¢ do korica. Zreszta, caly biezacy rok, to jak na
razie krazenie indeksu wokét wartosci 2900 — 2950 punktéw, chociaz czasem odstgpstwo od tej wartosci jest
znaczne. Jest kilka sygnatéw mowiacych, ze nadchodzacy okres moze charakteryzowac si¢ konkretnym
trendem. Na poczatek chce zaprezentowa¢ zachowanie_wskaznika TRIX i ROC z parametrem 34. Oba te
wskazniki od poczatku istnienia indeksu WIG20 zachowuja si¢ w ten sposéb, ze ich przebywanie nad liniami
réwnowagi sygnalizowato dobre, lub wzglednie dobre zachowanie indeksu. Natomiast spadek ponizej tych
linii czgsto sygnalizowat gwattowny spadek WIGu20. Aktualnie obydwa te wskazniki sa bardzo blisko linii
réwnowagi. Jej obrona powinna zaowocowaé ruchem w gére indeksu, a jej przebicie w dét, by¢ moze
mocnym spadkiem WIGu20. JesteSmy w takim momencie, ze biezace tygodnie beda decydowaé o
koniunkturze.

Na kolejnym_wykresie zamie$citem wskazniki DMI oraz PVO ( Percentage Volume Oscillator ). Linia
ADX wskaznika DMI wyznaczyla swéj szczyt juz w lutym. Od tego czasu caly czas opada i zbliza si¢ do
poziomu swoich dotkéw. Wprawdzie, jeszcze ciut do nich brakuje, ale po 8 miesigcach spadku mozna
spodziewac si¢ jej odbicia juz w kazdej chwili. Drugi wskaznik pokazuje, ze poziom, na ktérym si¢ on
znajduje zwiastowal zwykle szybkie jego odbicie w gore, a to wigzalo si¢ zazwyczaj ze wzrostem indeksu.
Spadek wskaznika ponizej tej linii nastapit tylko kilka razy 1 byto to w kulminacji wyprzedazy w 1995 roku,
na poczatku bessy w 2000 roku i w ostatnim akordzie bessy w 2001 roku. Wystapity jeszcze dwa naruszenia
tej linii. Bylo to pod koniec spadku z 1999 roku oraz tuz przed mocnym spadkiem w 2002 roku. Wydaje si¢
wigc, zZe ta linia wsparcia ma duze znaczenie dla wskaZnika.

Jak juz pisalem w poprzednich tygodniach bardzo stabo spisuja si¢ wskazniki Chaikina, ChAD i ChMF.
One sugeruja, ze bardziej prawdopodobne jest wybicie w dot, ale z wyrokiem jaki to bedzie kierunek, na razie
bym si¢ wstrzymat, tym bardziej, ze indeks w kazdym tygodniu sugeruje co innego.

Kiedys pisatem o mozliwosci powstania na_wykresie formacji diamentu. W dalszym ciagu taka mozliwos¢
istnieje, ale sa problemy z wyznaczeniem przebiegu dolnego, prawego ramienia formacji. W tym wzgledzie
sytuacja nie ulegta zadnym zmianom. Chcg tylko wrécié uwage na jeden szczegét. Chodzi mi o §wieczke
tygodniowa zakoniczona w dniu 2 czerwca. Poziom jej korpusu to 2912 — 2916 punktéw i prawie stanowi
pozioma of symetrii do zachowania indeksu w tym roku. Réznica polega na tym, ze w pierwszej potowie roku
indeks stabilizowat si¢ troszke ponizej tej wartosci, a obecnie troszke powyzej niej. Natomiast, jesli chodzi o
spadek z okresu maj — czerwiec to wypadia ona prawie doktadnie w potowie pomi¢dzy maksimum, a
minimum tego spadku. Zaktadajac, ze tydzien ten ma tak duze znaczenie i jest osia symetrii catej formacji (
by¢ moze diamentu ), to mozna zastanawiac si¢, czy rOwniez w przebiegu czasu nie odgrywa podobnej roli.
Na wykresie, pionowa linig zaznaczylem pierwszy tydziefi spadkowy po styczniowej hossie. Od tego czasu do
wspomnianej §wiecy z 2 czerwca min¢to 17 tygodni. Jesli ma ona by¢ osia symetrii, to by¢ moze okres
tworzenia formacji z jej drugiej strony réwniez ma trwac 17 tygodni. Wtasnie 17 tygodni skoficzyto sig¢ w
miniony piatek. To by oznaczato, ze by¢ moze czas potrzebny do zakoniczenia formacji skoriczyt sie.




Owszem, zawsze czas po prawej stronie formacji moze trwac tyle co po lewej, ale pomnozony przez jakis
wspotczynnik Fibonacciego. Na pewno jednak, warto zwigkszy¢ obecnie swoja uwage na zachowanie
indeksu, gdyz ten 2 czerwca wypadt doktadnie w potowie zakresu spadkéw, to by¢ moze jest tez w polowie
duzej jakiejs formacji przypominajacej diament pod wzgledem czasu jej trwania.

Pytaniem teraz jest, co musi si¢ wydarzy¢, aby uzna¢ wstepnie, lub ostatecznie, ze takie wybicie nastapito.
O wybiciu w gore pisz¢ w komentarzach codziennych. Elementami tymi sa poziomy, na ktérych znajduja si¢
odpowiednie linie trendu spadkowego. Ostatecznym sygnalem wyjsScia w gére bedzie oczywiscie pokonanie
majowego szczytu, ale juz wczesniej przebicie linii faczacej szczyty z maja i lipca bedzie sygnatem do takiego
testu, z duzymi szansami dla bykéw. Ale sa takze pewne sygnaty, ktére moga pojawi€ si¢ na_wykresie
tygodniowym. Prosze zwrdécic¢ uwagg, ze juz 9 tydzien WIG20 podlega stabilizacji. Korpusy Swiec
tygodniowych ( wszystkie 9 ) zawieraja si¢ w przedziale 2888 do 3022 punkty. Stad, wydaje sig, ze
zakoniczenie tygodnia poza tym przedziatem bedzie sygnatem, ze sa duze szanse na opuszczenie tego nudnego
okresu wahan. Z racji czwartkowej luki hossy blizej jest do opuszczenia gora, ale wczesniej nalezy jednak
pokonac opory z wykresu tygodniowego ( 3022pkt ) i dziennego ( linia faczaca szczyty z lipca i wrzesnia ).

Od dawna piszg tez o strategiach opartych na Srednich kroczacych. W minionym tygodniu nastapity kolejne
stratne transakcje oparte na tych systemach. Dotyczy to Sredniej 15 sesyjnej i przede wszystkim Sredniej 15
tygodniowej. Ciag stratnych transakcji pobija kolejne historyczne rekordy, a wraz z tym rosng nadzieje, ze
tym razem jest to juz ostatnie takie przebicie Srednich powodujace stratg, a rozpocznie si¢ trend. To takze
sktania to stwierdzenia, ze by¢ moze teraz, bardziej prawdopodobnym kierunkiem jest wzrostowy (
zaktadajac, ze przebicie Srednich z minionego tygodnia byto tym decydujacym ). Dla nabrania wigkszej
pewnosci trzeba obserwowad jak indeks poradzi sobie ze wspomnianymi oporami na wykresie dziennym i
tygodniowym. Wybicie dotem stanie si¢ wyraZnie preferowanym kierunkiem z chwila, gdy WIG20 zakonczy
tydziefi ponizej poziomu 2888 punktéw, a na wykresie dziennym przebije w d6t poziomy z komentarzy
dziennych 2883 i 2862 punkty.

Trzeba tez zdawac sobie sprawg, Ze ostatnie stopniowe umacnianie zlotéwki, a niektérzy prognozuja, ze
ten trend si¢ wzmocni, pozytywnie wpltywa na sygnaty z wykreséw_WIG20USD i WIG20EURO. To w
pewnym momencie moze naktoni¢ inwestoréw zagranicznych do zainteresowania si¢ naszym rynkiem akcji.
OczywiScie nastapi to wtedy, jesli inne czynniki nie bedg ich odstrasza¢ ( na przyktad polityka lub
niekorzystne zmiany w budzecie ).

Jeszcze dwa stowa o indeksie SP500. Wszyscy widzg i analitycy o tym pisza, ze indeks zblizyt si¢ do
gbérnego ograniczenia dwuletniego kanalu wzrostowego. W zwiazku z tym, nalezy spodziewac si¢ korekty
spadkowej. Zgadzam si¢ z tym, ale ten dwuletni kanat wzrostowy jest w zasadzie jedng wielka stabilizacja
indeksu po wzroscie z 2003 roku. Ta stabilizacja doprowadzifa do tak niskich pozioméw lini¢ ADX, Ze tam
réwniez nalezy spodziewac si¢ pojawienia trendu. Nie rozstrzygam tutaj o kierunku tego trendu, ale z kazdym
podejsciem do gérnego lub dolnego ograniczenia tego kanatu, po dwuletnim waskim zakresie wahafi, ro$nie
szansa na opuszczenie go gorg lub dotem. W tej chwili réwniez, nie mozna za pewnik uznawac, ze SP500
odbije si¢ w dot od tego ograniczenia. By¢ moze po jakiejs$ korekcie lub postoju zaatakuje goito z
powodzeniem.

Wydarzeniem w nadchodzacym tygodniu dla rynkéw europejskich bgdzie dwukrotne wystapienie szefa
ECB. Nastapi to we wtorek 1 w czwartek. Z naszego rynku, dowiemy si¢ tylko o bilansie rachunku obrotéw
biezacych i to nastapi w piatek. Na rynku Amerykariskim ciekawiej bedzie dopiero pod koniec tygodnia. W
czwartek ustyszymy raport FED o stanie gospodarki ( Bezowa Ksigga ), a w piatek poznamy sprzedaz
detaliczna, ceny w eksporcie 1 imporcie i indeks nastroju Uniwersytetu Michigan. Tydzien wyglada wigc
bardzo blado, ale warto wiedzie¢, ze w USA zaczyna si¢ okres publikowania wynikéw kwartalnych spétek. W
tym tygodniu bedzie ich niewiele, ale zawsze jakie§ wigksze odchylenie od prognoz moze powazniej wptynaé
na nastroje inwestorow.

Pozdrawiam
Andrzej Klempka
Niniejsza analiza jest moja indywidualna ocena sytuacji na rynku i wyrazem wlasnych opinii i nie

stanowi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI.



Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — kanat wzrostowy :
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — wskazniki :
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WIG20 [0:2940,01 H:3007,89 L:2891,32 C:2990,280] (+2.47%)l
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — wskazniki :
[=sma2 —sma1 —wiG20]
WIG20 [0:2940,01 H:3007,89 L:2891,32 C:2990,280] (+2.47%)l
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — diament :
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20 — wsparcie i opdr :
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20USD :
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Wykres tygodniowy indeksu WIG20EURO :
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