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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 19 lipca 2017
. . Wartosé Zmiana
Wyczekiwanie na EBC
) ] ) ) o 1D YTD
GPW odnotowato dobrg sesjg¢ w poréwnaniu do gietd europejskich, a WIG20 620 23743 0,6% 21,9%
wzrést na zamknieciu o +0,6%, gtdwnie dzigki spdtkg z obszaru energetyki. 630 27485 0.5% 22.5%
Dzisiejszy d;len zapowiada sig bardzq ciekawie, juz na otwarciu kqntrgkty na Lwicdo 49031 0.3% 16.3%
DAX zyskujg +0,5% co w pofgczeniu z wczorajszym z zamknigciem na g0 157618 -04% 10.5%
S&P500 (+0,5%) daje pozytywng perspektywe na dzisiejszg sesje. Jednym z ¢ 625335  03% 20,8%
czynnikéw mogacych zmieni¢ obecng sytuacje rynkowg beda decyzje podjete 35 gank o Vi o
przez EBC. Wyglada to tak, jakby rynek sceptycznie odnosit sie do pguq s A8m ZEn
d2|S|eJ’sz_ego posmdzemg. O_czyW|SC|_e o ile zmiany stop procer)towych I Wig chemia WNEEA 0% B
wartosci programu QE nikt sig¢ na razie nie spodziewa, to EBC moze zacza¢ s pew R R 06% B
szykpyvac !nwestoroyv na 9koI|c;nosc podwyz.sz.enla stép, a przynajmniej i eoergia T g o
zmniejszenia czy tez zakonczenia QE._ 4 drugle_J strony, dotychcza_ls Mario -+ RIERG T g
Dr_a’ghl t?y% na ogo’f'bardzg ogledny._ 4 \_Nl_adomos_,_czl marko w programie mamy - . 5ERG 5% B
dzi$ takze sprzedaz detaliczng w Wielkiej Brytanii. I — Q0% e
Jakub Birnbach  wi spoz 45208 0,9% 8,8%
WIG Surowce 4467,2 0,0% 27,0%
WIG Telco 737,0 0,8% 1,0%
DAX 12452,1 0,2% 8,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5216,1 0,8% 7,3%
BUX 357893 -0,3% 11,8%
= Play Communications: Stopa redukcji zapiséw inwestoréw indy. W | transzy 63,2%, w Il transzy  5gpsog 24738 0,5% 10,5%
81,6%; DJIA 216408 0,3% 9,5%
* Energetyka/OZE: Komisja Energii odrzucita poprawki opozycji dot. nowelizacji ustawy o OZE-  Nasdag Comp 6385,0 0,6% 18,6%
ustawa ma by¢ gtosowana dzisiaj w Sejmie; Bovespa 65179.9 0.2% 820
= Energetyka/OZE: PSEW negatywnie o nowelizacji ustawy o OZE- nie przyczynia sig do likwidacji  nikkei225 20 149,4 0,6% 5,4%
nadpodazy zielonych certyfikatow, wspiera duze, panstwowe grupy energetyczne; S&PIASX 200 57634 0.5% 1.7%
= Energetyka/przemyst: Sejm przyjat nowe Prawo wodne. Wprowadza ono optaty za korzystanie z  zioto 12424 0,0% 7,8%
zasob6w wodnych; Miedz 6007,0 0.2% 8,5%
= Rynek telekomunikacyjny: Trend obnizenia cen ustug komérkowych musi by¢ zatrzymany- T-  Ropa 47,1 1,6% -17,2%
Mobile Polska; EUR/PLN 4,21 0,1% -4,5%
= Aljor: P.o. prezesa podtrzymuje dotychczasows strategig banku — Parkiet; USD/PLN 3,65 0,5% -12,8%
= Deweloperzy: Liczba rozpoczetych budoéw w czerwcu +27% rir [wykresy BDM]; CHF/PLN 3,83 0,4% 6.9%
= Neuca: Spoétka obnizyta prognoze zysku netto na 2017 rok ze 115 na 100 min PLN; 2UREED &l el S0
) USD/IPY 111,7 -0,3% -4,5%
= PGNIiG: Dane wolumenowe za 2Q’17 [komentarz BDM];
= Energa: Spotka zyska 200-300 min PLN, jesli nowelizacja ustawy o OZE autorstwa PiS wejdzie w
zycie. - Parkiet FW20: $roda, 19 lipca 2017
= Stalexport: Spétka w 1H'17 wstepnie miata 74,1 min PLN zysku netto wobec 70,4 min PLN rok Wartos¢ zmiana
wczeshniej. Kurs otwarcia 2375 8 0,34%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2383 19 0,80%
Kurs min. 2367 9 0,38%
Akcje Vertex Pharmaceuticals, producenta lekéw, zyskaly na wczorajszej sesji az  Kurs max. 2385 -5 -0,21%
21%. Byfa to reakcja na informacje o dobrych rezultatach testéw klinicznych leku  wolumen obrotu 11534 948 8,96%
na mukowiscydoze. Otwarte pozycje 66521 1212 1,86%
Vertex Pharmaceuticals - daily
| VR US Equity - la;'.an 159.69
| System:
g 53] .
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., GUS
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Stabos¢ sWIG80

Trzeci dzien z rzedu na GPW sesje zaczeliSmy w podobnym stylu. Rano popyt wywindowat
szybko WIG20 w gére, a potem przez kolejne godziny rynek powoli i spokojnie osuwat sie w
nizsze rejony cenowe. W przeciwienstwie do poniedziatku i wtorku tym razem dobra byta tez
koncéwka. Dzigki nowym rekordom S&P500 oraz Nasdaq w ostatniej fazie sesji popyt znéw
uderzyt w segmencie duzych spoétek i WIG20 zblizyt sie do porannego wyskoku konczac
notowania 0,57% wzrostem. Liderem pod wzglgdem obrotéw byto PKO BP (127 min zt). Akcje
banku przez caty dzien byty silniejsze od indeksu i skonczyty sesje 1,1% nad kreska. Najwyzsze
zdobycze procentowe przypadty akcjom PGE (+2,7%), PGNiG (+2,7%) oraz Energi (+2,5%). Po
czerwonej stronie znalazio sie 6 spotek, a uwzgledniajgc obroty i wage w indeksie gtéwnym
,hamulcowym” byt dzi$ spadajacy o 0,8% z 89 min zt obrotéw PKN Orlen. Dobry sentyment w
gronie spoétek o najwigkszej kapitalizacji ponownie nie przetozyt sie na szeroki rynek. mWIG40 po
0,27% spadku wcigz znajduje sie w neutralnej strefie wielomiesigcznej konsolidacji, natomiast
sWIG80 spadajgc o 0,4% znalazt si¢ na najnizszym poziomie od konca lutego. Trend spadkowy
matych spoétek w obliczu $wiatowych rekordéw i przy WIG20 bliskim tegorocznego szczytu to na
pewno spore rozczarowanie. Z jednej strony mozna to potraktowac jako szanse i przy utrzymaniu
sity WIG20 mozna liczyé na docelowe nadgonienie go przez mate spotki. Z drugiej strony dopoki
nie zacznie sie ta gonitwa negatywny trend matych spdtek moze by¢ kontynuowany, a przy
korekcie WI1G20 znizka sWIG80 mogtaby nawet przyspieszyc¢.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Indeks
WIG20
WIG30
MWIG40

SWIG80 15773,8
WIG-PL 63 645,3
WIG 62 499,4

WIG20

Alior
Asseco PL
BZ WBK
Cccc
Cyfrowy P.
Energa
Eurocash
Jsw
KGHM
Lotos

LPP
mBANK
Orange
Pekao
PGE
PGNIG
PKN Orlen
PKOBP
PZU
Tauron

mWIG40

Alumetal
Amica
Amrest
Apator
Azoty
Bogdanka
Boryszew
Budimex
CD Projekt
Ciech
Comarch
Echo
Emperia
Enea
Forte
GetinNoble
GPW
GTC
Handlowy
ING BSK
Intercars
Kernel
Kety

Kruk
Medicalg
Millennium
Netia
Neuca
Orbis
Pfleiderer
PKP Cargo
Polimex
Polnord
Robyg
Sanok
Stalprodukt
Synthos
Trakcja
Uniwheels
Wawel

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Indeksy GPW
Low Close Zmiana Obrét
23623 23784 23743 0,6% 703
27360 27513 27485 0,5% 760
15716,1 15773,8 49031 -0,3% 126
48836 49205 157618 -0,4% 37
63 558,9 63764,6 637646 0,3% 871
62281,5 62629,3 625335 0,3% 875
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
60,30 7794 0,8% 11,3%
47,23 3920 0,3% -12,5%
370,80 36 796 0,6% 17,3%
231,00 9047 0,7%  13,5%
25,80 16 500 0,8% 4,9%
11,08 4588 2,5% 21,8%
33,80 4704 0,9% -14,1%
76,39 8969 -1,3%  14,2%
121,45 24 290 0,4% 31,3%
52,96 9791 -0,7%  38,5%
7 040,00 12 949 0,9% 24,1%
470,00 19 874 0,8%  40,2%
5,19 6811 -0,8% -5,8%
129,35 33950 -0,3% 2,8%
13,12 24 531 2,7% 25,6%
6,73 38 888 2,7%  19,5%
111,00 47 476 -0,8% 30,1%
36,01 45013 12%  28,0%
44,80 38 686 12% 34,9%
3,79 6642 -0,3%  33,0%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
49,90 772 0,3% -18,7%
170,90 1329 0,3% -8,3%
371,55 7882 -0,1%  25,5%
31,80 1053 -0,6% 6,4%
65,30 6477 0,4% 4,2%
66,82 2273 -0,7%  -3,9%
10,92 2621 0,2%  36,3%
238,50 6089 -2,3%  20,5%
83,20 7997 0,8%  59,4%
62,23 3280 -0,2% 6,7%
209,00 1700 1,1% 20,1%
5,64 2328 0,5% 8,5%
82,61 1020 -1,3% 27,1%
15,00 6622 -0,3% 57,9%
79,67 1904 -0,7% 4,8%
1,49 1344 -1,3%  12,9%
47,00 1973 0,0% 17,7%
9,57 4501 0,7%  16,7%
68,10 8898 -1,0% -10,9%
185,15 24088 -0,5% 14,7%
291,75 4134 0,2% 5,1%
66,30 5433 0,2% 3,8%
423,90 4023 0,2% 9,3%
317,50 5951 -0,6%  34,0%
283,00 1021 -0,7% -8,1%
7,58 9195 -1,3%  46,1%
3,97 1384 -1,5% -13,7%
344,00 1604 -7,8% -11,8%
85,88 3957 -0,1%  17,6%
45,82 2965 0,3%  24,2%
62,92 2818 0,1%  33,9%
6,28 1486 -2,3% 67,9%
10,80 353 2,4%  332%
3,38 889 12% 13,8%
63,50 1707 0,0% 3,6%
497,00 2773 -0,6% -53%
4,78 6325 -0,4% 4,8%
14,58 749 -1,3% 3,0%
259,95 3223 -4,4%  18,5%
1194,90 1792 2,1% 8,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Srednia stopa alokacji zapiséw na akcje Play zlozonych przez inwestoréw indywidualnych w okresie 4-7
lipca wyniosta ok. 36,8%., co przektada si¢ na ok. 63,2% $rednig stope redukcji. Z kolei $rednia stopa
alokacji zapiséw ztozonych w dniach 8-12 lipca wyniosta ok. 18,4%, co oznacza ok. 81,6% $rednig stope
redukcji.

Debiut Play Communications na warszawskiej gietdzie planowany jest na 27 lipca.

Poselski projekt nowelizacji ustawy o OZE, ktéry zaklada powigzanie jednostkowej optaty zastepczej z
rynkowymi cenami swiadectw pochodzenia jest niekorzystny dla branzy OZE. Nie przyczynia sie bowiem do
rozwigzania problemu nadpodazy zielonych certyfikatow - ocenia Polskie Stowarzyszenie Energetyki
Wiatrowej (PSEW). Apeluje o skuteczng interwencje na tym rynku.

12 lipca 2017 roku ztozono w Sejmie poselski projekt ustawy o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach
energii, ktérego celem jest powigzanie jednostkowej optaty zastepczej z rynkowymi cenami praw
majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia. Postowie proponujg, zeby jednostkowa optata
zastgpcza, liczona odrebnie dla tzw. zielonych i btekitnych certyfikatow, wynosita w danym roku
kalendarzowym 125 % rocznej ceny $redniowazonej tych certyfikatéw, ale nie wiecej niz 300,03 PLN za 1
MWh (obecna wysokos¢ jednostkowej optaty zastepczej).

Cena rynkowa zielonych certyfikatéw wynosi obecnie ok. 27 PLN/MWh. Z powodu ich nadpodazy na rynku,
w ciggu kilku lat cena spadta 0 90 %

Zdaniem Wojciecha Cetnarskiego, czlonka zarzgdu PSEW, nowelizacja ma stuzy¢ jedynie panstwowym
spotkom energetycznym, gdyz zwiekszy ich zdolno$¢ do zaciggania diugu. Jego zdaniem, bezzasadne sg
argumenty, ze spotki obrotu ponoszg straty z tytutu dtugoterminowych kontrakidéw na zakup zielonych
certyfikatow. "Jesli jakas spétka ma podpisang umowe na zakup zielonych certyfikatéw po cenie wyzszej niz
cena na rynku, to jest to uwzglednione w jej taryfie" - powiedziat.

PSEW apeluje o podjecie skutecznej interwencji na rynku $wiadectw pochodzenia, ktéra przywrdcitaby
réwnowage. Chce, by dla 2018 roku zachowany zostat ustawowy poziom obowigzku umorzenia certyfikatow,
a w nastepnych latach (2019-21) wprowadzony zostat tzw. kroczgcy obowigzek umorzenia $wiadectw
pochodzenia na poziomie odpowiednio 17,4 %, 18,4 % i 19,35 %

Sejmowa komisja energii negatywnie zaopiniowata poprawki zgtoszone w Il czytaniu projektu nowelizaciji
ustawy o OZE oraz wniosek o odrzucenie projektu w catosci ztozony przez PO. Projekt ma by¢ gtosowany w
Sejmie w czwartek.

Niemiecka grupa Deutsche Telekom nie planuje sprzedazy T-Mobile Polska - prezes T-Mobile Polska.
Operator planuje stopniowe wprowadzanie oferty konwergentnej, zawierajgcej takie ustugi jak np.
stacjonarny internet szerokopasmowych oraz telewizja. "Inwestujemy w Polsce duze pienigdze i to powinien
by¢ wystarczajgcy dowdd, ze Deutsche Telekom jest inwestorem strategicznym, dtugoterminowym. Chcemy
tu pozostac, a nie sprzedac firme" - powiedziat prezes.

Prezes T-Mobile zwrécit uwage na wysoka konkurencje na polskim rynku ustug komérkowych. "Na rynku jest
czterech duzych graczy. Spadek cen wywotany konkurencjg spowodowat obnizenie przychodéw i zyskéw -
ten trend musi by¢ zatrzymany. Jezeli tak sie nie stanie, to nie wykluczam konsolidacji na rynku: firmy musza
generowa¢ $rodki na inwestycje w nowe technologie. Tak wysoki poziom konkurencji na rynku
telekomunikacyjnym nie moze trwac juz dtugo" - powiedziat.

Michat Chyczewski, p.o. prezesa Alior Banku deklaruje, ze bedzie kontynuowat dotychczasowg strategie
spotki. Priorytetem zarzadu jest dokonczenie przejecia Banku BPH. Alior nadal ma szybko rosngé, suma
bilansowa ma sie zwigksza¢ o 5-6 mld zt netto rocznie w latach 2017-2020, a caty biznes moze rozwija¢ sie
szybciej. Przynajmniej do 2020 r. nie bedzie dywidendy. Alior planuje sekurytyzacje aktywow, w pierwszej
kolejnosci leasingowych. Bank chce sie skupia¢ na rozwoju organicznym, ale nie wyklucza akwizyciji, jesli
pojawig sie atrakcyjne podmioty do przejecia. Prezes ocenia, ze aktywa Deutsche Bank Polska nie sg dla
spotki atrakcyjne. - Parkiet

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w czerwcu 2017 roku wyniosta 22,4 tys. szt. (+27,3 % r/r i
2,5% m/m). Do uzytku oddano 14,4 tys. lokali. W czerwcu wydano takze pozwolenia na wybudowanie 24
tys. mieszkan. - GUS.

Ceny mieszkan wyrazone Indeksem Cen Domoéw w 1Q’17 wzrosty w Polsce 0 3,3 % r/r po wzroscie 0 4,0 %
rir w 4Q’16- Eurostat.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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PGNiG Spoétka podata dane wolumenowe za 2Q'17
PGNiG — dane operacyjne za 2Q’17
1Q'1 2Q'1 3Q'1 4Q1 : 1Q1 2Q1 3Q'1 4Q1: 1Q1 2Q1  zmiana
GAZ ZIEMNY (mld m3) :
Wolumen wydobycia* 119 111 1,24 120 : 1,18 108 103 1,16 : 119 104 -4%
- w tym PGNIiG Upstream International 0,15 0,16 0,17 0,15 : 0,16 0,15 0,12 0,15 : 0,18 0,14 -1%
- Polska 104 095 097 105 : 1,02 093 092 1,02 : 101 090 -3%
Wolumen importu do Polski* 257 250 240 186 : 270 284 302 297 : 322 333 17%
- w tym z kierunku wschodniego 183 222 233 177 i 266 262 243 254 : 271 252 -4%
- inne kierunki 074 028 007 009 : 004 022 059 043 : 051 081 273%
Wolumen sprzedazy poza GK PGNiG* 7,72 480 394 654 i 797 471 425 734 i 886 563 20%
- w tym PGNiG SA 434 289 210 385 i 461 290 255 444 : 541 336 16%
-w tym TGE 28 155 112 256 : 340 158 117 286 : 328 145 -8%
- w tym PGNiG Obrot Detaliczny 284 149 109 207 i 260 133 103 234 : 275 155 17%
- w tym PGNiG Sales & Trading 052 050 064 061 : 076 057 061 056 : 073 070 23%
Wolumen dystrybucji gazow przez PDG 3,26 2,02 1,68 2,86 . 3,49 2,05 1,88 3,44 - 3,94 2,44 19%
Stan zapaséw gazu [mld m3] 1,25 1,80 2,77 1,74 i 0,91 1,61 2,81 2,16 : 0,88 1,70 5%
ROPA NAFTOWA** (tys. ton)
Wolumen wydobycia 386 317 367 358 : 348 328 298 344 i 346 269 -18%
- w tym PGNiG Upstream International 180 170 163 151 : 145 152 121 137 ¢ 130 121 -20%
- Polska 207 147 204 207 i 203 176 177 207 i 216 148 -16%
Wolumen sprzedazy 348 372 356 315 : 398 336 287 326 i 390 316 -6%
- w tym PGNIiG Upstream International 131 224 160 104 : 193 164 108 127 i 172 154 -6%
- Polska 217 148 196 211 : 205 172 179 198 : 218 162 -6%
CIEPLO i ENERGIA ELEKTRYCZNA*#* :
Wolumen sprzedazy ciepta (PJ) 1505 581 2,70 1264 : 1615 535 294 1508 : 17,67 6,73 26%
Wolumen sprzedazy energii e. z produkcji 1,39 0,67 0,33 1,14 : 1,39 0,59 0,42 1,20 : 1,46 0,74 25%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Spétka pokazata wzrosty wolumendw sprzedazy gazu zaréwno jako PGNIG SA, jak i PGNiG OD.
Wyraznie wzrést takze wolumen w dystrybucji (+19 r/r) oraz wolumeny w obszarze ciepta i energii
(konsekwencja m.in. nabycia aktywow od JSW). Spadki natomiast sg w segmencie wydobywczym gazu i
ropy (zarowno w Polsce , jak zagranicg).
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Sprzedaz detaliczna w czerwcu wzrosta o 6,0 % r/r i 0,9% m/m- GUS.

Sprzedaz detaliczna — dynamika r/r

20%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GUS
Energa zyska 200-300 min PLN, jesli nowelizacja ustawy o OZE autorstwa PiS wejdzie w zycie. - Parkiet
Produkcja przemystowa w czerwcu wzrosta 0 4,5 % r/r i 2,7% m/m - GUS

Sejm przyjat nowe Prawo wodne. Nieprzyjecie nowego Prawa wodnego mogloby skutkowaé brakiem
mozliwosci uruchomienia srodkéw z Unii Europejskiej, przeznaczonych na gospodarke wodng i regionalne
programy operacyjne dla poszczegolnych wojewddztw.

Przyjete przez Sejm regulacje dotycza przede wszystkim utworzenia nowej struktury organizacyjnej
gospodarowania wodami (Wody Polskie), zasad udostepniania sktadnikéw Skarbu Panstwa zwigzanych z
gospodarowaniem wodami oraz zasad ponoszenia opfat za ustugi wodne.

Nowe optaty natomiast obejmg sektory energetyki oraz chowu i hodowli ryb. Zostaty one ustanowione w
porozumieniu z tymi sektorami na najnizszym mozliwym poziomie. Stawki za wode dla przemystu
pozostang na takim samym poziomie, jak w 2016 roku co najmniej do 2018 r.

Nowe Prawo wodne wejdzie w zycie 1 stycznia 2018 roku.

Opfaty, jakie wprowadza Prawo wodne, nie mogg stanowi¢ podstawy do zmiany taryf za dostarczenie wody
oraz za odbior sciekow od mieszkancéw w 2018 i 2019 r. - to najwazniejsza poprawka, jakg w srode poparli
senatorowie do Prawa wodnego.

Neuca, po analizie wstepnych wynikéw po dwoch kwartatach, prognozuje na ten rok 100 min PLN zysku
netto po wytgczeniu zdarzen jednorazowych. Poprzednia prognoza zaktadata 115 min PLN zysku netto.

Spétka podata, ze jedng z gtéwnych przyczyn korekty prognozy jest przyspieszenie konsolidacji rynku
aptecznego w okresie bezposrednio poprzedzajagcym wejscie w zycie nowelizacji ustawy Prawo
Farmaceutyczne ("Apteka dla Aptekarza").

Po drugie, przyczyng korekty bylo postepowanie ukladowe jednego ze znaczacych producentéw
farmaceutycznych (Sequoia), w wyniku czego spotka jest zobligowana do dokonania jednorazowego
odpisu w wysokosci 4,1 min PLN.

Neuca podata réwniez, ze prognozowane sg mniejsze korzysci od dostawcow wynikajgce z konsolidacji
rynku producentéw farmaceutycznych, skutkujgce ujednolicaniem przez nich warunkéw handlowych oraz
mniejsza niz planowana skala zakupéw ponadnormatywnych (tzw. "ztotych strzatéw"), realizowanych przez
spotke z dodatkowymi korzysciami poprawiajgcymi marze brutto.

Jako czwarty powdd spédtka podata konieczno$¢ dostosowania sie do zmian w prawie (m.in. wdrozenie
Zintegrowanego Systemu Monitorowania Obrotu Produktami Leczniczymi, dostosowanie do dyrektywy
unijnej w zakresie ochrony danych osobowych "RODO") skutkujgca wyzszym niz planowany wzrostem
kosztow ogdlnego zarzadu.

Asseco Business Solutions ogtosit przymusowy wykup 61,7 tys. akcji Macrologic, stanowigcych ok. 3,27 %
kapitatu zakladowego spotki. Cena wykupu wynosi 59 PLN/akcje. Posredniczy DM PKO BP. Dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu jest 19 lipca. Dniem wykupu jest 24 lipca.

Polski Bank Komérek Macierzystych (PBKM) pozyskat 5 159 probek krwi pepowinowej lub tkanek w 2Q’17
wobec 4 648 probek pozyskanych w tym samym okresie roku ubiegtego, co oznacza to wzrost o 11% r/r,
podata spétka.
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Rada Ministrow przyjeta przediozong przez Ministerstwo Infrastruktury i Budownictwa aktualizacje Programu
Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023 (z perspektywg do 2025 r.). Zmieniony dokument dokonuje
priorytetyzacji drogowych zadan inwestycyjnych, z uwzglednieniem nowego limitu dostepnego na inwestycje
realizowane na sieci drog krajowych, podat resort.

Resort przypomina, ze zgodnie z uchwatg Rady Ministréw z 20 czerwca 2017 r. limit finansowy Programu
Budowy Drog Krajowych zostat zwiekszony ze 107 mid PLN do 135 mid PLN. Jednoczes$nie minister
infrastruktury i budownictwa Andrzej Adamczyk zostat zobowigzany do przedstawienia do konca roku listy
inwestycji, ktérych budowa zostanie sfinansowana w ramach podwyzszonego o 28 mid PLN limitu.

Ronson Development sprzedat wszystkie z 295 mieszkan oferowanych w ramach Kamienicy Jezyce
zlokalizowanej w samym centrum Poznania przy ul. Koscielnej.

Bloober Team, wspdlnie z wydawcg gry - Aspyr Media Inc., ustalit date premiery gry ">observer_" na 15
sierpnia na konsolach PS4 i XboxOne oraz komputerach PC.

Stalexport Autostrady odnotowat wg. wstepnych danych 74,06 min PLN skonsolidowanego zysku netto w
1H17 wobec 70,41 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnely
150,47 min PLN, wobec 137,64 min PLN rok wczesniej. Srednie dobowe natezenie ruchu (ADT) na
autostradzie A4 Katowice-Krakéw po 1H'17 wyniosto 41 009, co oznacza wzrost o 7,5% r/r. Przychody z
poboru optat wzrosty 0 9,6% r/r.

OFE PZU "Ztota Jesien" zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariat Qumaka i ma obecnie 4,48% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki. Przed zmiang fundusz miat 5,38% akcji spotki.

W 4Q2016/17 spotka zwigkszyta sprzedaz zboza r/r o 29% do 957,56 tys. ton. Sprzedaz oleju
stonecznikowego wzrosta o 35% (do 281,6 tys. ton), a oleju butelkowanego do 39,2 min litréw.

W czerwcu spétka wypracowata 5,4 min PLN przychodoéw (-92,3% r/r). W segmencie jubilerskim sprzedaz
wyniosta 5,4 min PLN (+59% r/r), z kolei segment surowcowy nie wygenerowat zadnych obrotow.

Tech Invest Group zrezygnowat z przejecia pakietu kontrolnego.

Ministerstwo Energii chce, by JSW odkupita koksownie Victoria, ktérg w 2016 r. sprzedata ARP i TF Silesia
za 350 min PLN. Sama JSW nie pali sie do tego pomystu. - Rzeczpospolita

Libet widzi duzy popyt na swoje produkty, dzieki czemu moze poprawi¢ marze. Spétka liczy na 30% wzrost
sprzedazy ptytek ceramicznych w tym roku. Libet nie wyklucza akwizycji zgodnych ze strategia, ale obecnie
ceny aktywow na rynku sg, zdaniem spotki, za wysokie. - Parkiet

Braster moze pozyskac¢ z emisji ok. 40 min zt, cho¢ planowat 60-70 min zt. Zarzad zapewnia, ze realizacja
celu na jaki spdtka potrzebuje pieniedzy - ekspansja zagraniczna -
nie jest zagrozona. - Parkiet

KT Corporation, ktére za blisko 0,5 mld PLN budowato sie¢ Internet dla Mazowsza nie rozliczyto sie z
konsorcjantami, m.in. Asseco, ani z podwykonawcami. Roszczenia przekraczajg 160 min PLN. — Puls
Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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