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.. . Wartos¢ Zmiana

FED zmniejsza bilans - —
W $érode niewiele sie dziato. Rynki czekaly na wieczorng konferencie po g0 24996 01% 28.3%
posiedzeniu FED. Stopy procentowe nie zostaty zmienione. W tym roku juz 2 razy 30 28892 0.0% 28.8%
je podwyzszano. Zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami kolejny taki ruch - o AGERZ 05% 1710%
przewidywany jest w grudniu. Sciezka wzrostu kosztéw pienigdza wskazuje na 3 I 152086 0% 7%

podwyzki w 2018 i 2 w 2019. Sciezka wydaje sie wolniejsza niz wczesniej, ale ' ' i
dopiero w dlugim terminie. Nowe prognozy makro praktycznie nie zostaty une el 0% el
zmienione. FED oglosit réwniez rozpoczecie od pazdziernika 2017 redukcji sumy W€ Banki YA clhRD D
bilansowej. Zasady normalizacji polityki pienieznej zostaty przedstawione w W!©Bud DULES 0.3 A
czerwcu'17. Teraz plan, majgcy istotnie zmniejszy¢ siegajaca 4,5 bin USD sume ~ WIG Chemia SRLed A5 iy
bilansowa, ma by¢ realizowany. Pierwsze reakcje rynkéw to znaczgce umocnienie ~ WIG Dew 21812 -0.7% 19.2%
dolara (z 1,20 na 1,1850) i spadek S&P500. Po konferencji rynek akcyjny wrécit na  WIG Energia 33934 0,0% 33,0%
nowe maksima hossy, natomiast EUR/USD pozostat ponizej 1,19. Kto ma racje ? wiGcIT 21118 -0,1% -2,0%
Pytanie wydaje sie troche retoryczne. Mocniejszy dolar to oczywiscie ryzyko dla  wiG Media 49434 -0,8% 8,4%
stép zwrotu na rynkach wschodzacych. Na parkietach dojrzatych nastroje 0  wic paiwa 8 2084 0,8% 24.8%
poranku sg catkiem dobre. Kontrakty na DAX zyskujg 0,3%. Gorzej wygladajg g spoz 39806 1,3% 4.2%
parkiety EM w Azji. Od lekkich spadkéw w Chinach i Korei podstawowy indeks s surowce 47470 0.5% 35.0%
australijskiej gietdy stracit blisko 1%. S T T 05 B
Krystian Brymora  pax 125692 0,1% 9,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5241,7 0,1% 7,8%
BUX 38 108,0 -0,2% 19,1%
= Pfleiderer Group: spoétka zakiada osiagniecie w 2021 r. ok. 1,2 mld euro  sgps00 25082 0,1% 12,0%
przychoddéw oraz ok. 200 min euro EBITDA,; DJIA 224126 0,2% 13,4%
= Pfleiderer Group: S H 2 : : . Nasdag Comp 6 456,0 -0,1% 19,9%

p: Strategic Value Partners gtéwny akcjonariusz Pfleiderer

. . . M R . 2 e Bovespa 76 004,2 0,0% 26,2%
Group, nie zamierza sprzedawac akcji w najblizszej przysztosci T Py m v
= PGNIG: spotka nie jest przeciwna zakupom gazu z Rosji po 2022 roku; S&PIASX 200 56608 0,8% 0,1%
= GetBack: spotka planuje, ze w ciggu kilku lat przychody z rynkow zagranicznych ~ Zioto 13133 0,5% 13,9%
stanowi¢ bedg okoto potowy tgcznych przychodéw; et BEE0 02 Loy
. . L . L L Ropa 50,7 1,6% -11,1%
= Drozapol-Profil: Grazyna i Wojciech Rybka nie przewidujg podniesienia ceny w ORI AT o o
wezwaniu za akcje; USD/PLN 3,56 -0,4% -15,0%
= Auto Partner: grupa planuje utrzymaé tempo rozwoju na poziomie kilku CHF/PLN 3,70 -0,2% -9,9%
oddziatéw rocznie; EUR/USD 1,20 0,3% 14,1%
USD/JPY 111,4 -0,3% -4,8%

= Ursus: spotka pracuje nad pozyskaniem kolejnych zleceh w Afryce, chce takze

zwiekszy¢ obecno$¢ na europejskich rynkach;

. . . P . . . FW20: sroda, 20 wrzesnia 2017
= Sfinks: spétka planuje otworzy¢ pierwsze lokale pod nowymi markami wtasnymi,

. .. Warto$é zmiana
w segmencie fast casual dining [komentarz BDM];
Kurs otwarcia 2512 6 0,24%
WYKRES DNIA Kurs zamknigcia 2501 7 -0.28%
DTS T, 2485 -17 -0,68%
Zysk netto Artifex Mundi spadt r/r do 2,76 min PLN w 1H'17, wobec 3,33 min PLN R 2523 5 0.20%
w 1H16. Wolumen obrotu 16 001 6 439 67,34%
Artifex Mundi - daily Otwarte pozycije 57 962 -450 -0,77%
Kurs otwarcia 2512 6 0,24%
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FW20 (2,512.00, 2,523.00, 2,485.00, 2,501.00, -7.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[ 20 wiGz0 25055 24802 25181 24996 -0,1% 431
WIG30 2894,1 2870,1 29051 28892 0,0% 546
- 2500 MWIG40 4926,0 151758 152434 49322 0,5% 186
SWIG80 15241,6 49205 49388 152086 -0,2% 53
WIG-PL 66 128,6 658492 661286 66127,7 0,0% 675
[ 2% Wi 648726 644103 650719 647495 00% 684
~ 2400  WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 65,11 8416 -0,9%  20,2%
[~ 2350  Asseco PL 47,49 3942 0,0% -12,0%
BZ WBK 357,00 35 462 -0,1%  13,0%
L 2300 Cccc 287,95 11277 0,2%  41,5%
Cyfrowy P. 25,98 16615  15%  56%
Energa 13,77 5702 13% 51,3%
[ 2250  Eurocash 37,62 5235 -1,4%  -4,4%
Jsw 102,00 11976 3,0% 525%
L 2200 KGHM 120,25 24 050 -0,2%  30,0%
Lotos 60,00 11092 0,0%  56,9%
LPP 8 770,70 16247  -06% 54,6%
[ 2150  mBANK 428,95 18138 0,3%  27,9%
13 [20 27 [8 [10[18[24 [2| [15 [22 [29[ [5 [12[19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14[21 [28[[4 [11 [18 [25 |2 Orange 5,36 7034 09%  -2,7%
|April [May Jaune Jouty |August |September loct Pekao 129,05 33872 15%  2,6%
WIG20 (2,505.52, 2,518.10, 2,480.20, 2,499.63, -3.18018) PGE 13,39 25036  -04% 28,1%
L 2550 PGNIG 6,83 39 466 1,0% 21,3%
PKN Orlen 126,20 53977 0,8%  47,9%
PKOBP 35,49 44363  -0,7%  26,1%
r 2500 PZU 46,52 40171 -1,0%  40,1%
Tauron 3,89 6817 1,0% 36,5%
F 2450  mMWIG40 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
Alumetal 49,90 772 -0,5% -18,7%
- 2400  Amica 156,60 1218 -1,2% -16,0%
Amrest 365,25 7748 1,6%  23,4%
Apator 30,69 1016 14%  2,6%
[ 20 sty 71,40 7083 33% 13,9%
Bogdanka 78,06 2655 0,6% 12,3%
[ 300 Boryszew 9,92 2381 01% 238%
Budimex 218,35 5574 16% 10,3%
CD Projekt 113,90 10948 4,0% 118,2%
[ 2250 Ciech 65,60 3457  -13% 12,5%
Comarch 167,00 1358 -0,5% -4,0%
[ 00 EchO 5,40 2229 02%  3,8%
Emperia 90,00 1111 -2,0%  38,5%
Enea 14,83 6 547 -0,5% 56,1%
[ 2150  Forte 71,00 1699  00% -6,6%
3 [20 [27 [3 [10[18[24 2| 15 [22 12‘9{ [5 [12J19 [26 [3 [10 [17 [24 [31 [7 [14 21 [28[[4 [11 [18 [25 |2 GetinNoble 1,28 1154 32%  -3,0%
|April May June July |August September loct
GPW 45,50 1910 -0,4% 13,9%
. GTC 9,50 4 468 -2,5% 15,9%
WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD] ey 68.46 8045  08%  -10,4%
Normalized As Of 12/30/201 ‘ [ ING BSK 208,00 27061  03% 28,9%
et T ‘ '\/\““ zgm Intercars 289,55 4102 -12%  4,3%
M SWIGBO 6.66 Kemnel 57,00 4671 -1,9%  -10,7%
5 Kety 400,05 3796 0,0% 3,1%
\/\1/’ Kruk 303,20 5683 0,7%  27,9%
r "A’\ N MM Medicalg 243,80 879  -15% -20,8%
VV‘\N{W ‘\NJ n Millennium 6,66 8079  -1,3% 283%
Netia 3,80 1325 -1,3% -17,4%
_A A r\/\ A M““V/L W/\fM 0N —\/v 15 Neuca 268,00 1253 1,1% -31,3%
‘\N' V‘\L‘\ﬁ/ww Orbis 84,00 3870  03% 151%
10 Pfleiderer 43,44 2811 85% 17,7%
DNV PKP Cargo 61,70 2763 -2,0%  31,3%
\\/ Polimex 6,37 1507 -0,2%  70,3%
Polnord 9,13 298 -0,8% 12,6%
Robyg 3,30 955 -0,3% 11,1%
0 Sanok 57,54 1547 -1,0%  -6,1%
Stalprodukt 421,00 2349 -4,3% -19,8%
Jan Feb Har Apr May Jun Jul Aug Sep Synthos 4,99 6603 08%  94%
2017 Trakcja 11,96 615 -1,4% -15,5%
WIG20 Index (WIG20) g1111 Daily 30DEC2016-21SER2017 Copyright@ 2017 Bloomberg Finance L.P. 21-Sep-2017 07:54:33 .
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. poiheels 25690 8186 00% 17.1%
Wawel 990,10 1485 -0,4% -10,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGNIG nie jest przeciwny zakupom gazu z Rosji po 2022 roku, ale warunkiem jest, by odbywato sie
to wylgcznie na zdrowych zasadach - poinformowat dziennikarzy wiceprezes spotki tukasz
Kroplewski.

Ogloszona w $rode strategia Pfleiderer Group opiera sie o wzrost organiczny i nie zaklada
aktywnego poszukiwania akwizycji - poinformowat Tom Schaebinger, prezes spotki. Dodat, ze wzrost
mocy produkcyjnych wymaga zwiekszania zatrudnienia, a sytuacja na polskim rynku pracy stanowi
wyzwanie.

Pfleiderer Group przyjefa strategie rozwoju do 2021 r. Spétka zaktada osiggniecie w 2021 r. ok. 1,2
mid euro przychodéw oraz ok. 200 min euro EBITDA. Polityka dywidendowa nie ulegta zmianie, co
oznacza, ze spoétka chce wyptaca¢ do 70% zysku netto. Strategia zaktada wdrozenie planu rozwoju
spotki posrednio zaleznej Pfleiderer Silekol.

Pfleiderer Group chce skupi¢ nie wiecej niz 3.235.050 akcji wtasnych, co stanowi nie wiecej niz 5%
kapitatu zaktadowego spétki, na potrzeby programu motywacyjnego. Oferowana cena skupu to 47
PLN za akcje.

Strategic Value Partners gtéwny akcjonariusz Pfleiderer Group, nie zamierza sprzedawaé akcji w
najblizszej przysztosci.

Sfinks Polska planuje otworzy¢ pierwsze lokale pod nowymi markami wlasnymi, w segmencie fast
casual dining, jeszcze w tym roku - poinformowat podczas konferencji prasowej prezes spotki,
Sylwester Cacek. Dodat, ze spétka nie wyklucza kolejnych akwizycji, chce tez rozwija¢ ustuge
delivery.

BDM: Zarzad Sfinksa podtrzymat wcze$niejsze plany rozwoju, ktéry ma mie¢ miejsce poprzez
akwizycje, rozwoj formatu delivery oraz nowych marek w formacie Fast Casual Dining. Grupa
zamierza zbudowac portfolio ztozone z kilku brandow, ktére bedg sie uzupetniaty (jak np. Sphinx i
Spice Up! By Sphinx). Cze$¢ nowych konceptéw ma by¢ realizowana w formule FCD, co ma
przektada¢ na wyzszg rentowno$¢ biznesu (mniejsza powierzchnia lokalu rzutujgca na mniejsze
opfaty z tyt. najmu czy nizsze wynagrodzenia). Pierwsze placéwki pod nowym logo majg pojawic sie
jeszcze w ’17. Spétka liczy na wygenerowanie takze szeregu synergii kosztowych (m.in. dla
formatéw Meta i Piwiarni Zywiec).

GetBack planuje, ze w ciggu kilku lat przychody z rynkéw zagranicznych stanowi¢ beda okoto potowy
tacznych przychodow spotki. GetBack chce w ciggu roku wejsé na 2-3 nowe rynki zagraniczne.

GetBack spodziewa sie kontynuacji wzrostéw wynikéw w drugiej potowie roku. Spétka pracuje nad
dalszym obnizeniem kosztu finansowania i zwiekszeniem wartosci aktywoéw, poinformowat prezes
Konrad Kakolewski.

GetBack w ciggu dwoch miesiecy zaprezentuje polityke dywidendowa, poinformowat prezes Konrad
Kakolewski. Prezes ocenia, ze spdtka mogtaby wyptaca¢ dywidende, nawet przy ambitnym planie
dotyczgcym inwestycji w nowe portfele oraz wejsciu na kolejne rynki zagraniczne.

Grazyna i Wojciech Rybka nie przewidujg podniesienia ceny w wezwaniu za akcje Drozapol-Profil.
Wzywajacy oceniajg, ze cena 2 PLN za akcje spotki odpowiada wartosci godziwe;j.

Grupa Auto Partner planuje utrzymaé tempo rozwoju na poziomie kilku oddziatéw rocznie. Spotka
planuje otwarcie pierwszej zagranicznej fili w Pradze w ciggu 2-3 miesiecy i spodziewa sie
utrzymania dobrej sytuacji na rynku w |l potowie 2017 r.

Vistal Offshore — spétka zalezna Vistalu Gdynia — PLNozyt wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego i wniosek o ogtoszenie upadto$ci w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc.

Atal wprowadzit do sprzedazy 202 mieszkania oraz 10 lokali ustugowych w inwestycji Aleja Pokoju
83 w Krakowie, podata spétka. Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to IV kwartat
2019r.

Polnord zdecydowat o emisji do 18 tys. szt. obligacji serii NS10, o tgcznej wartosci nominalnej 18 min
PLN

Oferta Mennicy Polskiej zostata uznana za najkorzystniejszg w zakresie produkcji i dostawy dla
Tajlandiii dodatkowych medali w ilosci 50 tys. sztuk upamigtniajgcych ceremonie kremacji Kréla
Bhumibola Adulyadeja. Z kolei oferta Mennicy w zakresie wybicia monet obiegowych dla Tajlandii nie
zostata uznana za najkorzystniejszg. Mennica Polska zawarta w sierpniu br. z Ministerstwem
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Finansow - Departamentem Skarbu w Tajlandii umowy na produkcje i dostawe w 2017 i 2018 r.
PLNotych medali upamietniajgcych ceremonie kremacji Kréla Bhumibola Adulyadeja w ilosci 99 tys.
szt. Szacunkowa warto$¢ umowy wraz z kruszcem opiewa na tgczng kwote 86,9 min USD.

Mercor oswiadcza, ze zarzuty naruszenia zakazu dziatalnosci konkurencyjnej na szkode Assa Abloy
Mercor Doors oraz innych spoétek z grupy Assa Abloy sg bezpodstawne, a ich podnoszenie przez
Assa Abloy jest wylgcznie wyrazem nieuczciwej walki konkurencyjnej, podata spotka.

Lokum Deweloper uzyskat pozwolenie na uzytkowanie 252 lokali wybudowanych w ramach VIl etapu
osiedla Lokum di Trevi na wroctawskich Krzykach, podata spotka. Jak dotad blisko 80% z nich
zostato objetych umowami deweloperskimi i rezerwacyjnymi. Grupa przystepuje do przekazywania
lokali, co w konsekwencji umozliwi ich rozpoznanie w wyniku finansowym Lokum Deweloper za 2017
rok.

Pawet Szewczyk PLNozyt rezygnacje ze skutkiem natychmiastowym z funkcji prezesa zarzadu
Kredyt Inkaso.

Nintendo of America i Nintendo of Europe ustality date wprowadzenia do sprzedazy gry "Astro Bears
Party" na konsole Nintendo Switch w Ameryce Pdétnocnej, Europie i Australii na 28 wrzesnia 2017
roku. Cena gry zostata ustalona na poziomie 4,99 USD/4,99 euro.

Ursus pracuje nad pozyskaniem kolejnych zlecen w Afryce, gdzie dostrzega duze mozliwosci
rozwoju. Jednoczesnie chce zwiekszy¢ obecno$¢ na europejskich rynkach. Spoétka planowata na ten
rok wydatki inwestycyjne na poziomie 35 min PLN, z czego w pierwszym potroczu wydata nieco
ponad 20% tej kwoty. W drugiej potowie roku poziom wydatkéw bedzie wigkszy, ale czgs¢ inwestycji
przesunie sie prawdopodobnie na kolejny rok. (Parkiet)

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny przekroczyt prog 5% w akcjonariacie Qumaka,
Obecnie ma 6,16% akcj;

Porozumienie akcjonariuszy Qumak zwiekszyto swoje zaangazowanie do 8,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym;

Zysk netto Krynickiego Recyklingu wzrést w 2Q’17 do 2,4 min PLN z 1,0 min PLN w 2Q’16.

Zysk netto spoétki w 2Q’17 zwigkszyt sie do 8,3 min PLN wzgledem 3,5 min PLN w 2Q’17.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(22,351.38, 22,413.26, 22,314.68, 22,412.59, +41.7891) [ NASDAQ (6,459.74, 6,466.05, 6,414.23, 6,456.04, -5.27979)
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