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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Blue chipy ciagna rynek 1D YTD
Poczatek roku zdecydowanie nalezy do WIG20. Potwierdzita to wczorajsza sesja, WiIG20 25911 1,9% 5,3%
ktéra przyniosta nam wzrost o 1,9%. Warto dodaé, ze na czerwono zaswiecity WIG30 2967,1 1,8% 5,0%
jedynie JSW oraz KGHM, ale spadki tych waloréw nie byly zbyt duze. Co mWIG40 4931,2 0,7% 1,7%
ciekawe indeks najwiekszych spotek z Warszawy byt réwniez jednym z sWIG80 150725 0,2% 3,3%
najlepszych w Europie i zaprezentowat sie¢ zdecydowanie lepiej niz DAX czy WIG 66 437,6 1,4% 4.2%
FTSE. W dobrych nastrojach dzien zakonczyli inwestorzy, skupieni na mWIG40, WIG Banki 8902,0 2,0% 5,0%
ktéry zyskat 0,7%. Z duzych indekséw stabo wypadt sWIG80, ktéry praktycznie WIGBud 28255 0,0% 0,2%
od poczatku sesji byt na minusie. W USA znizki po ok. 0,4% odnotowaty Nasdaq W!G Chemia 157003 0.0% 2,6%
oraz S&P500. Kalendarz makro nie bedzie dzi$ zbyt bogaty — przed potudniem WIG Dew 22728 0,5% 3:4%
poznamy odczyt inflacji konsumenckiej w strefie Euro, a w drugiej czesci dnia WIG Energia 3166,5 2,3% 5,9%
m.in. dane o zmianie wynagrodzen w Polsce (konsensus zaktada wzrost rir o WIGIT 21611 1.7% 5.8%
7,2%, realizacja prognoz oznaczataby 2 najmocniejszy odczyt w tym roku), WIG Media TS 0.0% Ak
Bezowg Ksiege oraz indeks NAHB w USA. Na lekkim minusie sg kontrakty na WIC Paliwa esss 243 Sh
DAX (-0,3%). Po wczorajszej mocno wzrostowej sesji WIG20 przebit istotny W!G Spoz ST @b S
poziom oporu na wys. 2550 pkt i obecnie znajduje sie najwyzej od listopada 2013  W!G Surowce AEEE O A0
roku! Nastroje na duzych spotkach sg korzystne i wydaje sie, Ze ruch wzrostowy WIC Telco ST e 4%
powinien byé dalej kontynuowany. Najblizszym powaznym testem dla bykow jest DPAX 312463 0s%) 2529
putap 2630 pkt. CAC40 5513,8 0,1% 3,8%
Adrian Gorniak  BUX 39 684,2 0,3% 0,8%
S&P500 2776,4 -0,4% 3,8%
DJIA 257929 0,0% 4,3%
. 2 Nasdagq Comp 7 223,7 -0,5% 4,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK — 708318 Yo G
= Introl: przeglad opcji strategicznych; Nikkei225 23888,0 0,3% 4,9%
= 11bit studios: ,Frostpunk” na liscie zyczen portalu Steam przez ponad 160 S&P/ASX 200 6015,8 -0.5% -0.8%
tys. uzytkownikéw, premiera w 1Q'18; £l R0 '0’4:”’ 2’2"0”’
= BOS Bank: emisja do 40 min akcji bez prawa poboru- projekty uchwat na prd: 762312'0 _t;:/"u s:;:
NWZA; EUR/PLN 417 0,0% -0,2%
= Sygnity: uchwata o emisji do 10 min akcji; USDIPLN 3.41 0,2% 2,2%
* Lotos/PGNiG: Lotos i PGNIG dostaty po dwie koncesje na norweskim szelfie;  cHF/PLN 3,54 0,2% -0,9%
* Emperia: zabezpieczenie roszczenia Eurocash przez sad nie wplywa na EUR/USD 122 -0.2% 2,0%
USD/IPY 1107 0,3% 1,7%

warunki wezwania przez Maxima;
= Kolejnictwo: program finansowania infrastruktury kolejowej na lata 2019-2023 w20

przyjety przez RM; Wartosé Zmiana
= Synthos: ogtoszenie przymusowego wykupu 6,1% akcji po 4,93 PLN/szt; Kurs otwarcia 2555 0 0,00%
= Ciech: oficjalne otwarcie fabryki Ciner na ztozu Kazan w Turcji [komentarz —Kurs zamknigcia 2596 44 1,72%
BDM]' Kurs min. 2536 6 0,24%
) . . . K ! 261 7 2,23%
* Chemia/nawozy: Nutrien sprzedaje 14% pakiet w ICL za ok. 700 min USD; urs max s 2 o
Fasi K K d do Rosii do 2019 rok ‘Wolumen obrotu 24 565 17 276 237,01%
. . .
asing: kontrakt na dostawy do osji do roku; . S a—— D ER A 9 DT
= BAH: cel na 2018 to utrzymanie dwucyfrowego wzrostu sprzedazy- v-ce
prezes; Indeksy GPW
= BAH: v-ce prezes kupit 26,3 tys. akcji spotki po 9,5b PLN/szt; MEES Qe law  GIED  @ese D S
o . WIG2( 2541,61 2529,68 260234 2591,10 1,9% 1094
= GPWI/OFE: spotki w portfelach OFE na koniec 2017 [tabele]; 620
WIG30 2917,76 2 903,60 297785 2967,14 18% 1228
MWIG40 4 909,01 15037,54 15135,82 493121 0,7% 196
WYKRES DNIA SWIGB0 1513234 489589 493365 1507248 -02% 39
WIG20 przebit ostatnie szczyty i jest najwyzej od listopada 2013. IS  GrERR @ENR GEHE @ERD 145 18k
i WIG 65553,09 65301,29 6660880 6643764 14% 1343
WIG20 [daily]
[Ty | WIG20
i Close MC 1D YTD
§ Alior 80,00 10 342 1,1% 0,6%
l ’ J \ ‘% Asseco PL 47,82 3969 2,7% 8,7%
! ﬁ b P ﬁmﬁ;f J BZ WBK 430,00 42713 4,4% 8,5%
i P ¥ LTy H“.\-- cce 305,00 12555 3,4% 7,0%
ﬂ ’! “ Cyfrowy P. 24,24 15 503 1,1% -2,5%
Energa 12,69 5255 2,2% -0,3%
Eurocash 26,40 3674 0,0% -0,3%
JSwW 108,00 12 680 -0,1% 12,2%
KGHM 113,85 22770 -1,0% 2,4%
Lotos 57,50 10 630 2,5% -0,3%
LPP 9 860,00 18 265 1,6% 10,7%
mBank 510,50 21 600 3,7% 9,8%
Orange 6,22 8163 1,8% 7,4%
Pekao 133,50 35 040 1,9% 3,1%
............................... B 1218 s o oo
PGNIG 6,67 38 541 3,7% 6,0%
PKN Orlen 109,40 46 791 2,5% 3,2%
bz PKOBP 46,46 58 075 2,1% 4,9%
- e e PZU 45,15 38988 0,1% 7,1%
. o o Tauron 3,26 5713 2,5% 6,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D

Amica 130,80 1017 -0,3% 39% INGBSK 21650 28167 0,0% f}“
Amrest 408,00 8655 0,5% -0,5% Intercars 298,00 4222 -1,3%
Azoty 7365 7306 08% 58% Kernel 4850 3974  04%
Benefit 120500 3223 -12% 3,0% Kety 40350 3842 -06% -15% L
Bogdanka 69,50 2364 0,7%  3,7% Kruk 214,00 4025 -1,0% -182%
Boryszew 964 2314 23%  46% LCCorp 292 1307 -10% 62% I
Budimex 20400 5208 0,0% -3,8% Medicalg 19460 702 01%  -2,5% fm
CDProjekt 111,10 10679 50%  14,5% LiveChat 4250 1094 02%  65%
Ciech 54,00 2846 -25% -6,1% Millennium 9,35 11343 02%  4,6%
Cl Games 1,09 165  -09%  58% Netia 535 1865 09% -0,6% L,
Comarch 191,00 1553 1,1%  05% Neuca 277,50 1298 05%  3,4% - p o
Dino 7975 7819 25%  1,2% Orbis 97,20 4479 23% 51% 4 \ o
Emperia 99,40 1227 00% -0,2% Pfleiderer 3405 2203 04% 09% B L,
Enea 11,88 5244 03% 33% PKPCargo 5810 2602 12%  54% -
Famur 600 3357 10% -3,2% PLAY 3432 8707 09%  15%
Forte 4875 1167 -18% -25% Polimex 4,20 994  58%  42% Liw
GetinNoble 1,69 1524 -29%  4,3% Robyg 373 1079 03% 03% '
GPW 47,15 1979 -04% 0,3% Sanok 4490 1207 -0,9% -1,8% - i} T 7 7 T 3 T
GTC 992 4665 29%  12% Stalprodukt 504,00 2812 -02% -0,1% -
Handlowy 84,10 10988 13%  27% Wawel 109000 1635 00% 57% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20

MKRS1 Index - Last Price 2596.0 1.72%

T High on 01/16/18 2615.0 ‘
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad Introlu rozpoczat przeglad opcji strategicznych "wspierajacych dalszy rozwoj dziatalnosci grupy".
.(...) zarzad w trakcie przegladu uwzgledni rézne opcje strategiczne, w tym w szczegodlnosci: emisje
obligaciji, partnerstwo strategiczne, poszukiwanie inwestorow dla poszczegolnych spétek grupy lub zmiane
struktury Grupy Introl".

"Frostpunk”, nowa gra 11 bit studios, zostata dodana do tzw. listy zyczen na portalu Steam przez ponad
160 tys. uzytkownikéw - Dariusz Wolak, specjalista ds. relacji inwestorskich. Spoétka podtrzymuje, ze
premiera gry bedzie miata miejsce w 1Q’18.

Norweski resort ropy naftowej i energetyki przydzielit polskim spétkom Lotos i PGNiG po dwie koncesje na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Norweskie Ministerstwo zaoferowato 75 licencji na szelfie w ramach
tzw. rundy licencyjnej APA 2017.

Lotos, poprzez swojg spotke Lotos Norge, na norweskim szelfie kontynentalnym posiada juz 21 konces;ji,
w tym jedng, na ktorej jest operatorem. PGNiIG Upstream Norway, ma juz udziaty w 19 koncesjach
Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Od rozpoczecia produkcji w 2012 r. PGNiIG wydobyto tam 2,3 mld m
szesc. gazu ziemnego i 2,3 min ton ropy naftowe;j.

Emperia ocenia, ze postanowienie sadu o zabezpieczeniu roszczenia Eurocash poprzez wstrzymanie
wykonania uchwaty NWZ spétki w sprawie zmiany statutu, nie wplywa na spetnienie warunku wezwania
ogtoszonego przez Maxima Grupe.

8 stycznia 2018 r. Sad Okregowy w Warszawie postanowit o zabezpieczeniu roszczenia Eurocashu o
uchylenie uchwaty nr 2 NWZ Emperii Holding z dnia 20 grudnia 2017 r. w sprawie zmiany statutu poprzez
wstrzymanie wykonania tej uchwaly. Przegtosowania na WZ zmiany statutu Emperii byto jednym z
warunkéw wezwania do sprzedazy 100 % akcji spdtki, ogtoszonego pod koniec listopada 2017 r. przez
litewska Maxima Grupe po 100 PLN/akcje. Przyjmowanie zapiséw na akcje rozpoczeto sie 14 grudnia
2017 roku i potrwa do 21 lutego 2018 roku.

Link4, ktorego sktadka przypisana brutto osiagneta 1 mid PLN, liczy, ze w 2018 roku wzrosnie ona w
tempie jednocyfrowym - Agnieszka Wronska, prezes spoiki.

Prezes poinformowata, ze obecnie obserwuje stabilizacje cen na rynku ubezpieczen OC komunikacyjnego
i takiej tendencji spodziewa sie do kornca 2018 roku.

W kwietniu 2017 roku spétka wprowadzita do oferty program telematyczny, ktéry premiuje bezpieczng
jazde i umozliwia otrzymanie zwrotu czesci wptaconej sktadki.

Link4 ma ponad 1 min klientéw, dziata od 2003 roku, a od 2014 roku spoétka nalezy do grupy PZU.

Zapewnienie odpowiedniego poziomu jakos$ci infrastruktury kolejowej, likwidacja zalegtosci
utrzymaniowych, zachowanie sieci linii kolejowych oraz wieloletnie umowy na utrzymanie i remonty linii
kolejowych zaktada kolejowy program utrzymaniowy. 16 stycznia 2018 r. Rada Ministréw przyjefta uchwate
w sprawie ustanowienia programu wieloletniego "Pomoc w zakresie finansowania kosztéw zarzgdzania
infrastrukturg kolejowa, w tym jej utrzymania i remontéw do 2023 roku".

Podstawowym celem programu jest wzmocnienie roli transportu kolejowego w zintegrowanym systemie
transportowym kraju, przez odwrécenie tendencji spadkowej udziatu transportu kolejowego w przewozach
oraz zapewnienie niezbednych $rodkéw na prace utrzymaniowo-remontowe na istniejgcej sieci kolejowe;.

Program finansowany bedzie z $rodkéw budzetu panstwa i Funduszu Kolejowego. Na jego realizacje w
latach 2019-2023 ze srodkéw publicznych zostanie przeznaczone ok. 23,8 mid PLN, w tym ok. 21 mlid
PLN z budzetu panstwa.

Program byt od dawna oczekiwany, bowiem niedostateczne finansowanie prac utrzymaniowych i
remontowych na przestrzeni ostatnich lat doprowadzito do ogromnych zalegto$ci w tym obszarze. W 2008
r. oceniono, ze likwidacja zalegtosci utrzymaniowych na sieci najwiekszego zarzadcy infrastruktury - PKP
Polskich Linii Kolejowych SA wymaga kilkudziesieciu miliardow ztotych. Opodznienia dotyczace
przedsiewzie¢ utrzymaniowych przyczynity sie do znacznego ograniczenia oferty w segmencie
pasazerskich przewozow regionalnych.

W nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 26 kwietnia 2017 roku Zarzad ING Banku Slgskiego informuje,
ze w dniu 16 stycznia 2018 roku otrzymat zezwolenie udzielone przez KNF na utworzenie banku
hipotecznego z siedzibg w Katowicach.

Z badania Instytutu Badawczego Randstad wynika, ze 35 % polskich pracownikéw liczy na podwyzke
pensji na poczatku 2018 r., a 37 % spodziewa sie jednorazowej premii. Na poczatku 2017 r. podwyzek
oczekiwato 51 % badanych, premii 56 %
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Jak wynika z badania, w 2017 r. ponad potowa pracownikow otrzymata podwyzke (54 %), a 62 % z nich
jest zadowolona z jej wysokosci.

Ponadto, zgodnie z badaniem Randstad, ponad 70 % badanych jest usatysfakcjonowanych praca, a 2/3
ankietowanych nie zamierza zmienia¢ miejsca zatrudnienia.

W ciggu ostatnich 6 miesiecy 20 % respondentéw zmienito miejsce pracy, a 25 % zmienito stanowisko.

FTF Galleon ogtosit przymusowy wykup pozostatych 80,7 min akcji Synthosu, stanowigcych ok. 6,1 %
kapitatu zaktadowego spotki. Cena wykupu wynosi 4,93 PLN/akcje. Dniem rozpoczecia przymusowego
wykupu jest 16 stycznia, a dniem wykupu jest 19 stycznia 2018 r.

Zarzad Spékki informuje, iz zostat zawarty. kontrakt z MINE OFFICE OBUKHOVSKAYA JOINT-STOCK
COMPANY z Rosji, ktéry obowigzuje do 31.12.2019 roku. Przedmiotem kontraktu jest dostawa sprzetu
gorniczego. Cena sprzetu po podpisaniu przez Strony Specyfikacji na kolejng partie sprzetu jest stata i nie
podlega zmianie. Ogdlna wartos¢ kontraktu bedzie sumg wartosci sprzetu dostarczonego zgodnie ze
wszystkimi Specyfikacjami, ktére bedg stanowity nieodtgczng czesé niniejszego Kontraktu. Walutg
kontraktu i walutg ptatnosci jest euro.

Czionek zarzadu, p. Arkadiusz Rutkowski nabyt 26,3 tys. akcji spdtki po 9,5 PLN/szt. Wczesniej w
procesie ABB 10,4 min akcji sprzedat prezes i gt. akcjonariusz p. Mariusz Ksigzek.

Najwazniejszym operacyjnym celem spotki na 2018 r. jest dalszy wzrost wolumenu sprzedazy w
dwucyfrowym tempie- wiceprezes spotki Arkadiusz Rutkowski. W planach inwestycje we wilasng sie¢
dilerskg i rozwdj sieci dileréow spoza Grupy BAH.

Wolumen sprzedazy BAH (wypracowany poprzez spotki zalezne) wyniést w 2017 r. 2 500 szt. aut Jaguar
Land Rover, tj. 0 20% wiecej r/r. Spdtka w br. liczy na osiagniecie dalszego dwucyfrowego tempa wzrostu,
a czynnikami sprzyjajgcymi bedg inwestycje dileréw wiasnych, nowe lokalizacje dilerow zewnetrznych
oraz prognozowany sukcesywny zwyzkujgcy popyt na auta klasy premium.

Spétka powigzana z prezesem zarzadu nabyta 4,9 tys. akcji po 16,05 PLN/szt.

Realizacja celu 15% energii ze zrédet odnawialnych (OZE) w korcowym zuzyciu energii brutto do 2020 r.
nie jest zagrozona, a spadek udzialu w 2016 r. wynikat przede wszystkim z problemu regulacyjnego
(odejscie od wspdispalania ponad 17 tys. MWe)- wiceminister energii Andrzej Piotrowski.

Prezes i gtéwny akcjonariusz Marvipol Development Mariusz Ksigzek liczy na dynamiczny wzrost skali
dziatalnosci spotki, tak w segmencie mieszkaniowym, jak i magazynowym. Temu celowi m.in. stuzg
przeprowadzone wiasnie zmiany w zarzadzie spotki.

Spétki na GPW w portfelach OFE

Spotki z najwiekszym zaangazowaniem OFE na koniec 2017
L.p. Spétka Udziat w kapitale tacznie

1 ELBUDOWA 79,39%
2 KETY 72,77%
3 FERRO 64,75%
4 ROBYG 58,49%
5 ABPL 58,33%
6 SANOK 54,98%
7  NOWAGALA 54,45%
) LCCORP 49,43%
9 INTERCARS 47,77%
10  ASSECOPOL 45,91%

Zrédio: BDM, PAP

Spétki z najwigkszym wzrostem zaangazowaniem OFE na koniec 2017
L.p. Spotka Zmiana 17 vs '16 p.p.

1 LCCORP 17,76
2 MEDICALG 7,01
3 ABPL 5,81
4 ALUMETAL 5,23
5 DECORA 4,93
6  ASSECOSEE 4,73
7 BUDIMEX 4,04
) ECHO 3,95
9 COMARCH 3,78
10 PANOVA 3,73

Zrédto: BDM, PAP
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Spotki z najwigkszym spadkiem zaangazowaniem OFE na koniec 2017

L.p. Spotka Zmiana 17 vs'16 p.p.
1 OTMUCHOW -7,97
2 NOWAGALA -4,92
3 CompP -4,74
4 AGORA -2,87
5 LIBET -2,48
6 PKNORLEN -2,20
7 PFLEIDER -2,09
8 SNIEZKA -2,02
9 SANOK -1,79
10 PKOBP -1,76

Zrédto: BDM, PAP

KNF jednogto$nie odmoéwita wydania zezwolenia na utworzenie przez Raiffeisen Bank International AG
banku pod firma: "RBI Bank Polska Spotka Akcyjna”.

BOS chce podwyzszyé kapitat zaktadowy o kwote do 400 min PLN- projekty uchwat na NWZA. Cena
emisyjna akcji serii V zostanie ustalona przez rade nadzorczg banku z uwzglednieniem wynikéw procesu
budowania ksiegi popytu.

Baltic Pipe wzmocniony specustawg. URE bedzie mdégt uwzgledni¢ koszty gazociggu podmorskiego w
taryfie przesytowej Gaz-System- DGP

Latem auta elektryczne "zatankujg" na Orlenie - najwiekszy dostawca paliw rusza z budowg sieci
tadowarek - Rzeczpospolita

Kino Polska TV w przysztym tygodniu przejmie brakujgce udziaty w Zoom TV i chetnie zrobitoby tak samo
ze Stopklatkg TV (CEO)- Rzeczpospolita

Projekt informatyczny Ministerstwa Finansow, e-Podatki, kosztowat juz blisko 100 min zt i jest na ostrym
zakrecie. Opodznienia, milionowe kary dla wykonawcy - gieldowej Sygnity - i konflikt z podwykonawcg to
tylko wierzchotek géry lodowej- Puls Biznesu

Akcjonariusze Sygnity uchylili uchwate z 17 sierpnia 2017 r. i przyjeli uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 10 min akcji z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pdzniej niz w dniu 1 lipca 2018 r.

Nutrien, najwiekszy producent i sprzedawca nawozéw na $wiecie (po fuzji Potash Corp. | Agrium w 2017
roku), sprzedaje ok. 14% pakiet akcji Israel Chemicals. Transakcja ma byé warta ok. 700 min USD-
Indmin

Fabryka sody kalcynowanej Ciner na ztozu Kazan w Turcji (prowincja Ankara) zostata oficjalnie otwarta.
Na uroczystosci obecny byt prezydent Erdogan- Daily Sabah

BDM: oficjalne otwarcie pierwszej z 5 linii produkcyjnych miato miejsce we wrzesniu 2017 roku. Etapy 3-4
miaty by¢ gotowe do korica 2017 roku, a ostatnia linia w styczniu. Po koniec grudnia ICIS informowat, ze
petne moce (2,5 min ton) spétka uzyska w marcu 2018.

Wg artykutu fabryka ma zdolnosci na poziomie 2,7 min ton (w tym pewnie 0,2 min ton sody
oczyszczonej), powstata w 2,5 roku kosztem 1,5 mid USD. Dzieki temu Ciner, ktéry posiada takze
fabryke na ztozu Beypazarii w Turcji i fabryki w USA (dawne OCI Resources) stat sie najwiekszym na
Swiecie producentem sody kalcynowanej. Kierunkiem docelowym nowych wolumenéw produkcyjnych ma
by¢ Azja i Europa.

Globalny popyt na sode kalcynowang szacowany jest na ok. 58 min ton rocznie. W latach 2007-2016
zyskiwat w $redniorocznym tempie 2,9% r/r. Nawet przyjmujgc przyszte tempo wzrostu popytu na 2% r/r
oznacza to wzrost o ponad 1 min ton rocznie (moce na ztozu Kazan w Turcji ok. 2,5 min ton). Zwracamy
uwage ponownie na Chiny, ktére stanowig ok. 45% Swiatowych zdolno$ci, dotychczas rozbudowywaty
moce produkcyjne w tempie 6% r/r (2007-2016) i sg eksporterem netto w wysokosci ok. 2 min ton (IHS).
Przy obecnych kontrolach srodowiskowych i kosztach produkcyjnych mogg stac sie nawet importerem.

Ministerstwo Cyfryzacji, ktore pracuje nad projektem nowej ustawy o ochronie danych osobowych,
postanowito uwzgledni¢ propozycje resortu rozwoju i zwolni¢ mikro-, matych i srednich przedsigbiorcow z
niektérych obowigzkéw. Nie bedg one musiaty m.in. podawa¢ w jakim celu zbierajg informacje- DGP

Sopharma chce skupi¢ do 10% akcji wtasnych, ale nie wiecej niz 3% w kazdym roku kalendarzowym —
projekty uchwat na NWZA..

Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w grudniu w Polsce wyniosta 48.011, tj. wzrosta
0 9,8% r/r- ACEA.
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