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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Entuzjazm w Warszawie 1D YTD
) WIG20 26004 0,4% 5,7%
Sroda byta pigtym z rzedu wzrostowym dniem dla WIG20. Tym razem indeks blue- wiG30 2984,4 0,6% 5,6%
chipéow wzrést o 0,4%, zamykajgc sie na poziomie 2600,4 pkt, kotem napedowym wicao 4969,7 0,8% 2,5%
wzrostow byty gtéwnie banki Ostatni raz powyzej 2600 pkt WIG20 konczyt sesijg W  qwicso 149875 -0,6% 2.7%
4Q'13. Zachowanie naszego rynku wpisuje si¢ w ostatnie dynamiczne wzrosty na g 66 685,3 0.4% 4.6%
innych _emerging markets. \Na glownych europejskmh pa'rk.|eta_ch nastroje nie byly WIG Banki 89738 0.8% 5.8%
wczoraj az tak dobre. DAX spedzit pod kreska catg sesja, finiszujgc na 0,5% minusie. - 2EIAD O g
Duzo lepiej sytuacja wygladata za Atlantykiem. S&P500 pigt sie przez calg sesje w ) ' : '

. ’ ) e g I WIG Chemia 15961,1 1,7% 4,3%
goére. Pozwolito to na 0,9% wzrost i zamkniecie powyzej 2800 pkt. W samej koncéwce W — S @7 -
bykom podjety probe zaatakowania maksiméw sesyjnych z poczatku wtorkowej ses;ji. ) ' ' '
Zabraklo jednak juz mocy i na wykresie godzinowym zarysowuje sie formacja V!CEnergia SR 48D G
podwojnego szczytu. Dzi$ rano kontrakty na amerykanskie indeksy notowane sg be wel 2400 L0 S5
wigkszych zmian. Okoto 0,4-0,5% zyskujg natomiast ich odpowiedniki na DAX, WIGMedia OTEE Bt L35
prébujac nadrobi¢ wczorajsze straty. Na azjatyckich parkietach lekka przewaga bykéw. WIG Paliwa 74102 0.3% 3.8%
Zyskujg m.in. chinskie indeksy po nieco lepszym od oczekiwan odczycie dynamiki PKB ~ WIG Spoz 3800,6 1,1% 4,8%
za 4Q'17 (6,8% r/r vs 6,7% r/r wg konsensusu). Z danych makro mamy dzi$ jeszcze WIG Surowce 45656 -1,0% 3.9%
informacje o zasitkach dla bezrobotnych w USA oraz sytuacji na tamtejszych WIG Telco 760,3 0,6% 2,0%
pierwotnych rynku nieruchomosci. Trwa takze sezon wynikéw tamtejszych spotek, dzi§ DAX 13184,0 -0,5% 2,1%
raporty podajg m.in. Morgan Stanley oraz IBM. W Warszawie zaczynamy w przysztym CAC40 5494,0 -0,4% 3,4%
tygodniu od PKN Orlen (ktéry wczoraj podat juz, ze odwréci cze$¢ wczesniejszych Bux 395433 -0,4% 0,4%
odpisow na Litwie). S&P500 28026 0,9% 4.8%

K of Pad DJIA 26 1157 1,3% 5,6%
. . IZvsziol Fado  Nasdaq Comp 72983 1,0% 5,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 811892 17% 6.3%
= CCC: spodtka zawarta umowe franczyzowg na Bliskim Wschodzie; Nikkei225 237634 0,4% 4,4%
= Neuca: Upowazniono zarzad do skupu nie wiecej niz 300 tys. akcji. Cena S&P/ASX 200 6 014,6 0,0% -0.8%
maksymalna to 400 PLN; Al BERIHY 0L o
* Mostostal Warszawa: Zlozono pozew przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania " ykte i po
A Ropa 64,0 0,4% 5,9%
Odpadow o zaptate 90,1 min PLN; EORIEIR 217 0% 03%
= ING Bank: planowana pierwsza emisja listow zastawnych w 2019 r.; USD/PLN 3,40 0,2% 2,4%
= Energa: Spoétka odwrdci odpisy w wytwarzaniu, co poprawi wynik netto grupy CHF/PLN 3,54 0,1% -0,8%
za '17 0 114,9 min PLN; EUR/USD 1,23 0,1% 2,1%
= Fortuna Entertainment Group: szacuje, ze wzrost EBITDA grupy w 2017 USPHPY LS QU R
roku wyniést 135 — 150% r/r — [ISBNews]; FW20
= Dom Development: Zarzad spd&tki uchwalit podwyzszenie kapitatu Wartosé Zmiana
zaktadowego w drodze emisji 100 tys. akcji; Kurs otwarcia 2593 38 1,49%
= Comperia: W wezwaniu ztozono zapisy na sprzedaz 140 tys. szt akcji; Kurs zamknigcia 2619 23 0,89%
= PKNOrlen: przewiduje ujecie odwrocenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ akgji - Kurs min. 21593 S7 2,25%
. . ) Kurs max. 2619 4 0,15%
Orlen Lietuva w kwocie na okofo 0,8 mid PLN;
Wolumen obrotu 12 886 -11 679 -47,54%
Otwarte pozycje 58 447 423 0,73%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 ~ 2587,72 258469 260659 260037 04% 727
WIG30 296502 296346 298536 298435 06% 887
MWIG40 494359 1497262 15071,46 4969,73 0,8% 228
WYKRES DNIA SWIGB0 1506378 493831 497499 14987,50 -06% 33
Ciech na srodowej sesji zyskat +7,41%. WIG-PL  68071,68 68071,68 6819367 6819367 04% 997
WIG 6555300 65301,29 6660880 66437,64 14% 1343
Ciech [daily]
WIG20
Close mMC 1D YTD
Alior 80,00 10 342 1,1% 0,6%
. , Asseco PL 47,82 3969 2,7% 8,7%
| i BZ WBK 430,00 2713 44% 8,5%
L /l ) _ccc 305,00 12555 3,4% 7,0%
| W |||||| I.\ 5 cyfrowy P. 24,24 15503 1,1% -2,5%
) 1| N Energa 12,69 5255 2,2% -0,3%
! !“ o »  Eurocash 26,40 3674 0,0% 0,3%
|i|1.|\ Isw 108,00 12 680 -0,1% 12,2%
il . i i KGHM 113,85 22770 -1,0% 2,4%
hl" o i = Lotos 57,50 10 630 2,5% 0,3%
F“lﬂlw—iﬁ My i LPP 986000 18265  16% 10,7%
P gl . mBank 510,50 21600  3,7% 9,8%
|,,l Im' ", Orange 6,22 8163 1,8% 7,4%
Hh'l"h II"“"")II g Pekao 133,50 35040 1,9% 3,1%
|||uL' G PGE 13,15 24 587 3,1% 9,1%
1 F" PGNIG 6,67 38541 3,7% 6,0%
PKN Orlen 109,40 46 791 2,5% 3,2%
PKOBP 46,46 58 075 2,1% 4,9%
B For - W A8 ® 3 Tor Bec PZU 45,15 38 988 0,1% 7,1%
CIE Pl Equity (Ciech SA) G1599 Daily 1814M201 218 = Copyright2 2018 Bloomberg Fnance LP. Tauron 3’26 5713 2'5% 6'9%
Zrédio: BDM, Bloomber
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD i s V29217 [
Amica 13020 1012 -05% 35% INGBSK 21650 28167 00%  53% _— =
Amrest 396,00 8401 -2,9% -3,4% Intercars 29250 4144 -1,8% -5,6% ’ Liw
Azoty 7350 7291 -02% 56% Kernel 4900 4015 10% 31%
Benefit 120500 3223 0,0% 3,0% Kety 400,00 3809 -0,9% -2,3%
Bogdanka 69,70 2371 0,3% 4,0% Kruk 220,00 4138 20800 =15,900 e e H
Boryszew 965 2316 01%  47% LC Corp 289 1293 -10% 51% /

Budimex 203,00 5183 -05% -42% Medicalg 196,00 707 0,7% -1,8%
CD Projekt 119,00 11438 7,1% 22,7% LiveChat 42,90 1105 0,9% 7,5%

Ciech 58,00 3057 7,4% 0,9% Millennium 9,35 11343 0,0% 4,6%
Cl Games 1,07 162 -1,8% 3,9% Netia 534 1861 -02% -0,7%
Comarch 190,50 1549 -0,3% 0,3% Neuca 278,50 1303 0,4% 3,7%
Dino 80,00 7843 0,3% 1,5% Orbis 97,60 4497 0,4% 5,5%
Emperia 99,80 1232 0,4% 0,2% Pfleiderer 35,75 2313 5,0% 5,9%
Enea 11,92 5262 0,3% 3,7% PKP Cargo 57,50 2575 -1,0% 4,4%
Famur 6,00 3357 0,0% -3,2% PLAY 34,20 8677 -0,3% 1,2%
Forte 50,00 1197 2,6% 0,0% Polimex 4,20 994 0,0% 4,2%
GetinNoble 1,65 1488 -2,4% 1,9% Robyg 3,72 1077 -0,3% 0,0%
GPW 46,85 1966 -06% -0,3% Sanok 44,80 1204 -02% -2,0% H 7 H 1 ¥ i I 2 B
GTC 9,90 4656 -02%  1,0% Stalprodukt 502,00 2801 -0,4%  -0,5% e . “' —
Handlowy 84,00 10975 -01%  2,6% Wawel 112500 1687 32% 91%  Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 2619.0 0.89% %
T High on 01/17/18 2619.0 il
~+ Average 2462.9 il 2600
1 Low on 07/25/17 2331.0
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2600.37 0.36% ‘ 1
T High on 01/17/18 2606.59 u
-+ Average 2457.60
L Low on 07/25/17 2328.87
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka zawarta z firma Apparel FZCO ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich umowe franczyzy na okres
10 lat z mozliwoscig przedtuzenia. Na jej mocy ma zostaé otwarte co najmniej 60 sklepéw marki CCC do
2023 r., o tgcznej powierzchni 40 tys. m kw. Jak podata spdtka w komunikacie rynek na Bliskim
Wschodzie stanowi kolejny etap realizacji strategii ekspansji i rozwoju sieci sprzedazy zagraniczne;j.

W raporcie poinformowano o zwarciu umowy z ERGO Elzbieta Jezewska na przebudowe budynku
handlowo — ustugowego w miejscowosci Otawa. Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu ma
wynosi¢ okoto 4% przychoddw grupy kapitatowej na koniec 2016 r. Zakonczenie prac planowane jest na
dzien 31 grudnia 2018 r.

Na Podkarpaciu PGNIG odkryto nowe ztoza gazu, ktére po podtgczeniu do infrastruktury, przyptywy z
otworu Sedziszéw — 38K powinny wynies¢ ok. 68 tys. m® na dobe, natomiast z otworu Korzeniéwek — 1K
ok. 22 tys. m®, Jest to gaz wysokometanowy. Spétka planuje dalszg intensyfikacje prac poszukiwawczych
na potudniu kraju. "Jednym z elementéw intensyfikacji poszukiwan gazu na Podkarpaciu jest realizacja
najwiekszego zdjecia sejsmicznego 3D, jakie do tej pory powstato w Europie. Bedzie ono obejmowaé
obszar prawie 350 km2 i postuzy do zbadania m.in. utworéw miocenu niekonwencjonalnego” — napisano
w komunikacie.

W dniu 16 stycznia TFlI PZU zwiekszylo udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariusz do poziomu 5,97%.

Akcjonariusze producenta gier mobilnych notowanego na New Connect zadecydowali o emisji 100 tys.
akcji z wytgczeniem praw poboru i 0 przeniesieniu notowan na gtéwny parkiet.

Walne Zgromadzenie upowaznito zarzad spotki do ustalenia warunkéw programu skupu nie wiecej niz
300 tys. akcji wlasnych, za kwote fgczng nie wyzsza niz 120 min PLN - poinformowata w $rode spdtka.
Program skupu akcji obowigzywaé ma do 31 grudnia 2019 roku Cene maksymalng za akcje ustalono na
400 PLN/akcje.

Ztozony pozew przeciwko Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. o zaptate wynagrodzenia za
roboty, dostawy, projekty i inne $wiadczenia w ramach realizacji kontraktu na budowe Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego. Warto$¢
roszczenia spotki wynosi ponad 90 min PLN plus naliczone odsetki.

Spétka notowana na rynku NC od listopada 2017 r. poinformowata, ze gra ,My Hospital” zostata pobrana
7,7 min razy. Gra na rynku pojawita sig z poczatkiem 2017 roku. - ISBnews

ING Bank Slgski, ktéry otrzymat od KNG zezwolenie na utworzenie banku hipotecznego planuje, ze do
emisji pierwszych listow zastawnych dojdzie w 2019 roku. "Start operacyjny ING Bank Hipoteczny
przewidywany jest na przetom 2018 i 2019 roku, a pierwsza emisja listdw zastawnych planowana jest w
2019 roku” - powiedziata PAP Biznes Ewa Szerszen z biura prasowego banku.

Energa poinformowata w $rode, iz w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu legislacyjnym zostaty
zidentyfikowane przestanki, ktére mogg skutkowaé odwréceniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
niektorych aktywow grupy. "W dniu 17 stycznia 2018 roku podjeta zostata decyzja o odwrdceniu odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w segmencie wytwarzania na tagczng kwote 138,0 min PLN, z czego
87,0 min PLN przypada na aktywa wiatrowe, a 51,0 min PLN na Elektrownie Ostroteka B. taczny
szacowany wptyw odwrécenia ww. odpiséw na skonsolidowany wynik netto Grupy Energa za 2017 rok
wynosi 114,9 min PLN". Operacja bedzie miata charakter niegotdwkowy. Poprawi ona wynik operacyjny
grupy bez wptywu na wynik EBITDA.

PKN Orlen w jednostkowych wynikach za 4Q’17 przewiduje ujecie odwrdcenia odpisu aktualizujgcego
warto$¢ akcji Orlen Lietuva w kwocie oszacowanej na okoto 0,8 mld PLN. "Oszacowana kwota
odwrocenia odpisu wynika gtéwnie z lepszych od planowanych wynikéw dziatalnosci Orlen Lietuva. Jej
wysokos$¢ bedzie przedmiotem analiz w ramach audytu rocznych sprawozdan finansowych PKN Orlen i
moze ulec zmianie" — napisano w komunikacie.

Fortuna Entertainment Group szacuje, ze wzrost EBITDA grupy w 2017 roku wyniost 135 - 150 proc. rdr
wobec zaktadanego wczesniej wzrostu o 80 - 95 proc. rdr - podata spétka w komunikacie. W 2016 roku
EBITDA grupy wyniosta 22,1 min euro. Spodtka podata tez, ze tgczny CAPEX w 2017 roku wyniesé ma 11 -
14 min euro, zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami. FEG przedstawi wstepne, niezaudytowane wyniki za
2017 rok 15 marca. — zrédto ISBNews

Virgin Mobile zaktada zwigkszenie przychodéw w 2018 roku do 120 min PLN wobec ok. 100 min PLN
zanotowanych w ub. roku oraz osiggniecie progu rentownosci w IV kw. br. Baza klientéw ma wzrosng¢ do
520 tys. wobec 430 tys. na koniec 2017 r. Virgin Mobile i jej udziatowcy 15 stycznia 2018 roku podpisali
umowe ze spodtkg P4 (Play) na mocy, ktérej otrzymata ona opcje kupna Virgin Mobile Polska w 2020 roku.
"Podpisana umowa daje opcje kupna, jednak nie jest to jeszcze transakcja sprzedazy. Wybor tego
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operatora, jako potencjalnego nabywcy byt dla nas naturalng drogg, gdyz Play jest naszym partnerem
infrastrukturalnym” - wskazata Grazyna Piotrowska-Oliwa, prezes Virgin Mobile Polska. — ISBNews

Podwyzszeniu kapitatu zaktadowego odbedzie sie poprzez emisje 100 tys. akcji serii Y w ramach
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii Y to 35 PLN/akcje. Z emisji wytgczeni zostali
dotychczasowi akcjonariusze z prawem poboru.

W ogtoszonym przez Adama Jablonskiego i Marka Dojnowa wezwaniu na akcje Comperii ztozono zapisy
na sprzedaz 140.242 papieréw spotki - podat posredniczacy w wezwaniu Trigon DM We wtorek zawarte
zostaly transakcje sprzedazy wszystkich objetych zapisami akcji. Marek Dojnow nabyt 84.145 akcji
Comperia. pl, a Adam Jabtonski nabyt 56.097 papierow. Transakcje rozliczone zostang 19 stycznia 2018r.

"Potencjalna nieréwnowaga moze sie pojawi¢ w budownictwie, gdyz popyt na mieszkania rosnie"-
powiedziat prezes NBP Adam Glapinski, cytowany na Twitterze Wyzszej Szkoty Kultury Spotecznej i
Medialnej w Toruniu.

Parlament Europejski przegtosowat w srode stanowisko w sprawie dyrektywy o odnawialnych zrédtach
energii, ustalajgc na poziomie 35 proc. cel OZE na 2030 rok. Europostowie domagajg sie tez wyzszych niz
panstwa unijne cel efektywnosci energetycznej. Stolice chciatyby, by wynosit on w 2030 r. 30 proc.,
natomiast europostowie opowiedzieli sie we wtorek za celem wynoszgcym 35 proc.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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