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KOMENTARZ PORANNY
Ptynne przejscie na raportowanie Q1

Ostatnie sesje niewiele zmienity w technicznym obrazie rynku. Nadal
znajdujemy sie >2300 pkt i nadal najblizszym oporem s3g okolice 2370 pkt
(m.in. 38% zniesienia catych spadkéw styczen-kwiecien). Rynki wchodzgce
(MSCI EM) prébujg lekko odreagowywac po kilku tygodniach relatywnej
stabosci mimo w miare stabilnej sytuacji na dolarze. Gwiazda ubiegtego
tygodnia czyli indeks gietdy moskiewskiej odbit od dotka juz o ok. 10%,
niemniej wcigz jest ok. 7% ponizej pozioméw sprzed ogtoszenia sankcji.
Kalendarium makro jest wzglednie puste. Wczoraj z krajowego podworka
mieliSmy dane o produkcji przemystowej i budowlanej. Okazaty sie nieco
stabsze od oczekiwan. To co pozytywnie zaskakuje to wzrost cen produkcji
po okresach deflacji. Wida¢ powoli przenoszenie kosztdw surowcow
energetycznych (ropa, gaz, wegiel) na klientow. W USA trwa sezon wynikéw
za 1Q'18 (wczorajsza ,gwiazda” to Philip Morris -16%). U nas konczy sig za
2017 rok i powoli wchodzimy w raportowanie 1Q’18 (najblizszy wtorek
raporty BZW i Millenium, w m.in. czwartek PKN, w piatek Lotos). Nastroje o
poranku nie sg najlepsze. W Azji dominowaty spadki nawet do 2%.
Kontrakty na DAX handlowane sg w okolicy punktu odniesienia.

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
Grupa Azoty: Po konferencji wynikowej za 2017 rok [komentarz BDM];

Kety: Grupa patrzy z optymizmem na perspektywy kolejnych kwartatow,
podtrzymuje prognoze wynikéw na '18 [komentarz BDM];

AmRest: Wzrost sprzedazy w 1Q’18 0 31% r/r [komentarz BDM];

Selena FM: EBITDA w 4Q’17 nieco stabsza od naszych oczekiwan, niska
marza brutto ze sprzedazy [komentarz BDM];

Ergis: Szacunkowa EBITDA w 1Q’18 spadta 0 21% r/r;
TXM: Grupa widzi pierwsze symptomy poprawy;

Elektrobudowa: OFE PZU Ziota Jesien proponuje, by spoétka wyptacita 10,5
PLN/akcje dywidendy [komentarz BDM];

Mercator: Grupa pracuje nad strategig na lata 2019-21;

Radpol: Zarzad liczy, ze w ‘18 uda sie osiagng¢ dodatni wynik netto;

XTB: W zaktualizowanej strategii grupa zamierza wygasi¢ rynek turecki i
uwzglednia Afryke/Azje jako nowe kierunki ekspansji;

Ferrum: Szacunkowa strata netto grupy w '17 wyniosta 41,8 min PLN;

GetBack: Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating IDR do "B-" z "B+",
umieszczajac go na liscie obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym;

Orange, Play: W sierpniu zmiana u steréw Play Communications; nowy szef
przyjdzie z Orange — Parkiet.

WYKRES DNIA

Walory Idea Banku stracity na wczorajszej sesji az 15% i znajdujg sie obecnie
najnizej w historii.

Idea Bank- daily
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Notowania: czwartek 19 kwietnia 2018
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 23247 0,4% -5,5%
WIG30 2684,2 0,3% -5,0%
mWwWIG40 46414 -0,1% -4,2%
sWIG80 14 126,5 -0,6% -3,2%
WIG 60 629,8 0,2% -4,9%
WIG Banki 7980,1 0,1% -5,9%
WIG Bud 2709,0 0,0% -3,9%
WIG Chemia 13 710,7 1,0% -10,4%
WIG Dew 2220,2 0,0% 1,0%
WIG Energia 2 650,1 -0,1% -11,4%
WIG IT 2014,7 0,2% -1,3%
WIG Media 4943,9 -0,8% 3,2%
WIG Paliwa 63434 0,6% -11,2%
WIG Spoz 3708,1 -1,3% 2,2%
WIG Surowce 38388 -0,1% -12,7%
WIG Telco 743,3 0,8% -0,3%
DAX 12 567,4 -0,2% -2,7%
CAC40 53916 0,2% 1,5%
BUX 38663,1 -0,3% -1,8%
S&P500 2693,1 -0,6% 0,7%
DJIA 24 664,9 -0,3% -0,2%
Nasdaq Comp 7238,1 -0,8% 4,8%
Bovespa 85824,3 0,1% 12,3%
Nikkei225 22 149,2 -0,2% -2,7%
S&P/ASX 200 5867,7 -0,2% -3,3%
Ztoto 1346,5 -0,4% 3,1%
Miedz 7022,0 2,1% -3,1%
Ropa 68,3 -0,3% 13,3%
EUR/PLN 4,17 0,1% -0,3%
USD/PLN 3,38 0,4% -3,1%
CHF/PLN 3,48 0,0% -2,6%
EUR/USD 1,23 -0,4% 2,8%
USD/IPY 107,3 0,1% -4,8%
FW20
Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2312 -3 -0,13%
Kurs zamkniecia 2324 11 0,48%
Kurs min. 2305 13 0,57%
Kurs max. 2342 25 1,08%
Wolumen obrotu 15292 1159 8,20%
Otwarte pozycje 55 863 -488 -0,87%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 2310,94 2308,03 2341,94 232473 0,4% 583
WIG30 2674,11 2669,15 2703,19 268418 0,3% 631
MWIG40 4 651,02 14 110,79 14 213,47 464143 -0,1% 73
SWIG80 14204,89 464047 466933 1412648 -0,7% 34
WIG-PL  62030,29 61819,70 62030,29 61873,34 0,2% 698
WIG 60 475,07 60410,64 6100888 6062981 0,2% 701
WIG20
Close MC 1D YTD
Alior 72,20 9419 0,3% -9,2%
BZ WBK 376,60 37 409 1,3% -5,0%
ccc 270,40 11131 -0,9% -5,1%
CD Projekt 119,90 11 525 -1,3% 23,6%
Cyfrowy P. 25,76 16 475 3,1% 3,6%
Energa 10,90 4513 0,2% -14,4%
Eurocash 24,52 3412 -1,2% -7,4%
JSW 86,78 10 189 -1,5% -9,9%
KGHM 95,90 19 180 0,4% -13,8%
Lotos 56,10 10371 2,6% -2,8%
LPP 9 290,00 17 209 0,2% 4,3%
mBANK 447,80 18 947 1,0% -3,7%
Orange 5,60 7349 -2,4% -3,3%
Pekao 122,50 32153 0,0% -5,4%
PGE 10,66 19 932 0,2% -11,5%
PGNIG 6,16 35594 -0,5% -2,1%
PKN Orlen 89,04 38083 0,7% -16,0%
PKOBP 41,62 52 025 -0,1% -6,1%
PZU 44,00 37 995 1,9% 4,4%
Tauron 2,50 4381 -0,8% -18,0%
sq autoréw. O i zawarte w nim komentar
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 127,00 987 0,0% 0,9% Handlowy 78,00 10191 -05% -47%
Amrest 457,00 9695 -0,3% 11,5% ING BSK 196,00 25500 -05% -4,7%
Asseco PL 45,60 3785 0,7% 3,7% Inter Cars 262,50 3719 0,2%  -15,3%
Azoty 58,00 5753 1,9% -16,7% Kernel 48,00 3933 -2,5% 1,0%
Benefit Sys. 107500 2875 -0,5% -8,1% Kety 350,00 3333 36% -14,5%
Bogdanka 50,00 1701 -16% -254% Kruk 243,40 4578 0,2% -6,9%
Boryszew 8,60 2 064 0,1% -6,7% LC Corp 2,69 1204 0,0% -2,2%
Budimex 206,50 5272 -10% -2,6% Livechat 41,30 1063 2,9% 3,5%
Cl Games 0,90 136 -4,3% -12,6% Medicalg 145,00 523 0,0%  -27,3%
Ciech 56,50 2978 0,0% -1,7% Millennium 8,54 10360 -0,6% -4,5%
Comarch 140,00 1139 -28% -26,3% Netia 5,19 1741 0,2% -3,5%
Dino 93,50 9167 -1,1% 18,7% Orbis 98,60 4543 0,4% 6,6%
Emperia 99,40 1227 -04% -0,2% Pfleiderer 37,50 2426 2,7%  11,1%
Enea 10,65 4701 0,1% -7,4% PKP Cargo 41,80 1872 -0,2% -24,1%
Famur 6,10 3413 -0,7% -1,6% PLAY 32,30 8195 -02% -4,5%
Forte 51,60 1235 -2,5% 3,2% Polimex 3,44 814 2,1% -14,6%
GetBack 3,75 375 0,0%  -79,6% Sanok 31,00 833 -2,8% -32,2%
GetinNoble 1,29 1163 -44% -20,4% Stalprodukt 453,00 2528 0,0%  -10,2%
GPW 40,15 1685 -0,4% -14,6% Ursus 3,12 185 -1,6% -21,4% )
GTC 956 449 -01% -24% Wawel 106000 1590 -14%  2,8% Zrsdo: B/OOmbefg, Dom Maklerski BDM SA.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie wypowiedzi przedstawicieli spotki i konferencji po 4Q’17:

Otoczenie rynkowe:

- niskie marze na produkcji nawozowej, brak powodéw do odbicia;

- wzrost EBITDA s. chemicznego gt. dzieki bieli, OXO, Melaminie (nieznacznie stabsze marze z uwagi na
drogi gaz), siarka (minima cenowe). Perspektywy ? wzrosty na OXO, stabilnie na bieli;

- w 2017 roku przeszkadzat drogi gaz (+20% r/r, w samych Putawach 170 min PLN kosztow);

CAPEX:

- w 2017 wyniost 1,07 mid PLN wobec pierwotnych planéw 1,3 mld PLN wskutek nizszych kosztéw vs
budzet i przesuniecia ok. 0,15 mid PLN na 2018 rok;

- naktady kapitatowe na Polimery Police (PDH+PP) to 52 min PLN w 2017 i 124 min PLN w 2018 (BDM:
podwyzszenie kapitatu o 124 min PLN akcji serii D- WZA z 11.2017);

- w 2018 CAPEX ma wynie$¢ 1,6 mid PLN, to gtéwnie inwestycje w Putawach (granulacja+KA+EC100),
Tarnowie (compoundy) (BDM: w sprawozdaniu Putaw zakoriczenie postepowania przetargowego EC100
planowane jest na 4Q’18, rozpoczecie inwestycji grudzieri’18, a zakoriczenie 4Q’21);

- w przypadku akwizycji Compo Expert proces trwa i nie wiadomo kiedy sie zakonczy (BDM: wcze$niej w
mediach pojawiat sie termin kwiecieri/maj)

O AFRIG w Senegalu:

- projekt kosztowat ok. 270 min PLN na co sktada sig: cena zakupu 100 min PLN, CAPEX i nadzér nad
kopalnig 24 min PLN, ustugi doradcze 11 min PLN, finansowanie spétki/poszukiwan (z kredytéw) 130 min
PLN (BDM: wg sprawozdania Polic na ,poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych” w latach 2013-2017
wydano ok. 83 min PLN w tym 3,3 min PLN w '17);

- tamtejszy urzad skarbowy domaga sie jeszcze 66 min PLN w rezultacie ztozono wniosek o upadtosé,
spotka nie ma majatku, odpowiedzialno$é GA ograniczona do wysokosci udziatu w kapitale (BDM: kapitat
zaktadowy AFRIG to ok. 2,2 min PLN, Police majg 55%);

- dekonsolidacja AFRIG moze mie¢ jeszcze jaki$ wptyw na wyniki;

- toczy sie szereg postepowan sgdowych wobec m.in. bytych cztonkéw zarzadu;

Wypowiedzi do medidw:

- w 2022-2023 GA moze mie¢ 15 mid PLN sprzedazy- CEO (BDM: obecne ok. 10 mid PLN + Polimery
Police do 2 mid PLN + PA6 ok. 0.7 mid PLN, + Pufawy ok. 0,3 mid PLN + ok. 2 mid PLN
akwizycje/zgazowanie wegla ? W wypowiedzi pojawia sie projekt zgazowania wegla (LI z Tauron z
20.04.17), czego nie uwzgledniamy w wycenie. Spétka informuje w sprawozdaniu, ze projekt znajduje sie na
etapie preFeed i analiz towarzyszgcych, w tym rynkowych. Szacowana warto$¢ od 400 do 600 min EUR, w
zaleznosci od wybranej wersji technologiczney.

- GA chce zmniejsza¢ udziat nawozéw w przychodach i stawia na dywersyfikacje- CEO

- GA chce zwigekszy¢é CAPEX w 2018 do 1,6 mld PLN- CFO (BDM: w ostatnim RA oczekiwali$my CAPEX
rzedu 1,27 mid PLN w ’17 i 1,34 mid PLN w ’18 (bez PDH), wg zamierzen GA tgczny CAPEX 2017-2018 to
2,6-2,7 mid PLN czyli zgodnie z oczekiwaniami)

Perspektywy 2018 ze sprawozdania:

- rynek amoniaku pod presjg nadpodazy, $rednia w catym roku +5%;

- w 2018 roku nie przewiduje sie istotnych zmian na rynku mocznika;

- rynek nawozéw saletrzanych pod wptywem rynku mocznika, w 1Q'18 stabilnie, potem gwattowniejsze
ruchy;

- ceny DAP pod wptywem czynnikéw podazowych (wytaczenie duzej instalacji w koncoéwce 2017 roku, nowe
moce w Arabii i Maroku);

- oczekuje sie stabilizacji/niewielkich wzrostéw kosztéw fosforytéw, soli potasowej, siarki;

- ceny OXO maja by¢ $cislej powigzane z propylenem po okresie ograniczonej podazy w 2017 roku;

- ceny bieli tytanowej majg sie utrzymac na historycznie wysokich poziomach;

- silny popyt i ograniczenia podazowe z Chin powinny prowadzi¢ do dalszego wzrostu cen melaminy o 50-
75 EUR/t (+3/5%);

- ceny gazu w Europie w 2018 roku majg by¢ nizsze r/r i by¢ bardziej powigzane z rynkiem wegla niz ropy.
Spadek cen ma dodatkowo wspiera¢ nadpodaz gazu za sprawg szybko wzrastajgcych mocy eksportowych
LNG.

Grupa Azoty nie chce skupia¢ sie tylko na produkcji nawozéw i zapowiada rozwdj innych bizneséw. —
Rzeczpospolita

Grupa Azoty poprawita w 2017 r. wyniki, ale na inwestycje wydata mniej, niz planowata. Caty obecny zarzad
bedzie sie ubiega¢ o ponowny wybér. — Puls Biznesu

Lotos Asfalt oraz PGNIG Obrot Detaliczny bgdg wspolnie oferowaty ustuge bunkrowania statkow paliwem
LNG pochodzacym z Terminala Gazowego w Swinoujciu. Porozumienie pozwoli na szersze komercyjne
wykorzystanie gazoportu w Swinoujsciu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Spétka nie przewiduje, by miato jg mocno dotknaé wprowadzenie przez USA cet na aluminium i natozenie
sankcji na rosyjski koncern aluminiowy Rusal. Grupa zaktada, ze wzrost cen surowca zostanie przeniesiony
na ceny oferowanych produktéw.

Grupa Kety patrzy z optymizmem na perspektywy kolejnych kwartatéw, podtrzymuje prognoze wynikéw na
2018 rok.

,Pierwszy kwartat byt solidny pod wzgledem wynikéw, realizujemy zatozenia. PoprawiliSmy wyniki rok do
roku, troche tez przebiliSmy nasze prognozy. JesteSmy zadowoleni przede wszystkim z przychodéw” -
powiedziat prezes Dariusz Manko.

Na 2Q'18 grupa prognozuje w segmencie wyroboéw wyciskanych wzrost sprzedazy o 10-12% r/r, w
segmencie systemow aluminiowych przewiduje wzrost przychodéw w tym kwartale o 10% r/r, a w
segmencie opakowan gietkich o 5-10% r/r.

BDM: Spodziewamy sig, ze w 2Q’18 wptyw turbulencji (poza wzrostem kapitatu obrotowego), zwigzanych z
ostatnim dynamicznym wzrostem cen aluminium, na wyniki Ket bedzie ograniczony. Realnym testem dla
nowych warunkéw cenowych bedzie natomiast 3Q’18. Na koniec 1Q’18 zapasy wynosity 476 min PLN (z
czego materiaty to 208 min PLN). W 2Q’17 sprzedaz siegata 664 min PLN, zaktadajgc 10% wzrost r/r, moze
ona wynies¢ ok. 730 min PLN w 2Q’18 — tak wiec same zapasy pokrywajg blisko 2/3 sprzedazy. Dodatkowo
spotka stosuje hedging (z raportu za 2017 rok wynika, ze na 2Q’18 zabezpieczona byta cena aluminium dla
5,6 tys ton - ok. 1/3 obecnej kwartalnej sprzedazy Segmentu Wyrobéw Woyciskanych, na 3Q’'18
zabezpieczenie byty niewielkie, ale zapewne zgodnie z politykg spétki w 1Q’18 systematycznie otwierane
byty tez pozycje na kolejne kwartaty). Z obecnymi turbulencjami spétka bedzie musiata sie zmierzy¢ wiec
dopiero w 3Q’18. Konieczne bedzie na przestrzeni 2Q’18 wprowadzenie nowych cennikow w Segmencie
Systemow Aluminiowych. Pytaniem jest tez zachowanie odbiorcéw w SWW, ktorzy w przewazajgcej mierze
operujg na formule cenowej: LME+premia za przeréb (dostrzegamy ryzyko presji na premie przerobowe
Ket, wzrost cen moze tez ograniczy¢ popyt na rzecz substytutow).

Kety - EBITDA kwartalnie [min PLN]

1=
108 I 102104
| 3| | ||
. ‘|| I | . Il ||

Zrédfo: BDM S.A., spétka

Grupa wypracowata w 1Q’18 ok. 347,9 min EUR przychodéw (+31% r/r)

AmRest — sprzedaz w podziale na regiony [mIn EUR]

1Q'17 1Q'18 zmiana r/r zmiana r/r w wal.lok.
Grupa 265,4 347,9 31,1% 31,2%
Europa CE 135,3 163,6 20,9% 17,0%
Europa Zach. 81,2 125,7 54,7% 54,0%
Rosja 32,0 39,4 22,8% 37,4%
Chiny 13,9 15,3 10,1% 17,3%
Unallocated 2,9 4,0 38,6% 34,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki sprzedazowe w 1Q’18 oceniamy pozytywnie (+31% r/r; po wytgczeniu akwizycji +15% r/r).
Kazdy z rynkow utrzymat dwucyfrowe dynamiki. Bardzo dobrze wypadt region Europy Zachodniej, co w
duzej mierze jest pochodng akwizycji zrealizowanych (KFC i PH we Francji; PH w Niemczeczech) w
ubiegtym roku oraz rynek rosyjski (w walucie lokalnej +37% r/r). Pomimo wymagajgcej bazy wysokg
dynamike utrzymata takze dywizja Europy CE. W Hiszpanii AmRest wypracowat 55 min EUR, co oznacza
przyrost o 13% r/r.

Quercus TFI poinformowato, ze GetBack nie wykupit obligacji o artosci nominalnej 5,5 min PLN. "Quercus
TFI S.A. zabezpieczyto interes swoich klientéw przed takim scenariuszem" - napisano w komunikacie.

Spétka podata, ze Quercus Ochrony Kapitatu ani zaden subfundusz Quercus Parasolowy SFIO, a takze
Quercus Multistrategy FI1Z, nie posiadajg juz ani obligaciji, ani akcji GetBack.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spotka opublikowata wyniki za 4Q’17/2017
Selena FM — wyniki 4Q’17 [min PLN]

4Q'17P

4Q'16 4Q'17 zmianar/r BDM odchyl 2015 2016 2017 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 256,8 287,3 11,9% 283,5 1,4% 997,9 1013,8 11787 16,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 76,4 76,9 0,6% 78,9 -2,5% 317,0 333,0 342,7 2,9%
Zysk na sprzedazy 7,0 3,5 -50,9% 6,2 -44,5% 73,5 70,6 51,7 -26,8%
PPO/PKO -19,7 -3,0 - -4,7 - -14,6 -35,0 -8,3 -76,3%
EBITDA -6,0 6,9 - 7,3 -5,6% 83,6 59,2 69,2 16,8%
EBIT -12,6 0,4 - 15 -70,8% 58,9 35,6 43,4 21,9%
Zysk (strata) brutto -5,9 -5,4 - -9,6 - 38,0 44,8 16,2 -63,8%
Zysk (strata) netto -4,4 -5,2 - -7,7 - 26,8 32,0 6,8 -78,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,8% 26,8% 27,8% 31,8% 32,8% 29,1%

Marza EBITDA -2,3% 2,4% 2,6% 8,4% 5,8% 5,9%

Marza EBIT -4,9% 0,2% 0,5% 5,9% 3,5% 3,7%

Marza zysku netto -1,7% -1,8% -2,7% 2,7% 3,2% 0,6%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki nieco stabsze od naszych oczekiwan (EBITDA 6,9 min PLN vs 7,3 min PLN w naszych
zatozeniach). Gfebszy (o 1 pkt proc) spadek marzy brutto ze sprzedazy niz sie spodziewalismy (tylko 26,8%
vs 29,3% w 3Q’17 oraz 29,8% rok wczesniej) — efekt wysokich cen surowcéw oraz trudno$ci z przetozeniem
ich na ceny wiasnych produktéw. Wysokie koszty zarzadu (az 25 min PLN vs 21 min PLN rok temu).
Relatywnie niskie jak na spétke saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej. Diug netto na koniec roku 128 min
PLN (gtéwny akcjonariusz wykupit juz wszystkie obligacje, ktére obejmowata Selena FM).

Na poczgtku 2018 roku europejskiej ceny MDI (podstawowy surowiec do produkcji pian) ustabilizowaty sie
na wysokich poziomach, spadt wyraznie (wzgledem goérki w 3Q’17) natomiast surowiec w Chinach. Problem
w 2Q’18 moze byc natomiast zachowania kursu rubla w 2Q’18 — nowe sankcje ze strony USA przetozyly sie
na wyrazne ostabienie rosyjskiej waluty (Rosja to gtéwny kierunek eksportowy spotki).

MDI — Europa [EUR/t]
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Wedug wstepnych danych, spétka wypracowata w 1Q’18 ok. 191,2 min PLN przychodéw, ok. 13,5 min PLN
EBITDA oraz 5,2 min PLN zysku netto. Grupa podata, ze spadek rentownosci wynika m.in. z podwyzek
wynagrodzen z 2H'17 oraz niekorzystnej sytuacji surowcowe;.

Wiadze spotki widzg pierwsze symptomy poprawy dzigki wdrozeniu planu naprawczego. Spoétka nie
przewiduje na ten rok koniecznosci dokapitalizowania.

Wiceprezes tuzniak wskazal, ze pomimo niesprzyjajacej aury TXM wyhamowat spadek sprzedazy/mkw.
Odnoszac sie do kwietnia wskazat m.in. na sprzyjajgca pogode, poprawiajgce sie relacje z dostawcami oraz
rozpoczetg kampanie promocyjng sieci.

Prezes Gregorowicz powiedzial, ze grupa skoncentruje sie na przebudowie asortymentu i odbudowie
sprzedazy/mkw. Jego zdaniem TXM potrzebuje ok. 10% klientow wigecej w skali roku, aby uzyskac
rentowno$c¢. Na chwile obecng detalista nie przewiduje rozwoju sieci.

Zarzad spotki zwotat NWZ na 19 maja br. w celu podjecia uchwaty w przedmiocie dalszego istnienia grupy.
Jest to efekt straty’17, ktoéra przewyzszyta sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu
zaktadowego. W komunikacie wskazano, ze dwaj gtéwni akcjonariusze spotki ztozyli pisemne deklaracje, iz
bedg gtosowaé za dalszg dziatalnoscig grupy.

Andrzej Gotawski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa zarzgdu spoétki na dzien 19 kwietnia *18.

Spétka otrzymata informacje od Valve Corp. Dot. naruszenia postanowien umowy z UIG poprzez
dystrybucje gry Farm Manager 2018. Zgodnie z procedurami platformy Steam, gra zostanie $ciggnieta ze
sprzedazy w e-sklepie do momentu zbadania sprawy.

PlayWay otrzymat od dystrybutora Koch Media informacje dotyczacg wydania gry Agony. Jej sprzedaz
ruszy 29 maja.

OFE PZU Ziota Jesieh proponuje, by spdtka z zysku osiggnietego w 2017 roku wyptacita 10,5 PLN
dywidendy na akcje. Zarzad rekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 8 PLN/walor.

BDM: Podobnie jak w ubiegtym roku akcjonariusze proponujg wyzszg dywidende niz zarzad (w 2017 roku
pierwotna propozycja wynosita 6,0 PLN, na WZA przegtosowano 10,0 PLN). Na koniec 2017 roku spétka
miata 128 min PLN gotéwki netto (razem z lokatami). Dywidenda na poziomie 10,5 PLN/akcje to 49,9 min
PLN. Na konferencji wynikowej po 4Q’17 zarzad zapowiadat mozliwosS¢ przeznaczenia znacznych $rodkéw
na potencjalng akwizycje — uwazamy jednak, ze musiatby by¢ to bardzo atrakcyjny temat, by przekona¢ do
niego akcjonariuszy (gtownie OFE).

Grupa pracuje nad strategig na lata 2019-2021, ktora bedzie zaktada¢ m.in. silny rozwdj segmentu
dystrybucyjnego na rynkach Europy Zachodniej, poinformowat prezes Wiestaw Zyznowski. Spotka nie
wyklucza przejecia niewielkiego gracza w jednym z krajow tego regionu, cho¢ nie poszukuje go aktywnie.

"Pracujemy nad tym, co bedziemy robi¢ w latach 2019-2021. To bedg elementy powiekszajgce nasz biznes.
Mozna zgadnaé, ze tam bedzie element silnego rozwoju dystrybucyjnego w Europie Zachodniej.
Powojujemy tam. Nie zamierzamy w specjalny sposob budowaé dodatkowego popytu, ale chcemy sie tam
rozpychaé kosztem stabszych graczy niz my. Zamierzamy zabra¢ troche popytu tym graczom, ktérzy juz
tam sg" - powiedziat Zyznowski podczas konferencji prasowe;.

Mercator moze zawigza¢ ok. 1 min PLN rezerwy w zwigzku z wynikami kontroli skarbowej.

Przedstawiciele Mercatora poinformowali, ze w 2Q’18 z petnym obcigzeniem bedg funkcjonowaty 4
podwdjne linie produkcyjne w nowej fabryce. Kolejne linie majg by¢ uruchamiane na poczatku maja, w
czerwcu, lipcu, a na przetomie lipca i sierpnia ostatnia linia (pojedyncza).

Obecnie Meractor Medical produkuje 60-70 min rekawic miesiecznie na tych 4 nowych liniach, a dystrybuuje
- ponad 100 min sztuk, dodat prezes.

Osiggniecie petnej mocy produkcyjnej fabryki pozwoli na zwigkszenie produkcji rekawic do 3 mld sztuk, w
tym 1,8 mid sztuk nitrylowych z nowej fabryki oraz 1,2 mld sztuk lateksowych z obecnego zaktadu
produkcyjnego.

"W 2018 roku moze jeszcze nie, ale na pewno w 2019 roku wyprodukujemy 3 mld sztuk rekawic, w zwigzku
z tym, ze bedziemy produkowac juz w catej fabryce"- powiedziat prezes.

W 2018 roku Mercator Medical spodziewa sie istotnego wzrostu rentownosci oraz nominalnego wyniku
EBITDA segmentu produkcyjnego wraz z uruchamianiem oraz optymalizacjg pracy linii produkcyjnych
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rekawic nitrylowych w fabryce w Tajlandii.

Nakfady inwestycyjne grupy w 2018 roku siegng ok. 30-40 min PLN.

Rada nadzorcza banku pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu dot. przeznaczenia na dywidende
24,8% ubiegtorocznego zysku, co daje 0,55 PLN/akcje. WZA w tej sprawie odbedzie sig¢ 18 maja.

PKO BP wypowiedziat umowe gwarancji zapewniajacej nierzeczywistg ochrone kredytowg w odniesieniu do
portfela wyselekcjonowanych korporacyjnych wierzytelnosci kredytowych banku - podat PKO BP w
komunikacie. Przewidywany wptyw wypowiedzenia umowy gwarancji na wspétczynnik TCR na poziomie
grupy wyniesie ok. -0,38 p.p.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 4,16 min PLN w formie dywidendy, co daje 0,63 PLN/akcje.

Grupa liczy, ze w ’18 uda sie osiggna¢ dodatni wynik netto. Spotka planuje ok. 8 min PLN CAPEX w ’18 i
zaktada, ze wskazniki finansowe ,bgda po bezpiecznej stronie na koniec roku”. W 1Q’18 na CAPEX trafito 1
min PLN.

W *17 wzrosty przychody ze sprzedazy systemow rurowych z PE oraz systemoéw cieptowniczych. Spétka
spodziewa sie stabilizacji marz na tych produktach w ’18.

Prezes poinformowat, ze w 2018 r. spdtka chce skupi¢ sie na dziataniach optymalizacyjnych oraz szukaniu
nowych rynkéw zbytu i rozbudowie sieci sprzedazy. Dodat, ze ewentualne zagrozenia dla realizacji planéw
na ‘18 istniejg raczej po stronie operacyjnej niz rynkowej. Wsrdéd mozliwych zagrozen wymienit trudnosci z
pozyskaniem pracownikéw, problemy z firmami wykonawczymi oraz split payment.

Spoétka ma w tym roku mamy do sptaty 10 min zt kredytu.

"Mamy wynegocjowane warunki obnizenia rat kapitatowych o prawie 2 min PLN, ale warunki oceniane sg
okresowo i sg caty czas negocjowane.Patrzgc na to, jakg chcemy wygenerowac¢ EBITDA i na zadluzenie do
sptaty, jesteSmy caty czas po bezpiecznej stronie" - powiedziata wiceprezes.

"Mysle, ze dobrze bytoby, gdyby zadtuzenie finansowe utrzymato sie na tym samym poziomie na koniec
roku" - wskazata takze Kutach.

Radpol chce pozbyé sie segmentu stupow betonowych, najlepiej do konca tego roku, i skupi¢ sie na
pozostatych dwéch rodzajach dziatalnosci, poinformowat prezes Michat Jarczynski. Wskazat, ze spétka jest
w trakcie szukania rozwigzan dla tego segmentu, np. partneréw, ktérzy byliby nim zainteresowani. Jego
zdaniem, jesli ta dziatalno$¢ zostanie sprzedana, Radpol nie poniesie straty na transakcji.

Wiceprezes Anna Kutach powiedziata, ze wprowadzenie split payment bedzie czynnikiem negatywnym dla
grupy. Na koniec roku spotka moze mie¢ z tego tytutu zamrozone 4 min PLN. Dodata, ze w zwigzku ze
spodziewanymi trudnosciami, sp6tka zawnioskowata do banku o kredyt na VAT.

Radpol chce wyzszych marz. Zarzad stawia na poprawe efektywnosci produkgiji i dziatania optymalizacyjne.
Ponadto planuje istotny wzrost inwestycji oraz sprzedazy na rynkach zagranicznych. - Parkiet

Zarzad Morskiego Portu Gdansk wybrat oferte spoétki jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym
na "Rozbudowe Nabrzeza Dworzec Drzewny w Porcie Gdansk”. Warto$¢ oferty netto to 153,7 min PLN.

Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o skupie w celu umorzenia do 4,5 min akcji wiasnych po 10,45
PLN/walor.

Akcjonariusze grupy zdecydujg 17 maja br. o przekazaniu catego zysku netto za 2017 r. w wysokosci 12,2

min PLN na kapitat zapasowy i niewyptacaniu dywidendy, wynika z projektu uchwaly na walne
zgromadzenie spotki.

Zarzad grupy zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw netto w spétce zaleznej
Retech Systems LLC w kwocie 8,42 min PLN. Kwota ta obcigzy wyniki Seco/Warwick za rok 2017.

Spédtka zmienita date publikacji raportu rocznego’17 z 27 na 26 kwietnia.

Rada nadzorcza spotki pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu ws. podziatu ubiegtorocznego
zysku netto (przeznaczenie w catosci na kapitat zapasowy).
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XTB Zarzad grupy podjat decyzje o wznowieniu dziatan majgcych na celu wygaszenie dziatalnosci na rynku
tureckim i likwidacje spétki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler. Spotka zaktualizowata strategie, w
ktorej uwzglednita Afryke i Azje jako nowe kierunki ekspansji geograficzne;j.

"Grupa zamierza rozwija¢ swojg dziatalnos¢ poprzez ekspansje na nowe rynki w Ameryce tacinskiej,
Afryce i Azji. Zarzad uwaza, ze zarébwno Ameryka tacinska, Afryka, jak i Azja stanowig atrakcyjne regiony
dla rynku FX/CFD, z wysokim potencjatem wzrostu" - podano w strategii.

XTB nie wyklucza inwestycji w spotki o podobnym profilu, ale zaktada ze gtéwnym motorem wzrostu grupy
bedzie rozwoj organiczny.

Ipopema TFI Ipopema TFI ztozyta do UOKIK wniosek o zgode na przejecie kontroli nad funduszem Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknietym.

Caspar  Asset Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wys. 1,05 PLN/akcje. tacznie na dywidende ma trafi¢
Management 2,07 min PLN.

Rynek Ministerstwo Finanséw przedstawi do potowy maja poprawiony projekt ustawy o PPK - poinformowat w
kapitatowy czwartek Pawet Borys, prezes Polskiego Funduszu Rozwoju.

"Prace idg zgodnie z harmonogramem, (...) poprawiony projekt MF przedstawi do potowy maja" -
powiedziat w radiu Tok FM szef PFR.

Borys dodalt, ze jesli prace w parlamencie przeciggna sie do jesieni, to mozliwe jest, ze PPK powstang od
potowy 2019 roku.

PTE wywalczyty udziat w reformie. Zaréwno powszechne, jak i pracownicze towarzystwa emerytalne beda
mogty prowadzi¢ PPK. - Rzeczpospolita

Rynek apteczny  Warto$¢ sprzedazy na aptecznym rynku farmaceutycznym wzrosta o 4,6% r/r i wyniosta 3,1 mld PLN w
marcu, wynika z danych PEX PharmaSequence. Firma prognozuje, ze w catym 2018 roku sprzedaz
wzros$nie 0 2,8% r/r do 33,9 mid PLN.

Obroty narynku aptecznym [min PLN]

a0
s

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PEX PharmaSequence; *lis-gru’15
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Slaskie Spoétka zawarta przedwstepng umowe dot. zakupu nieruchomosci potozonej w Katowicach przy PI.
Kamienice Wolnosci 2 za 7,8 min PLN netto.
Apator Grupa zawarta umowe z szescioma oddziatami PGE Dystrybucja S.A. na dostawe 1-fazowych i 3-fazowych

licznikéw energii elektrycznej o wartosci 21,5 min PLN. Warunki oferty przewidujg réwniez prawo opcji
polegajace na mozliwosci zwigkszenia zamoéwienia o kwote 32,5 min PLN netto z realizacjg dostaw w 2019
roku.

Black Point Wedtug wstepnych danych spétka wypracowata w 1Q’18 ok. 11,9 min PLN przychodéw, 1,0 min PLN
EBITDA oraz 0,5 min PLN zysku netto.

Erbud Rada nadzorcza pozytywnie ocenita propozycje zarzadu ws. wyptaty dywidendy w wys. 14,1 min PLN.
Dzien dywidendy ustalono na 5 czerwca.

Unimot Z projektu uchwaty na WZA spotki wynika, ze akcjonariusze Unimotu zdecydujg 17 maja br. o
przeznaczeniu 13,9 min PLN (DPS= 1,7 PLN/ akcje) na wyptate dywidendy z zysku za '17.

Mediatel W Hawe Telekom rozpoczeta sie procedura gtosowania nad ukladem. Zgodnie z postanowieniem sgdu
wierzyciele bedg gtosowa¢ nad dwiema propozycjami uktadowymi: rady wierzycieli oraz zarzadu.
Glosowanie w formie pisemnej ma potrwac do 25 maja.
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W komunikacie podano, ze propozycje przedstawione w grudniu 2017 roku przez zarzad przewidujg sptate
100% kwoty gtéwnej wierzytelnosci (168 min PLN) wszystkim wierzycielom, przy czym tzw. drobni
wierzyciele zostang sptaceni w 14 dni od uprawomocnienia uktadu, a wigekszos¢ pozostatych w 5 lat.

W ’17 grupa osiggneta 89,4 min PLN przychoddéw oraz poniosta 6,1 min PLN straty EBIT i 10,7 min PLN
straty netto.

Spétka wypracowata w marcu 5,2 min PLN przychodéw (-57% r/r).

Interma Trade — sprzedaz miesieczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Zwotane na 16 maja walne zgromadzenie BZ WBK zdecyduje o zmianie nazwy banku na Santander Bank
Polska. Akcjonariusze zdecyduja réwniez o zmianie siedziby banku z Wroctawia na Warszawe.

Zarzad GPW zdecydowato wykluczeniu z dn. 24 kwietnia akcji spotki z obrotu gietdowego.

Spdtka otrzymata decyzje od WSA w Warszawie, w ktorej uchylit decyzje Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Warszawie okreslajgcg zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za 11 w
kwocie 2,1 min PLN + odsetki.

W roku 2017 spotka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 31,2 min PLN, EBITDA w kwocie 11,1
min PLN, a zysk netto 0,6 min PLN.

Spoétka poinformowata w komunikacie, ze znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki miaty zdarzenia
jednorazowe, a w tym sprzedaz znaku towarowego i innych praw do produktéw marki Lakcid, oraz
rozliczenie transakcji sprzedazy nieruchomosci w Mielcu.

W najblizszych dniach spoétka przedstawi strategie rozwoju na lata 2018-2022.

Grupa zmienita date publikacji raportu za '17 z 24 na 27 kwietnia br.

Spétka wypracowata w 17 ok. 2,4 mld PLN przychodéw, ok. 290,1 min PLN EBIT oraz 183,5 min PLN
zysku netto.

Wedtug wstepnych danych, spotka wypracowata w ’17 ok. 305,8 min PLN przychodéw oraz poniosta 41,8
min PLN straty EBIT i 46,9 min PLN straty netto. W komunikacie wskazano, ze wyniki byly efektem
pogorszenia rezultatéw jednostce dominujgcej z powodu m.in.: nizszej produkcji i sprzedazy rur oraz
izolacji, wyzszej ceny rynkowej tasmy walcowanej na gorgco zuzywanej do produkcji, ktéra nie zostata w
catosci przeniesiona na ceneg sprzedazy rur, przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej, co wptyneto na
wynik operacyjny in minus 19,0 min PLN oraz nadwyzki utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢
zapasoOw na rozwigzanymi oraz utworzeniem rezerw na przyszte zobowigzania.

Prezes Obajtek powiedzial, ze ,Anwil stanowi silne aktywo w portfelu Grupy Orlen i koncernowi zalezy na
dalszym rozwoju tej spotki”. Grupa w *18 planuje rozpoczecie budowy instalacji nawozéw we wioctawskiej
spotce, ktdra zwigkszy zdolnosci produkcyjne w tym obszarze.

Bedzie wigcej miejsc do odbierania przesytek - powstajg nowe placowki pocztowe, a Poczta Polska rozwija
wspotprace z siecig Zabka oraz stacjami PKN Orlen i kioskami Ruchu. — Gazeta Wyborcza

Zarzad spotki podjat uchwate zaktadajgca niewyptacanie dywidendy i przeznaczenie catego zysku za ‘17 w
wysokosci 14,8 min PLN na kapitat zapasowy.
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Projekt tzw. specustawy mieszkaniowej opiera sie o przestanki wynikajgce z btednej diagnozy dot. m.in.
podazy gruntéw pod budownictwo mieszkaniowe. Zawiera tez rozwigzania nie do przyjecia, ograniczajac
kompetencje gmin - uwaza zarzad Zwigzku Miast Polskich.

Projekt ustawy o utatwieniach w przygotowaniu i realizacji inwestycji mieszkaniowych oraz inwestycji
towarzyszacych w potowie marca zostat skierowany do konsultacji publicznych.

W ocenie ZMP, ktérg ma podziela¢ czes¢ deweloperow, najbardziej dokuczliwe bariery administracyjne
dotyczg obecnie decyzji Srodowiskowych oraz przediuzania procedur w trybie Zzgdania uzupetnien w
dostarczonych dokumentach.

Samorzadowcy napisali réwniez, ze z wypowiedzi przedstawicieli resortu inwestycji i rozwoju wynika, ze
jednym z uzasadnien projektu jest che¢ wykorzystania pod zabudowe mieszkaniowg potozonych w juz
zagospodarowanych czesciach miast terenéw, ktore w studiach i miejscowych planach nie sg ujete jako
mieszkaniowe.

ZMP wskazuje, ze dotyczy to terendw bedgcych w dyspozycji np. PKP oraz Poczty Polskiej, ktére
rzeczywiécie w aktach planistycznych byty albo pominiete jako tereny zamkniete (PKP), albo uznane jako
ustugowe (np. PP).

Wsparcie panstwa w programie Mieszkanie Plus bedzie kierowane na czynsze. Ten program bedzie w
duzej mierze adresowany do ludzi mtodych, ktérzy ruszajg na rynek pracy - powiedziat w czwartek PAP
minister inwestycji i rozwoju Jerzy Kwiecinski.

"Wsparcie panstwa bedziemy kierowa¢ na same czynsze, na okreslony okres przez poczgtkowe 9 lat -
powiedziat Kwiecinski. Jak dodat, program bedzie dotyczyt przede wszystkim ludzi mtodych, ktérzy albo
dopiero ruszajg na rynek pracy, albo sg w poczatkowym momencie na rynku pracy i czesto zmieniajg
miejsce zamieszkania i potrzebujg dostepu do mieszkan.

W wywiadzie dla PAP wiceminister inwestycji i rozwoju Artur Sobon méwit, ze w Mieszkaniu plus czynsze
nie bedg regulowane przez panstwo, ale bedg nizsze niz aktualne na rynku. Dodat, Ze obnizenie cen
rynkowych bedzie mozliwe dzigki projektowanej specustawie mieszkaniowe;.

Switalski F1Z, podmiot powigzany z Mariuszem Switalskim, nabyt 17 kwietnia 34,5 min akcji spétki po cenie
0,28 PLN/walor.

Agencja Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating IDR spétki GetBack do "B-" z "B+", umieszczajgc go

na liScie obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym, co oznacza mozliwos¢ dalszych jego obnizek -
poinformowat Fitch w komunikacie prasowym.

"Obnizka odzwierciedla niepewno$¢ z dostgpem spotki do finansowania i jej ptynnosci, co zbiegto sie w
czasie ze znaczacymi zmianami w zarzgdzie GetBacku, z tym z dymisjg jego prezesa" - napisano w
komunikacie Fitch.

Grupa wypracowata w '17 ok. 65,9 min PLN przychoddéw oraz 11,8 min PLN zysku netto.

W sierpniu zmiana u steréw Play Communications. Nowy szef przyjdzie z Orange. Orange Polska
zapewnia jednak, ze to nie zapowiedz przejecia. - Parkiet

Skarb Panstwa zgtosit kandydature Marka Dietla na stanowisko prezesa zarzadu GPW.
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