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. . 1D YTD
Presja podazy
Niezdecydowanie bykéw podczas wybicia z kilkudniowej konsolidacji zostato WIG20 22982 -1.1% -6.6%
natychmiast wykorzystane przez strone podazowg. Po do$¢ nudnej sesji w pigtek WIG30 26566 -1.0% -6,0%
koncowka notowan przebiegata pod wyrazne dyktando niedzwiedzi. W zasadzie przez mWIG40 46336 -0,2% -4,4%
caty dzien WIG20 utrzymywat sie tuz nad kreska, jednak w ostatniej godzinie handlu sWIG80 14.099,6 -0,2% -3,4%
indeks grupujacy najwigksze spotki na GPW stracit ponad 1%. Jest to do$¢ powazne WIG 601444 -0,8% 5,7%
ostrzezenie dla kupujgcych. Po nieudanym wybiciu WIG20 bardzo szybko znalazt sie w  WIG Banki 79115 -0,9% -6,7%
okolicach wspar¢ na poziomie 2290 pkt. Gdyby ono pekio, to przynajmniej na razie wiG Bud 2685,7 -0,9% -4,7%
inwestorzy powinni odtozyé na bok plany dotyczace wyprowadzanie jakiego$ wiG Chemia 13707,1 0,0% -10,4%
wiekszego ruchu wzrostowego. Trzeba tez pamietaé, ze spory wptyw na nastroje na wiG pew 22229 0,1% 1,1%
GPW miata tez zagranica. Dzi$ o poranku sentyment do gietd jest znacznie lepszy i G Energia 26014 1,8% -13,0%
kontrakty na indeksy w USA i w Niemczech wyraznie zyskuja. To daje nadzieje na gt 2007.9 -0,3% 1,7%
pozytywny poczatek na GPW. W’kalt_endarzu makro bedziemy mieli dzisiaj porcie |y vedia 5019,0 1,5% 4.8%
danych na temat PMI w przemysle i ustugach ze strefy euro oraz USA. Przed - paiwa 6246.9 1.5% 125%
potudniem poznamy takze marcowe odczyty na temat dynamiki sprzedazy detalicznej WIG Spoz 3738'8 0'8% 3 i%
w Polsce. Warto tez przypomniec¢, ze zaczeli$my wiasnie ostatni tydzien przed przerwg ' ' )
. AR WIG Surowce 3850,9 0,3% -12,4%
majowa. W Polsce potrwa ona w tym roku tydzien, wiec z uptywem czasu coraz
S ) e by WIG Telco 742,0 -0,2% -0,5%
trudniej bedzie oczekiwac¢ rozstrzygniec.
Marek Jurzec DA% 12540,5 0,2% -2,9%
CAC40 54128 0,4% 1,9%
BUX 38122,9 -1,4% -3,2%
S&P500 2670,1 -0,8% -0,1%
DJIA 24 462,9 -0,8% -1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Nasdag Comp 71461 -13% 3,5%
. s _ Bovespa 85 550,1 -0,3% 12,0%
= Lotos: Szacunkoyva oczyszczona EBITDA LIFOw 1Q'18 = 0,54 mid PLN  To = 2206933 T A
[komentarz BDM]; S&PIASX 200 5890,9 0,4% -2,9%
= Instal Krakéw: Jednostkowy zysk netto w 1Q’18 blisko 13 min PLN Zioto 1337.8 -0,6% 2,4%
[komentarz BDM]; Miedz 6 984,0 -0,5% -3,6%
) . . Ropa 68,4 0,1% 13,9%
= MS Zabrze: MS Zabrze wykaze 22 min PLN straty na kontrakcie ETREM VR 01% 0%
podwykonawczym na EFRA; nowy harmonogram prac [komentarz BDM];  ysp/pLn 3.40 0,6% 2.6%
= Introl: Spdtka podata szacunkowe wyniki za 2017/4Q’17 — powyzej CHF/PLN 348 0.2% 2,5%
oczekiwan [komentarz BDM]; FURUED 12 Y B
] L USD/IPY 107,7 0,4% -4,5%
= Pfleiderer: Dane z niemieckiego rynku ptyt za marzec 2018- pozytywne
[komentarz BDM]; Fw20
= Kety: Aviva OFE proponuje 24 PLN/dywidendy na akcje; Wartose Zmiana
e . p_ P _J_ yw __y 1 . Kurs otwarcia 2322 10 0,43%
= GTC: Spoétka planuje emisje do 19,4 min akcji w celu umozliwienia Kurs zamknigcia 2305 19 0,82%
wyptaty dywidendy w formie akcji [komentarz BDM]; Kurs min. 2303 2 -0,09%
= Solar: Spotka zawigze odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od Grutex — Kurs max. BN B §02L0
na 43.8 min PLN: Wolumen obrotu 11729 -3563 -23,30%
' o Otwarte pozycje 54 426 1437 2,57%
= Grupa Azoty: Wyniki Yara za 1Q'18 [komentarz BDMJ;
= Benefit: Akcjonariusze zgodzili sie na prywatng emisje do 184 tys. akcji ity Py
oraz sprzedaz do 100 tys. akcji wkasnych spotki. e Clpz LEw D Gose e G

WIG20 2322,32 229820 233422 229820 -1,1% 475
WIG30 2 681,56 2656,57 2694,75 265657 -1,0% 517
MWIG40  4650,47 1406535 14151,95 463361 -0,2% 79

WYKRES DNIA
) SWIGB0 1415195 4629,97 465752 1409958 -02% 45
Srednia cena benzyny 95 w Polsce najwyzsza od 3Q’15. WIG-PL  61947,48 6136175 61947,48 61361,75 -0,8% 601
wiG 6060076 60144,37 60819,23 60144,37 -0,8% 607
oy WIG20
Close MC 1D YTD
. Alior 72,85 9504 0,9% -8,4%
© BZWBK 372,40 36 992 -1,1% -6,0%
cce 267,40 11007 1,1% -6,2%
CD Projekt 119,50 11486 0,3% 23,2%
Cyfrowy P. 25,64 16 398 -0,5% 3,1%
. @EE Energa 10,92 4522 0.2% -14,2%
! Eurocash 24,28 3379 -1,0% -8,3%
JSwW 88,18 10353 1,6% -8,4%
KGHM 95,72 19 144 -0,2% -13,9%
Lotos 55,00 10 168 2,0% -4,7%
i “Lpp 9320,00 17 265 0,3% 4,6%
/ MBANK 444,00 18 787 -0,8% -4,5%
. .n  Orange 5,63 7389 0,5% 2,8%
\ N Pekao 121,55 31903 -0,8% -6,1%
" ~ PGE 10,39 19 427 2,5% -13,8%
] *  PeNIG 6,03 34843 2,1% -4,1%
’ PKN Orlen 87,90 37 596 -1,3% -17,1%
w  PKOBP 40,84 51 050 1,9% 7,8%
o [ War o . S0 Dec Var Jun;‘:s ) Dec Ver n S Dec zz:Er pzU 43,02 37 149 2.2% 2,0%
EQDBETPL Indext (Poland Eura-sug seline Pump Price in PLN Incluing Tax) 6 CopyrightE 2018 Bloomberg Finance pi) Tauron 2’42 4241 -3,2% -20,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
Amica 12800 995  0,8%  1,7% Handiowy 80,30 10492 29%  -19%
Amrest 459,00 9737 04% 120% INGBSK 196,00 25500 00%  -4,7% L
AssecoPL 4550 3777 -02%  3,5% InterCars 260,00 3684 -10% -16,1%
Azoty 5800 5753 00% -16,7% Kemel 4865 3986 14%  24%
Benefit Sys. 1070,00 2862 -05% -85% Kty 352,00 3352 0,6% -14,0%
Bogdanka 50,60 1721  12% -24,5% Kruk 239,00 4495 -18% -8,6%
Boryszew 8,85 2124 2,9% -4,0% LC Corp 2,69 1204 0,0% -2,2%
Budimex 20200 5157 -22% -4,7% Livechat 4130 1063 00%  35%
ClGames 089 134  -11% -13,6% Medicalg 152,00 548  4,8% -23,8%
Ciech 56,45 2975 -01% -1,8% Milennium 852 10336 -02% -4,7%
Comarch 14250 1159  1,8% -250% Netia 519 1741  00% -35%
Dino 90,90 8912 -2,8% 154% Orbis 99,00 4562 04%  7,0%
Emperia 99,40 1227 00% -02% Pfleiderer 37,50 2426 00%  11,1%
Enea 1045 4613 -19% -9,1% PKPCargo 4280 1917 24% -22,3%
Famur 608 3401 -03% -19% PLAY 32,18 8164 -04% -48%
Forte 5050 1209 -2,1% 10% Polimex 347 821  09% -139%
GetBack 375 375  00% -79,6% Sanok 30,80 828  -06% -32,6%
GetinNoble 1,34 1208 3,9% -17,3% Stalprodukt 449,50 2508 -0,8% -109%  ®¢ wE BTTTRETTRL
GPW 4005 1681 -02% -14,8% Ursus 310 183 -0,6%  -20,9%  mikim)sui wi ! :
GTC 955 4491 -01% -2,6% Wawel 107500 1612 14% 43% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
B KRS1 Index - Last Price 2305.0 -0.82%
T High on 01/23/18 2%58.0 +
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WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2298.20 -1.14%
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Lotos szacuje, ze w 1Q18 oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO wyniosta 0,54 mid PLN
(downstream: 0,33 mld PLN, segment wydobywczy 0,20 mld PLN). Szacunkowe skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wyniosty 6,32 mid PLN, skonsolidowany EBIT 0,45 mid PLN, a EBITDA 0,63
mld PLN. Publikacja skonsolidowanego raportu za 1Q’18 nastgpi 27 kwietnia.

Lotos — wstepne wyniki 1Q’18 [mIn PLN]

1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18
Przychody 5447 5455 6263 7021 6320
EBITDA 803 384 959 928 630
EBITDA LIFO 680 521 971 730 -
EBITDA LIFO oczyszczona 674 692 924 759 540
downstream 427 474 750 547 330
upstream 266 213 168 217 200
inne -19 6 6 ) 10
EBIT 577 173 757 723 450
Zysk (strata) brutto 625 268 819 735 -
Zysk (strata) netto 411 157 619 485 -

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki lekko ponizej naszych wstepnych oczekiwan, gtéwnie przez upstream (wynik stabszy niz
w 4Q’17, mimo korzystniejszych cen weglowodoréw, zarébwno w USD jak i takze w PLN). Wynik
downstreamu w miare zgodny z tym czego mozna byto oczekiwa¢ po odczytach marz modelowych
(znaczgcy spadek r/r w PLN, przypominamy tez, ze baza z 1Q’17 byta obnizona przez przestéj
remontowy w marcu).

Spotka podata wstepne wyniki jednostkowe za 1Q'18

Instal Krakéw — wstepne wyniki jednostkowe 1Q’18 [min PLN]
1Q'17 jedn 1Q'18 jedn zmianar/r 1Q'18P BDM jedn odchyl. 1Q'18P BDM skons.

Przychody 48,0 87,8 82,8% 70,4 24,8% 100,8
Zysk na sprzedazy 4,2 - - 6,5 - 6,5
EBITDA 4,0 - - 71 - 71
EBIT 3,7 - - 6,4 - 6,4
Zysk (strata) brutto 32 15,4 379,7% 6,1 153,9% 6,1
Zysk (strata) netto 2,2 12,6 467,9% 4,7 170,2% 4,7
Marza EBITDA 8,3% - 10,1% 7,1%
Marza EBIT 7,7% - 9,1% 6,4%
Marza zysku netto 4,6% 14,4% 6,6% 4,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM: Bardzo dobre wyniki, bedgce rezultatem kumulacji przekazan w | etapie inwestycji Nowy Przew6z
5.0. — zakfadalismy bardziej rownomierne przekazania pomiedzy 1 a 2Q’18. Na koniec 1Q’18 spétka
miata jeszcze (wg strony internetowej) w ofercie 28 lokali z tej inwestycji. W kwietniu wprowadzono do
sprzedazy mieszkania z Il etapu (ok. 160 szt; zaktadamy przekazania w 1H'19).

Introl Spotka podata wstepne wyniki za 4Q'17/2017.
Introl — wstepne wyniki 4Q’17 [min PLN]
4Q'16 4Q'17 zmianar/r 4Q'17PBDM odchyl 2016 2017 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 95,4 129,22 35,5% 102,3 26,4%  387,2 3993 3,1%

Zysk brutto ze sprzedazy 15,3 - - 16,1 - 65,7 - -

EBITDA -0,2 8,2 - 3,5 130,5% 224 241 8,0%

EBIT -2,2 - - 1,2 - 15,0 - -

Zysk brutto -3,0 4,6 - 0,0 - 12,1 13,0 6,6%

Zysk netto -2,6 -5,4 - -9,2 - 9,5 0,0 -100,0%

Zysk netto dla akcj. jedn. domin. -3,0 - - 9,1 - - -

Marza zysku brutto ze sprzedazy  16,1% - 15,7% 17,0% -

Marza EBITDA -0,2%  6,3% 3,5% 5,8% 6,0%

Marza EBIT -2,3% - 1,2% 3,9% -

Marza zysku netto -3,1% - -8,9% 0,0% -
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki powyzej naszych zatozen (o ile nie w nich jaki$ dodatkowych zdarzen jednorazowych)
Bardzo wysoka sprzedaz — najlepszy w historii kwartalny odczyt. Negatywny wplyw na wynik netto ma
odwrdécenia aktywa podatkowego (-9 min PLN — uwzglednialismy ten czynnik w naszych prognozach).
Ponadto Introl wskazat, Ze na caforoczny wyniki wplyw miata strata osiggnieta przez nowg spotke
Smart In w wysokosci ponad 3 min PLN. .Finalne wyniki spétka zaprezentuje 27 kwietnia.

Kety Aviva OFE Aviva BZ WBK chce, aby Grupa Kety wyptacita 228,5 min PLN dywidendy za 2017 rok, czyli
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wiecej niz rekomendowat zarzad (24,0 vs 20,0 PLN/akcje).

Dane z niemieckiego rynku ptyt za marzec 2018- pozytywne

BDM: w marcu obserwowali$my dalsze wzrosty cen ptyty wiérowej surowej i nieoczekiwany spadek melaminowej. W
relacji do marca’17 wzrosty cen ksztattowaty sie na poziomie 13% r/r (surowa) i 2,5% r/r (MFC). W catym 1Q’18 ceny
wzrosty o 10,6% r/r (surowa) i 3,7% (MFC) czyli powyzej oczekiwan. Biorgc pod uwage mix sprzedazy $rednie ceny
piyt w 1Q’18 powinny wzrosngé o ponad 6% r/r vs +4,5% r/ir w 4Q’17. W okresie 1-3Q’17 $rednie ceny spadaty w
tempie ok. 3% r/r.

Plyta wiérowa surowa Ptyta wiérowa melaminowa
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Zrédio: BDM, destatis.de, 2010=100 Zrodio:  BDM, destatis.de.  * tylko dla piyt

drewnopochodnych  (faktyczny mix wolumenowy,
Srednio 34% surowa, 52% melaminowa, 14%
MDF/HDF).

Informacje z KNF przesadza, czy wszczete zostanie postepowanie w sprawie GetBack. Sprawag
windykatora zajely sie instytucje panstwowe — Rzeczpospolita

GetBack przestat wykupowaé swoje obligacje - w spoéice pieniedzy brakuje bo wczesniej byty
wydawane lekkg reka. — Dziennik Gazeta Prawna

Sebastian Buczek, prezes Quercus TFl uwaza, ze spotka moze straci¢ maksymalnie kilkanascie min zt
na obligacjach GetBack. — Dziennik Gazeta Prawna

EuroRating obnizyt rating kredytowy GetBack z poziomu B+ do CCC_sd. Utrzymana zostata
negatywna perspektywa ratingu.

Alior Bank mocno zaangazowat sie w dystrybucje ryzykownych funduszy W Investments. Sad
rozstrzygnie, czy nie naruszyt prawa — Puls Biznesu

Mostostal Zabrze zgodzit sie na ustepstwa w negocjacjach z gtdbwnym wykonawcg kontraktu EFRA
(Kinetics Technology), realizowanego dla Lotosu. KT zgodzito sie na przyznanie Mostostalowi
dodatkowego wynagrodzenia w wysokosci 18 min PLN netto. Wynagrodzenie to ma pokry¢ zwigkszone
koszty spotki powstate w wyniku "wydtuzonej realizacji inwestycji, zaistniatych na budowie utrudnien
oraz zwigkszonej z tego tytutu pracochfonnosci". Mostostal Zabrze odstgpit tym samym od roszczen
dotyczacych pokrycia pozostatych kosztéw powstatych z tych przyczyn. Obnizy to w efekcie wynik
spotki za 2017 rok o 21,7 min PLN (aktualizacji budzetu kontraktu).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Strony ustality nowy harmonogram prac - tzw. pakiet mechaniczny ma zosta¢ wykonany do 15 lipca
2018 roku, a rozruch ma nastgpi¢ do 30 wrzesnia. Z kolei tzw. pakiet budowlany ma zosta¢
zakonczony do 31 sierpnia. Kinetics Technology odstgpit w ramach uzgodnieh od naliczenia kar za
dotychczas niezrealizowane daty zakonczenia poszczegoélnych robot w ramach zawartych kontraktéw.

BDM: Mostostal Zabrze nadal nie opublikowat raportu rocznego (planowany termin to 27 kwietnia). Do
wyjadnienia pozostaje m.in. jeszcze kwestia rozliczen na kontrakcie w Wielkiej Brytanii (zlecenia od
Hitachi, od ktérego spoétka odstgpita w styczniu’18 — nadwyzka kosztéw nad przychodami na tym
kontrakcie wynosita na koniec 2017 roku 7,8 min GBP)

BGZ BNP Paribas planuje emisje nie wiecej niz 2,5 min akcji serii J oraz nie wiecej niz 10,8 min
imiennych akcji serii K, z wylaczeniem prawa poboru, dzigki ktérym chce podwyzszyé fundusze wtasne
0 ok. 800 min PLN - poinformowat bank w projektach uchwat na ZWZ zwotanego na 18 maja.

Walne Zgromadzenie PCC Exol zdecydowato, ze z zysku za 2017 rok na dywidende trafi 15,5 min zi,
co daje 0,09 zt dywidendy na akcje

Po sesji 24 kwietnia z indeksu mWIG40 zostang wykreslone akcje Emperii, a indeks ten zostanie
uzupetniony o akcje Wirtualnej Polski

Globe Trade Centre planuje emisje nie wiecej niz 19,4 min akcji serii M w formie subskrypcji prywatnej,
wytgcznie na rzecz niektorych akcjonariuszy spotki, w celu umozliwienia im wyptaty dywidendy w
formie akcji - poinformowata spétka w projektach uchwat na WZ.

Emisja akcji serii M bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej, skierowanej wylgcznie do
akcjonariuszy spofki, ktérzy beda akcjonariuszami 25 maja 2018.

Akcjonariusze na zwotanym na 17 maja maja ZWZ spotki gtosowaé beda, by z zysku za 2017 roku
dywidenda na akcje wynosita 0,33 PLN. Wejscie w zycie tej uchwaty uwarunkowane jest podjeciem
przez WZ uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje akcji serii M.
Jesli warunek ten nie zostanie spetniony do 30 czerwca 2018 r. caly zysk osiggniety w 2017 roku trafi¢
ma na kapitat zapasowy.

BDM: Mechanizm zaproponowany przez GTC jest identyczny jak rok temu, kiedy to WZA spétki podjefo
decyzje o wyptacie dywidendy oraz emisji do 15,5 min akcji grupy (finalnie w ramach subskrypcji
prywatnej zostato objetych 10,1 min waloréw). Akcjonariusze grupy beda mogli wybra¢ wyptate
dywidendy w formie gotéwki lub otrzymanie pakietu akcji (cena emisyjna, liczona jako S$rednia
dziennych cena akcji wazona wolumenem obrotu z ostatnich 10 sesji poprzedzajgcych dzien
dywidendy, ktéra bedzie nastepnie pomniejszona o zaproponowany DPS).

Solar Company, w wynikach za 2017 rok, zawigze odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od gtéwnego
dostawcy "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka o wartosci 43,8 min PLN.

"Spotka w ostatnich latach zmaga sie z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu gospodarczym, w tym
gtéwnie z wysoce konkurencyjng sytuacjg rynkowa, odptywem klientéw z galerii handlowych, czy tez
ostatnio wprowadzonym zakazem handlu w niedziele. Nie bez znaczenia dla sytuacji spéiki jest
zdaniem zarzadu réwniez stanowisko KNF" - napisano w komunikacie. "Ponadto w toku prac nad
sporzgdzeniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétka nie miata
dostepu do sprawozdania finansowego gtéwnego dostawcy, co powoduje brak jednego z gtéwnych
elementéw pozwalajgcych oceni¢ ryzyko kredytowe zwigzane z saldem naleznosci od tego
kontrahenta" - dodano. Spoétka podata, ze dokonanie odpisu nie wptywa na jej biezgca dziatalnos$¢ i
wyptacalnosé.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej we Wroctawiu umorzyt postepowanie w sprawie stosowania
przez spotke zalezng Impelu zwolnienia z VAT ustug opieki medycznej. W ubiegtym roku Urzad
Kontroli Skarbowej zakwestionowat stosowanie tego zwolnienia przez spoétke, co miato wigzac sie z
koniecznosciag zaptaty 14,5 min PLN dodatkowego podatku VAT.

Impexmetal i Boryszew, w zwigzku z toczgcymi sie kontrolnymi postepowaniami podatkowymi w
spotkach zaleznych grupy, zdecydowaty sie utworzy¢ rezerwy na zobowigzania w kwocie 65 min PLN
oraz zobowigzanie warunkowe w kwocie 38 min PLN - poinformowaty spétki w komunikatach.

Mirbud, wiekszosciowy akcjonariusz JHM Development chce, by z zysku osiggnietego w 2017 roku
spotka wyptacita 0,03 PLN dywidendy na akcje.

Grupa BlackRock przekroczyta 5% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu Alior Banku. Na dzien
przekroczenia poziomu BlackRock posiadat akcje Alior Banku uprawniajgce do 4,99% gtoséw na
walnym zgromadzeniu banku oraz inne instrumenty finansowe dajgce facznie 0,14% gtoséw (akcje
pozyczone: 0,08% gtoséw oraz kontrakty CFD: 0,06% gtoséw.
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Akcjonariusze Benefit Systems zgodzili si¢ podczas pigtkowego walnego zgromadzenia na prywatng
emisje do 184 tys. akcji serii F z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
sprzedaz do 100 tys. akcji wiasnych spétki. W uchwale podano, ze cena emisyjna nowych akcji nie
bedzie mogta by¢ nizsza niz pomniejszona o 10% Srednia arytmetyczna z dziennych cen akcji spotki w
okresie od 1 do 28 lutego 2018 r. wazonych wolumenem obrotu. Cena ma by¢ ustalona w procesie
budowania ksiegi popytu wsrod inwestoréow wybranych przez zarzad spotki.

ABC Data zamierza w 2018 roku rozwijaé obecno$¢ na rynkach mobile i chmury publicznej, zaktada tez
poszerzanie oferty w e-commerce, bezpieczenstwie i gamingu - poinformowata prezes llona Weiss.
Pozytywnie ocenia wyniki spotki w 2017 roku, zwracajgc uwage na wymagajace otoczenie rynkowe.

mBank Hipoteczny, w ramach pierwszej zagranicznej benchmarkowej emisji, uplasowat listy zastawne
o wartosci 300 min EUR i zapadalnosci 7 lat. Deklaracje nabycia listow zastawnych mBanku
Hipotecznego ztozono na tgczng kwote ponad 800 min EUR.

Zarzad spodtki Stalprodukt rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 3 PLN
brutto na akcje.

Lock Syndication zada sprzedazy 196 tys akcji spotki AAT Holding, stanowigcych 2,45% jej kapitatu
zaktadowego, po 24,5 PLN za sztuke Lock Syndication osiagnat liczbe gtoséw uprawniajgcg do
ogtoszenia przymusowego wykupu wraz z AAT Holding i Polon-Alfa. Dzieh wykupu zostat ustalony na
25 kwietnia 2018 roku.

Ostateczna cena akcji w ofercie publicznej Ten Square Games, producenta i wydawcy gier mobilnych
oraz przegladarkowych, zostata ustalona na 46 PLN. Oznacza to, ze warto$¢ oferty wynosi ok. 94 min
PLN.

W marcu 2018 roku grupa pozyskata zamowienia o wartosci okoto 28,3 min PLN (+21% r/r).
Quercus Parasolowy SFIO zwiekszyt udziat w akcjonariacie Serinusa do ponad 5,0%.

Enea Wytwarzanie podjeta kierunkowg decyzje ws. IGCC i chce budowac tego typu elektrownie wraz z
partnerem strategicznym - podato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje poselska. Pod
koniec marca przedstawiciele Enei informowali, ze do konca roku spétka powinna podjg¢ kierunkowa
decyzje w sprawie IGCC.

Ministerstwo Energii podato, ze Enea Wytwarzanie wykonuje obecnie analizy techniczne i prawne co
do mozliwie najefektywniejszego wykonania projektu IGCC we wspoipracy z partnerami
zainteresowanymi partnerstwem strategicznym i dalszym rozwojem technologii zintegrowanego z
generacja energii elektrycznej zgazowania wegla na warunkach okreslonych we wstepnej koncepcji
wykonalnosci bloku w technologii IGCC.

BBl Development zdecydowat o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok na projekt deweloperski w Szczecinie w wysokosci 10,86 min
PLN.

Gino Rossi wydtuzyto Monnari prawo pierwokupu Simple do korica maja 2018.

Wedtug wstepnych, szacunkowych, jednostkowych danych w 1Q’18 przychody wyniosty 459 min PLN
(+102 miIn PLN r/r) a zysk netto 11,4 min PLN (+0,6 min PLN r/r).

Raport roczny za 2017 rok zostanie opublikowany w dniu 30.04.2018 (wczesniej podawano
26.04.2018).

W raporcie spoétka dokona odpiséw aktualizujgcych (m.in. na Rage Age, Equity Doctors).

Zarzad Zaktadoéw Magnezytowych Ropczyce rekomenduje wyptate 1,10 PLN dywidendy na jedng akcje
z zysku za 2017. Rada nadzorcza spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu.

Wyniki Yara za 1Q'18:

BDM: gt. konkurent w 1Q’18 pokazat EBITDA 6% ponizej konsensusu Bloomberg. Rozczarowat przede
wszystkim wolumen sprzedazy nawozow, ktéry spadt ogétem o 7% r/r (-18% r/r w Europie, w tym -22%
dla nawozéw azotowych.

Zwracamy uwage, ze w danych GUS o produkcji nawozéw w okresie styczeni-luty’18 (dane za marzec
opublikowane zostang 25.04.2018), ktére dobrze korelujg ze sprzedazg spétki (pearson 0,68 dla
azotowych i 0,66 dla NPK), obserwowalismy istotny spadek wolumendéw wielosktadnikowych (-18% r/r)
i lekki wzrost azotowych (+1,4% r/r);

OUTLOOK 2018:
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- Yara spodziewa sie spadku sprzedazy nawozéw azotowych w catym sezonie w Europie o 3-5% r/r;

- mocznik: spadek popytu i wzrost produkcji poza Chinami, Chiny w styczniu-lutym’18 wyeksportowaty
tylko 0,2 miIn ton (-0,8 min ton r/r);

- Chiny mogg importowac mocznik w 2018 roku, zeby sprosta¢ wewnetrznemu popytowi- konferencja;

- wolumeny nawozéw w 1Q’18 7% ponizej ostatniego sezonu, przez pogode wolumeny przesunety sie
na 2Q’18 wiec powinno by¢ lepiej (prognoza dla catego sezonu -3/-5% r/r)- konferencja;

- wysokie ceny gazu w Europie raczej nie beda miaty przetozenia na ceny mocznika- konferencja;

- amoniak: rynek cierpi na nadpodaz;

- DAP: wzrost cen z uwagi na braki podazowe;

- Yara spodziewa sie wyzszych r/r kosztéw gazu w 2/3Q’18 (lekki spadek TTF vs 1Q’18);

Wiecej w Grupa Azoty (wyniki Yara)- komentarz analityka 20.04.2018 12:35 CET

Wybrane dane finansowe [min USD]
1Q'17 1Q'18 zmianar/r 2016* 2017* zmianar/r

Przychody 2683 2856 6,4% 11557 11548 -0,1%
EBITDA 381 370 -2,9% 1851 1366 -26,2%
EBITDA adj spotka 395 377 -4,6% 1715 1447 -15,6%
Zysk netto 201 116 -42,3% 756 482 -36,3%
Marza EBITDA adj 147% 132% 14,8% 12,5%

Wolumen nawozoéw ogolem 6358 5932 -6,7% 27222 27865 2,4%
w tym do Europy 2752 2262 -17,8% 9418 9157 -2,8%
Zrodto: BDM, spoétka. *- dane przeliczone z NOK na USD po $rednim kursie USD/NOK

Sad Rejonowy w Krakowie odmowit otwarcia postepowania uktadowego spétki Eurocent i ogtosit jej
upadios¢. Na poczatku kwietnia spoétka informowata, ze wniosek o otwarcie postepowania uktadowego
zostat cofniety.

UE podjeta w pigtek decyzje o przedtuzeniu o 5 lat obowigzujgcych cet antydumpingowych na przywé6z
chinskich stalowych lin i kabli. Unia od lat zmaga sig¢ z zalewajgca rynek subsydiowang stalg z Chin,
ktora zagraza kondycji tego europejskiego sektora. Cta antydumpingowe na stalowe liny i kable z Chin
o stawce 60,4% obowigzujg od 1999 r.

Raport roczny za 2017 rok zostanie opublikowany w dniu 28.04.2018 (wcze$niej podawano
25.04.2018).

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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